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Resumo

O objetivo deste artigo é verificar a conformidade do
disclosure obrigatério dos ativos intangiveis indicados no
CPC 04 (2010) nas empresas pertencentes aos Niveis de
Governanca Corporativa da BM&FBovespa referente ao ano
de 2011. A amostra integrou 80 empresas. A pesquisa do-
cumental consultou as demonstragdes financeiras e Notas
Explicativas. A analise de contetdo envolveu a mengéo direta
ou indireta aos 17 itens de avaliagdo em trés dimensdes: vida
util, amortizagédo e reavaliagdo/teste de impairment. Os re-
sultados indicam que na analise dos dados pela metodologia
de maximum difference scaling, que identifica os melhores
e piores (Best-Worst), nesse caso, os itens da dimenséo da
vida util e amortizagéo apresentam melhores niveis de disclo-
sure com base no indice de Importancia Atribuido em relagao
a dimensao do teste de impairment. Contudo, ndo existem
diferencas significativas nos trés niveis de governanca corpo-
rativa, ou seja, o indice de Importancia Atribuido apresentou
semelhancas, evidenciando que néo permite indicar que um
dos niveis possui melhor evidenciagado obrigatéria do CPC 04
(2010) que caracteriza o ativo intangivel.
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Abstract

The objective of this article is verify the accordance of
the required disclosure of intangible assets indicated in CPC
04 (2010) in the companies belonging to the BM&FBovespa
Corporate Governance Levels relative to the year of 2011. The
sample integrated 80 companies. The documental research
consulted the financial statements and Explanatory Notes.
The content analysis involved the direct or indirect mention
to the 17 assessment items in three dimensions: useful life,
amortization and revaluation/impairment test. The results
indicate that in the data analysis by the maximum difference
scaling methodology that identifies the best and worst (Best-
Worst), in this case, the dimension items of useful life and
amortization present better disclosure levels basis of the
Emphasis Index in relation to the impairment test dimension.
However, there aren’t significant differences in the three
levels corporate governance, that is, the Emphasis Index
showed similarities, evidencing that is not allowed to indicate
that one of the levels has better required disclosure of CPC
04 (2010) that features the intangible assets.
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1. Introducao

Nas ultimas décadas ocorreram diversas mudangas no
cenario contabil mundial com a finalidade de promover a
harmonizagéo das normas e regras que regem a contabilida-
de e diminuir as divergéncias contabeis existentes entre os
paises. Entre estas mudancas estdo aquelas relacionadas
a evidenciacdo de informagdes geradas pela contabilidade
e divulgadas aos credores, investidores e demais usuarios.
Neste contexto, as demonstracdes financeiras funcionam
como um report da empresa ao mercado. Na concepgao de
Sunder (2002), as demonstragdes materializam a teoria do
conhecimento comum.

O nivel adequado de coeréncia das informagdes contabeis sé
pode ser fornecido por um conjunto estabelecido de normas que
integram requisitos de regulamentagéo das varias bolsas de valo-
res e os critérios detalhados necessarios para fins de elaboracgéo e
divulgacéo dos relatérios anuais (MANSFIELD; LORENZ, 2004). A
convergéncia das normas contabeis brasileiras as Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS), introduzida no
Brasil a partir das Leis n> 11.638/2007 e 11941/2009 e pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), reforcam “a
importancia dos instrumentos preconizados na gestao das
organizagdes” (COLAUTO et al., 2008, p.1).

Em 2010, o CPC 04(2010) normatizou o reconhecimento,
a mensuracgao e a divulgagao dos ativos intangiveis para se
aproximar dos padrdes internacionais. A partir de entéo,
as empresas brasileiras tém passado por um processo de
adaptacéo para se adequarem as novas normas. Os intangi-
veis sdo considerados ativos incorpéreos, muitas vezes de
natureza subjetiva, portanto, trata-se de um assunto polé-
mico. Martins (1972, p. 53) indicava a “inexisténcia de uma
definicdo clara para intangiveis”. Essa caracteristica dificulta
a identificacéo e avaliagdo desses itens pelos profissionais
da éarea contabil. No entanto, assume um papel cada vez
mais importante, proporcionam vantagens competitivas e
sdo considerados propulsores de desenvolvimento e valori-
zacéao das organizacdes.

A utilizacdo de procedimentos adequados para o re-
conhecimento, a mensuracéo e a evidenciagédo dos ativos
intangiveis pode refletir na qualidade da informagao contabil.
O fato de uma empresa adotar boas praticas de governanca
corporativa pode influenciar diretamente na qualidade das
informacdes evidenciadas ao mercado. Essas praticas tém
como objetivo garantir maior transparéncia nas decisdes
tomadas pelos gestores, a fim de dar maior protecdo aos
investidores. Entretanto, praticas de governanga corporativa
variam amplamente entre paises e entre empresas. Boas
praticas de governanga permitem as empresas acesso ao
mercado de capital sob melhores condi¢des, tornando-se
vantajoso para as empresas que captam recursos (DOIDGE;
KAROLYIB; STULZ, 2007; IUDICIBUS et al. 2010).

As empresas frequentemente investem recursos ou
contraem obrigagbes com a aquisi¢ao, o desenvolvimento,
a manutencdo ou aprimoramento de recursos intangiveis,
normalmente servem as entidades como formas de pro-
mover o desenvolvimento, com o objetivo de obter benefi-
cios econdmicos decorrentes destes investimentos. Neste
sentido, empresas que divulgam informagbes com mais
transparéncia geram mais confianga para os investidores.

Conforme Bushman, Piotroski e Smith (2004) empresas
que divulgam informacdes relevantes e confiaveis com
relacdo ao desempenho operacional e financeiro, investi-
mento, governanga, valores e risco sdo propensas a terem
melhor transparéncia corporativa.

Percebe-se entdo uma estreita ligacdo dos ativos intan-
giveis com a governanga corporativa, tal como observado
por Machado e Fama (2011, p. 02), que “entre os fatores
determinantes da continuidade das companhias, podem ser
destacados os ativos intangiveis e as praticas de governan-
¢a corporativa”.

Considerando que o processo de convergéncia das nor-
mas contabeis brasileiras ao cenario contabil internacional
foi um dos acontecimentos mais importantes nos ultimos
anos para a contabilidade brasileira, apresenta-se o seguinte
problema de pesquisa: Entre os itens que compde o CPC 04
(2010) relacionados aos ativos intangiveis, que apresentam
melhor conformidade de disclosure nas empresas brasilei-
ras pertencentes aos Niveis de Governanga Corporativa da
BM&FBovespa referente ao ano de 2011?

Em decorréncia do questionamento proposto, o objetivo
deste artigo é verificar a conformidade do disclosure obriga-
tério dos ativos intangiveis indicados no CPC 04 (2010) nas
empresas brasileiras pertencentes aos Niveis de Governan-
¢a Corporativa da BM&FBovespa referente ao ano de 2011.

Estudos académicos demonstram a conformidade e
aderéncia das normas contabeis com informacdes sdo
importantes para o mercado de capitais quando divulga-
das nas demonstragcdes contabeis e nelas estdo incluidas
as notas explicativas (MAGALHAES et al., 2011). ludicibus
et al. (2010) afirmam que a qualidade da informacé&o con-
tabil aumenta substancialmente com a inclusdo do grupo
do Ativo Intangivel, contribuindo para o desenvolvimento
do mercado de capitais e também reduzindo custos de
captacdo. Entretanto, “no Brasil, a orientacdo para conta-
bilizacao de ativos intangiveis sempre foi escassa” (COS-
TA; SANTOS, 2009, p. 373).

A partir da emissédo do CPC 04 (2010), foram estabeleci-
das as diretrizes para identificagdo, reconhecimento, conta-
bilizacao e divulgagao dos intangiveis gerados internamente,
dos adquiridos separadamente e dos adquiridos em combi-
nacao de negocios. Na concepcado de Morris et al. (2014),
os beneficios da implementagdo de normas internacionais
s6 podem agora ser examinada efetivamente a medida que
os paises adotem as IFRS. Notadamente, a divulgacdo das
boas praticas é fundamental para as empresas pertencentes
aos niveis de governancga corporativa. Na concepcéao de Kent
e Stewart (2008) incluem a conformidade e adeséo as IFRS e
podem contribuir de maneira concreta para o cumprimento
das regulamentagdes contabeis, que envolvem o reconheci-
mento, mensuragédo e divulgacao dos ativos intangiveis.

Considerando que estudos sobre os ativos intangiveis
e nivel de evidenciacdo interessam a todos os usuarios da
informacé&o contabil. Este estudo busca contribuir para estu-
dos empiricos relacionados a conformidade das normas de
ativos intangiveis e aspectos objetivos (disclosure obrigaté-
rio) da contabilidade.

Além desta introducéo, o estudo esta dividido em mais
quatro partes. A secéo 2 apresenta o referencial teérico do
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trabalho; a secéo 3 descreve estudos correlatos. A secédo
4, os procedimentos metodoldgicos; a secdo 5 apresenta
os resultados do estudo e, por fim, as consideracgdes fi-
nais da pesquisa.

2. Caracterizacao dos Ativos Intangiveis

Com o passar dos anos é evidente e crescente o aumento
da diferenga do valor econdmico das empresas em relagéo
ao seu valor contabil. Martins (1972) salienta que a caracte-
ristica mais comum do ativo intangivel é o elevado grau de
incerteza existente na avaliagdo dos resultados futuros que
podem ser proporcionados por eles.

O grupo dos ativos intangiveis € componente relevante nos
balancos patrimoniais das entidades, consequéncia do avan-
¢o tecnologico que fez crescer as possibilidades de ativos
intangiveis no meio empresarial. “Os ativos intangiveis sdo
sem sombra de duvidas, muito importantes para as empresas
no cenario atual. Em muitos casos, os ativos intangiveis sdo
mais relevantes e mais significativos para a empresa do que
as maquinas, moveis e iméveis” (COELHO; LINS, 2010, p. 65).

De acordo com o CPC 04 (2010, p. 6), “ativo intangivel &
um ativo ndo monetario identificavel sem substéancia fisica”.
Para ser considerado um ativo como intangivel, esse devera
atender a alguns critérios fundamentados no CPC 04 (2010),
o qual define o tratamento contabil dos ativos intangiveis,
exigindo também divulgacdes especificas sobre esses ativos.

Ressalta-se também que ativos intangiveis que possuem
grande notoriedade sdo aqueles resultantes de fatores tec-
nolégicos. Colauto et al. (2010, p. 4) mencionam que “um
dos ativos intangiveis discutidos com maior intensidade na
literatura mundial € o desenvolvimento tecnolégico”.

Com relacgao as caracteristicas dos ativos intangiveis, se-
gundo Perez e Fama (2005), é de que sédo de natureza perma-
nente, sem existéncia fisica, a disposigédo e controlados pela
empresa e que tenham a capacidade de gerar beneficio futuro.
Lemes e Carvalho (2010, p. 195) indicam que o enquadramen-
to do intangivel se deve a “trés condic¢des: identificabilidade,
controle e geracéo de beneficios econémicos”. Esses autores
ainda afirmam que para ser um ativo intangivel, os gastos sobre
0 mesmo devem ser separadamente identificados, podendo
ser distinguidos de outros ativos intangiveis. Dessa forma, para
atender o critério de identificabilidade, o ativo:

a) Pode ser separado da entidade e vendido, transferi-
do, licenciado, alugado ou trocado, individualmente
ou em conjunto com um ativo, um contrato ou um
passivo relacionado;

b) Surge por meio de um contrato ou de outros direi-
tos legais, mesmo que tais direitos ndo possam ser
transferidos ou separados da entidade ou de outros
direitos e obrigagdes (LEMES; CARVALHO, 2010, p.
196).

Outra caracteristica dos intangiveis trata-se do contro-
le. O controle de uma ativo é determinado pelo poder de
obter beneficios futuros que fluam do recurso subjacente e
de restringir o acesso de terceiros a esses beneficios (SAN-
TOS; COSTA, 2009). Mormente, o direito legal advém de
transagdes legais que ocorrem entre as partes, gerando o
controle sobre determinados ativos, entretanto, a existéncia
de direitos legais sobre um ativo ndo é condicao necessaria

Pensar Contabil, Rio de Janeiro, v. XVII, n. 62, p. 45 - 54, jan./abr. 2015

para o seu controle, pois a entidade talvez possa de algum
outro modo controlar os beneficios econdmicos futuros.

A caracteristica do beneficio econémico futuro ndo inclui so-
mente a receita de vendas, mas a reduc¢ao do custo ou de outros
beneficios resultantes do uso do ativo intangivel. Pode-se desta-
car que a empresa tem controle, quando |he é assegurada, por
lei, o direito sobre o ativo intangivel, como por exemplo, direitos
autorais sobre determinada marca (SANTOS; COSTA, 2010).

Belém e Marques (2012, p. 4) afirmam que a caracteristica
mais comum dos ativos intangiveis € o grau de incerteza exis-
tente na “avaliagdo dos futuros resultados que poderao ser pro-
porcionados por eles, porém a dificuldade da mensuragéo nao
€ restricdo para uma definicdo”. Consequentemente, para serem
“reconhecidos eles precisam atender a definicdo de ativos, que
¢ principalmente ter expectativa de geragéo de beneficios eco-
némicos futuros em favor da entidade e serem mensurados com
confiabilidade” (BELEM; MARQUES, 2012, p. 1).

O CPC 04 (2010) orienta que, quando um ativo possuir ele-
mentos tangiveis e intangiveis, o mesmo devera levar em consi-
deracdo qual € mais relevante e significativo, para classifica-lo
como imobilizado ou intangivel. Neste caso, a entidade deve
divulgar as seguintes informagdes para cada classe de ativos
intangiveis: (@) com vida Util indefinida ou definida e, se defini-
da, os prazos de vida util ou as taxas de amortizagéo utilizados;
(b) os métodos de amortizagéo utilizados para ativos intangi-
veis com vida util definida; (c) o valor contabil bruto e eventual
amortizacdo acumulada (mais as perdas acumuladas no valor
recuperavel) no inicio e no final do periodo; (d) a(s) rubrica(s)
da demonstracdo do resultado em que qualquer amortizagdo
de ativos intangiveis for incluida; (e) a reconciliagdo do valor
contabil no inicio e no final do periodo.

3. Estudos Correlatos

Ressalta-se a importéncia de estudos cientificos que
foram desenvolvidos relacionados ao tema. Na sequéncia,
uma breve descricdo dos estudos.

Rolim (2009) investigou o nivel de evidenciagédo dos ati-
vos intangiveis de acordo com IAS 38 pertencente ao FTSE
100 da bolsa de Londres em 2006. Os resultados assina-
lam que apenas 18,6% das empresas da amostra atingiram
100% de evidenciagdo dos ativos intangiveis, mesmo que
estivessem obrigadas legalmente a fazé-las.

Colauto et al. (2008) analisaram o conteudo da eviden-
ciacdo de ativos intangiveis ndo adquiridos nos Relatorios da
Administragdo (RA) das companhias abertas brasileiras no
ano de 2006. A coleta de dados utilizou como populacéo alvo
as empresas dos trés niveis de governanga corporativa da
BMF&Bovespa. A amostra foi composta por 80 empresas que
apresentaram RA do Exercicio de 2006. A partir do R.A. foi re-
alizada analise de conteudo a mencgao (ou ndo) de 39 caracte-
risticas intangiveis relacionadas a Estrutura Externa, Estrutura
Interna, e Competéncia Individual. As correlagbes paramétricas
e ndo paramétricas denotaram ser pouco substanciais, embo-
ra mais expressiva para as empresas do Novo Mercado.

Moura (2011) estudou a conformidade do disclosure obri-
gatorio dos ativos intangiveis e praticas de governanga corpo-
rativa considerando as maiores empresas nos setores no ano
de 2009. Entre os intangiveis evidenciados, destacaram-se os
softwares e o agio sobre investimentos. Em relacdo a qua-
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lidade das praticas de governanga, encontrou-se um indice
meédio de 55% e quanto ao nivel de evidenciagdo de infor-
macdes sobre intangiveis, um indice médio de 75%. Foram
encontradas diferencgas significativas entre os setores quanto
aos indices que se demonstraram superiores nos setores com
maiores proporgdes de intangiveis.

Ritta, Eisllein e Ronchi (2010), que analisaram informagdes
evidenciadas sobre os Ativos Intangiveis nas demonstracdes
financeiras das empresas brasileiras que apresentaram infor-
magcoes financeiras a BM&FBovespa e a NYSE nos anos de
2006 e 2007. Os resultados apontam que: (i) agio (73,94%),
software (15%) e direitos contratuais (8,66%) foram os ele-
mentos de Als mais evidenciados pelas empresas; (ii) a maior
participagdo dos Als em relagdo o ativo patrimonial total foi
da empresa Ambev correspondendo a mais 49% nos dois
anos, e a menor participagao dos Als foi da empresa TAM
com percentual inferior 0,20 %; (iii) as companhias divulgaram
seus relatorios financeiros no Brasil e nos Estados Unidos em
conformidade com as normas vigentes; e, (iv) a empresa Co-
pel foi a empresa que divulgou nos relatorios apresentados
para a BM&FBovespa os itens comuns as normas nacionais
e internacionais, no que tange a divulgacéo dos Als.

Moura et al. (2011) analisaram as boas praticas de
governanga corporativa e evidenciagdo obrigatéria dos
ativos intangiveis. Em relacdo ao indice de conformidade
com o Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC 04,
encontrou-se um indice médio de 61% e quanto a adogéao
de boas praticas de governancga corporativa captadas
de acordo com o indice elaborado por Silveira, Barros e
Fama (2004), obteve-se um indice médio de 70%, ambos
bastante distantes de 100%. Os dados também demons-
traram que entre as maiores empresas brasileiras lista-
das nos diversos setores econémicos da BM&FBovespa,
aquelas com maior conformidade quanto ao disclosure
obrigatério dos ativos intangiveis e com maior proporgao
de tais ativos em seu ativo fixo foram as que apresentaram
melhores praticas de governancga corporativa.

4. Método e Procedimentos de Pesquisa

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva e docu-
mental, utilizando fontes secundarias para execugao sua
execucgdo. A abordagem do problema é quantitativa, com a
utilizagcdo da estatistica descritiva e da metodologia de ma-
ximum difference scaling.

Na coleta de dados, foi estabelecido como populagéo-alvo
as empresas que integram os trés niveis de governanga cor-
porativa (Nivel 1, Nivel 2 e Novo Mercado) da BM&FBovespa.
Entende-se que a selegdo dos trés niveis sdo importantes, em
funcéo destas empresas adotarem melhores praticas de go-
vernanga corporativa e, pressupde-se que evidenciam mais
informacdes relacionadas aos ativos intangiveis.

Na determinacdo da amostra, selecionaram-se empresas
que apresentavam valores no Balango Patrimonial, grupo do
Ativo Nao Circulante e subgrupo Intangivel nas demonstra-
¢cOes publicadas no ano de 2012, ano base de 2011. Para fins
deste estudo, excluiram-se as empresas que tinham valo-
res no intangivel menores que R$ 100 mil, de modo a obter
maior uniformidade na amostra. Outro critério foi verificar se
elas apresentavam informagdes nas Notas Explicativas so-

bre intangiveis. Desta forma, esse estudo atende aos para-
metros de amostra ndo probabilistica. A Tabela 1 apresenta
a amostra da pesquisa.

Tabela 1: Amostra da pesquisa

Nivel 1 12 15%
Nivel 2 08 10%
Novo Mercado 60 75%

Fonte: Dados da pesquisa.

Verifica-se que existe uma diferenca significativa nas
quantidades de cada um dos grupos, no entanto, presume-
-se que ndo invalida o estudo. Apos a selecdo da amostra,
foram coletadas na homepage da BM&FBovespa, mais
especificamente nas Notas Explicativas, as informacdes
do Quadro 1. Foram consultadas, com base na técnica
de andlise de conteldo, as informacdes obrigatérias es-
tabelecidas por meio de 17 itens relacionados pelo CPC
04 (2010), relativos as caracteristicas de intangiveis em
trés dimensées: Vida Util, Amortizacdo e Reavaliagdo/
Teste de Impairment.

E importante ressaltar que além da andlise de contetido,
empregou-se também a analise de discurso, ou seja, bus-
cando identificar nos textos as mengodes feitas diretamente
pelo item do conteudo evidenciado, assim como o que es-
tava nas entrelinhas, mas se referia ao contelido da anélise.
Bardin (1977, p. 34) afirma que “a descrigdo analitica fun-
ciona segundo procedimentos sistematicos e objetivos de
descricdo do conteudo das mensagens”. A andlise de dis-
curso interage com os textos e agdes. Phillips et al. (2004)
indicam que a comunicagéo formal possui incorporada a
presenca de discursos implicitos e explicitos. Nesse sen-
tido, elaborou-se um constructo a partir do CPC 04 (2010)
e de Moura (2011). O Quadro 1 apresenta as informacgdes
necessarias a pesquisa.

Quadro 1: Informagdes obrigatérias a serem divulgadas sobre
ativo intangivel (CPC 04, 2010)

Dimensao de

Ativos Variaveis observadas

Intangiveis

Vida util do ativo intangivel é definida ou
indefinida

Motivos que justificam a definicdo da vida util

2 definida ou indefinida do intangivel
3 Tempo de vida Util ou as taxas de
amortizagao do ativo intangivel
) 4 Valor contabil bruto e amortizagao
Vida Util acumulada no inicio do periodo
5 Valor contabil bruto e amortizagao

acumulada no fim do periodo

Existéncia e os valores contabeis de ativos
6 intangiveis oferecidas como garantia de
obrigagodes
Valor dos compromissos contratuais
advindos da aquisigdo de ativos intangiveis
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Valor contabil da amortizagdo acumulada no
inicio do periodo
9 Valor contabil da amortizacédo do periodo
Valor contabil da amortizagdo acumulada no
final do periodo
Métodos de amortizacdo utilizados para
ativos intangiveis com vida util definida
Rubrica da demonstracao de resultado em
12 que qualquer amortizagéo de ativo intangivel
foi incluida
13 Data efetiva da reavaliagdo do intangivel
Saldo da reavaliacao, relacionada aos ativos
intangiveis, no inicio e no final do periodo
Informacdes sobre a realizagdo ou ndo do
Reavaliagdo/ teste de impairment (CPC 01)
Teste de Valor das provisbes de perdas, reconhecidas
Impairment 16 no resultado do periodo, de acordo com o
CPC 01
Valor das reversoes de perdas, reconhecidas
17 no resultado do periodo, de acordo com o
CPC 01
Fonte: Adaptado do CPC 04 (2010) e de Moura (2011)

10
Amortizacédo
11

14

15

Para cada item do Quadro 1 atribuiu-se trés notas (5, 3,
1), conforme pode-se visualizar no Quadro 2, com base em
modelo utilizado por Boff, Beuren e Hein (2009).

Quadro 2: Categorias de qualidade da informacéao

A informacao prevista encontra-

Informacao
IC 5 ¢ se presente e completa nas
completa .
notas explicativas.
=~ Alinformacao encontra-se
Informacao L
1l S nas notas explicativas, mas
incompleta .
encontra-se incompleta.
A 1 Informacé@o A informagao prevista ndo se

Ausente encontra nas notas explicativas.
Fonte: Adaptado de Boff, Beuren e Hein (2009, p. 253)

Para andlise e interpretacao dos dados foi utilizado o
software Excel 2007, por meio do qual foram elaborados
graficos, quadros e tabelas para verificar o valor mone-
tario dos ativos intangiveis e identificar as classes de
intangiveis evidenciados pelas empresas pesquisadas.
Para enriquecer a pesquisa, também foram utilizados
dados estatisticos como média, mediana, desvio padrao,
minimo e maximo.

A analise dos resultados foi realizada por meio da esca-
la comparativa Best-Worst, consistindo na identificacdo do
grau de importancia atribuido pela conformidade dos itens
relacionados no Quadro 1 e Quadro 2. A abordagem de
melhores e piores (Best-Worts), também conhecida como
maximum difference scaling, foi desenvolvida por Louvie-
re e Woodworth (1990) e publicado pela primeira vez em
1992 por Finn e Louviere (GOODMAN; LOCKING; COHEN,
2005). Os autores relatam ainda que o grau de importancia
representa as combinacdes entre os valores atribuidos aos
itens analisados, pode nao ser observado diretamente, no
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entanto, é possivel extrair essa informacédo por meio da
diferenca entre o par Best-Worst, conforme representagao
a seguir:

Wt=frequéncia “best” - frequéncia “worst” + N

2N
Onde:
Frequéncia “best” = numero total de vezes que o item foi
evidenciado;
Frequéncia “worst” = nimero total de vezes que o item foi
evidenciado;

n = é o numero de itens;
2 N = ¢é a frequéncia do aparecimento de cada item.

Na sequéncia, apresenta-se o esquema de interpretagao
da escala Best-Worst:

Figura 1: Esquema de interpretacéo da escala Best-Worts

Best<Worst

0 05 Best<Worst 1
Worst Best

Fonte: Becker e Rausch (2012)

Becker e Rausch (2012, p. 11) mencionam que “a leitura
do esquema demonstra que quanto maior o indice encon-
trado, ou seja, mais préximo de 1, maior é a importancia
atribuida a este fator”. Ou seja, quanto maior o nivel de con-
formidade obtido com a qualificacdo das informagdes, maior
€ o indice de importancia atribuido.

5. Descricao e Analise dos Resultados
Apresenta-se nesta segdo a estatistica descritiva dos da-
dos e a escala Best-Worst a partir do check list do Quadro 1.

5.1. Estatistica Descritiva do Ativo Intangivel

Primeiramente, apresentam-se as estatisticas descriti-
vas dos valores do ativo intangivel e da representatividade
monetaria do ativo intangivel em relagdo ao ativo total nas
empresas pesquisadas. A Tabela 1 apresenta os valores dos
ativos intangiveis no Balanco Patrimonial das empresas no
ano de 2011.

Tabela 1: Representatividade monetaria dos ativos intangiveis
(em milhares de reais) em 2011

2.727.584 2.735.322 5.733.394 132117 19.752.321

N2 8 1.584.926 613.188 1.927.673 129.260 5.873.314
NM 60 2.379.887  835.408 3.494.259 109.513 20.141.677
Totais 80 2.230.799  835.408 1.912.739 109.513 20.141.677

Fonte: Dados da pesquisa
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O volume total de ativos intangiveis nas empresas pes-
quisadas, representam, em média, mais de 2 milhdes de
reais. As empresas que fazem parte do Nivel 1 apresen-
taram a maior discrepancia entre os valores apresentados
na média. Observa-se que o valor do desvio padréo foi
superior a média nas empresas do Nivel 1, indicando a
variabilidade dos dados, ou seja, ha uma heterogeneidade
da amostra, provavelmente pela discrepancia dos valores
que podem afetar as médias.

De forma geral, a estrutura patrimonial (Lei n°>
11638/2007) criou oficialmente o grupo de intangiveis,
embora as empresas ja estivessem fazendo uso desse
grupo na elaboracédo de suas demonstragdes contabeis.
Destaca-se, que antes da Medida Provisoéria n°- 449/2008,
que posteriormente se tornou a Lei n° 11.941/2009, parte
dos ativos intangiveis eram alocados no ativo diferido,
que foi extinto em 2009 pela referida lei. Nesse contexto,
o CPC 04 (2010) foi emitido com o objetivo de definir o
tratamento contéabil do ativo intangivel (IUDICIBUS et al.,
2010). Com o intuito de apresentar a representatividade
dos ativos intangiveis no ativo total, a Tabela 2 evidencia
os respectivos percentuais.

Tabela 2: Representatividade dos ativos intangiveis no ativo total

11,31 9,89 6,32 1,45 21,05
N2 8 26,20 17,92 24,27 4,64 70,68
NM 60 28,85 25,37 20,59 2,41 79,88
Total 80 2212 17,92 9,48 1,45 79,88

Fonte: Dados da pesquisa

Analisando-se os minimos e maximos da amostra,
pode-se observar que se comparados as médias da
amostra, existem valores distantes do padrédo, distancia
mais significativa evidenciada nas empresas que compde
o Nivel 2. A média indicou 11, 31% no Nivel 1, 26,20% no
Nivel 2 e 28,85% no Novo Mercado. No que tange ao des-
vio padrao, também ficou evidente que ha maior heteroge-
neidade nas empresas do Nivel 2 representando 24,27%.

A Tabela 3 apresenta a classificagdo dos ativos intangi-
veis evidenciados nas demonstragdes financeiras, nas em-
presas pertencentes da amostra.

Tabela 3: Classificacéo dos Ativos Intangiveis

Agio 80%
Softwares 80 58 73%
Marcas e patentes 80 37 46%
Direitos de uso 80 31 39%

Carteira de cliente 80 21 26%
Contrato§ de 80 19 24%
concessao

Pesquisa

desenvolvimento au = 19%
Ponto comercial 80 6 7%
Fundo comércio 80 5 6%

Fonte: Dados da pesquisa

O agio é recorrente em 80% das empresas pesquisa-
das, enquanto software é evidenciado por 58 empresas,
representando 73% das empresas. Marcas e patentes re-
presentam 46%, evidenciadas em 37 empresas. Cita-se,
também, a ocorréncia das classes de intangivel denomi-
nadas direitos de uso e carteira de cliente, equivalentes a
39% e 26% respectivamente.

De acordo com as notas explicativas consultadas,
constata-se a maior ocorréncia de agio em funcédo da
combinagdo de negocios, decorrente da diferenga entre
o valor da transacgao e o valor justo dos ativos liquidos
das empresas negociadas, resultando no goodwill. Em
seguida, a conta software representa o maior investi-
mento das empresas em tecnologia, sistemas para maior
producdo, bem como qualidade de informacdo para a
tomada de deciséo.

Os resultados desta pesquisa corroboram com os
resultados evidenciados por Ritta, Ensslin e Ronchi
(2010), que indicaram que os ativos intangiveis mais
evidenciados pelas empresas foram o agio e software,
74,0% e 15%, em 2006 e 2007, respectivamente. Os in-
tangiveis goodwill, software, marcas e patentes também
foram mencionados com maior ocorréncia por Santos
et al. (2012), em termos de frequéncia nas empresas
da BM&FBovespa nos anos de 2007, 2008 e 2009. Da
mesma forma, no estudo de Moura (2011), a maioria das
empresas pesquisadas demonstrou a classe de intangi-
vel software com mais ocorréncia. Em seguida, agios e
contratos de concesséo.

5.2. Escala Best-Worst

Com o objetivo de analisar numa escala aproximativa,
observou-se o constructo de itens do CPC 04 (2010) (Qua-
dro 1) a partir da categorizagdo da informacéo contabil,
qualificadas pelos valores atribuidos conforme apresenta-
do no Quadro 2. Essa metodologia de analise, segundo Au-
ger, Devinney e Louviere (2004) revela graus de importancia
para determinados atributos que o investigador deseja me-
dir. A grande vantagem deste método, segundo Goodman,
Lockshin e Cohen (2005), é a simplicidade de andlise, que
produz um coeficiente para cada escolha, seja uma marca,
categoria ou um atributo.

Os resultados evidenciados pela analise da conformida-
de do CPC 04 (2010) e indicados na Tabela 4 relacionaram
17 itens em trés dimensdes: “vida util”, “amortizagdo”, e “re-
avaliagdo/teste de impairment”.
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Tabela 4: Conformidade dos itens do CPC 04 (2010)
categorizados na escala Best-Worst

0,8375

Vida util do ativo intangivel é
definida ou indefinida

Motivos que justificam a
2 definicdo da vida util definida 50 5 0,7813
ou indefinida do intangivel

Tempo de vida Util ou as
3 taxas de amortizagdo do 62 9 0,8313
ativo intangivel

Valor contabil bruto e

4 amortizagdo acumulada no 55] 18 0,7313
inicio do periodo

Vida Util

Valor contabil bruto e
5 amortizagdo acumulada no 55] 20 0,7188
fim do periodo

Existéncia dos valores
contabeis de ativos
intangiveis oferecidas como
garantia de obrigacdes

12 64 0,1750

Valor dos compromissos
contratuais advindos

v da aquisicao de ativos 2 o e
intangiveis
Valor contébil da amortizagédo

8 acumulada no inicio do 66 13 0,8313
periodo

Valor contébil da amortizagédo
do periodo

Valor contébil da amortizagédo
10 acumulada no final do 72 6 0,9125
periodo

Métodos de amortizagcéo
11 utilizados para ativos
intangiveis com vida util
definida
Rubrica da demonstragao
de resultado qualquer
amortizagéo de ativo
intangivel foi incluida

64 6 0,8625

Amortizagao

73 2 0,9438

12 33 37 0,4750

Data efetiva da reavaliacao
do intangivel

Saldo da reavaliagéo,
relacionada aos ativos
intangiveis, no inicio e no final
do periodo

Informagdes sobre a
15 realizacdo ou ndo do teste de 54 20 0,7125
impairment (CPC 01)

Valor das provisdes de
perdas, reconhecidas no
resultado do periodo, de
acordo CPC 01

Valor das reversdes de
perdas, reconhecidas no
resultado do periodo, de
acordo CPC 01

Fonte: Notas explicativas das empresas pesquisadas

13 37 28 0,5563

14 12 64 0,1750

Teste Imparmit

10 68 0,1375

17 5 75 0,0625
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Conforme indicado na Tabela 4, os indices que obtiveram
um numero maior de classificagdes na coluna “Best” em re-
lacdo ao numero constante na coluna “Worst” apresentam
um indice de importancia mais préximo de um (1), ou seja,
possuem maior nimero de observagdes com relagédo a con-
formidade do item analisado nas notas explicativas.

Constatou-se que do conjunto de itens das trés dimen-
sdes de analise, os que receberam maiores indices de im-
portancia foram aqueles que obtiveram valores acima de
0,5 (melhor pela escala Best-Worst). Em relagéo a primeira
dimensao (vida util), os resultados indicam que o primeiro
item (1) vida util do ativo é definida ou indefinida (0,8375) e o
terceiro (3) Tempo de vida util ou as taxas de amortizacdo do
ativo intangivel (0,8313) apresentaram os melhores indices
de importancia atribuida.

Com relagdo a segunda dimenséo, que trata da confor-
midade da amortizagdo. De acordo com o CPC (04), uma
entidade avaliara a vida util de um ativo intangivel somo
sendo definida ou indefinida, e sua duragdo, ou niumero de
unidades de producdo, ou unidades similares que consti-
tuem essa vida util. Os itens de maior destaque sao: (11)
Métodos de amortizacdo utilizados para ativos intangiveis
com vida util definida, com indice de 0,9438; e (10) Valor
contabil da amortizagdo acumulada no final do periodo,
com 0,9125. Na terceira posicdo da escala encontra-se o
item nove: (9) Valor contabil da amortizacdo acumulada no
inicio do periodo, com 0,8625.

Na terceira dimensao, que se refere ao Teste de Impair-
ment, o indice de maior importancia na escala (BW) é o
item (15) Informacdes sobre a realizagdo ou ndo do teste de
impairment (CPC 01), com 0,7125. Quanto aos indices de
importancia atribuidos que ficaram abaixo de 0,5, percebe-
-se que 6 itens estdo relacionados. Na primeira dimenséo,
da vida util, dois itens: o item (6) Existéncia dos valores
contabeis de ativos intangiveis oferecidos como garantia de
obrigagées; e o item (7), que indica o valor dos compromis-
sos contratuais advindos da aquisicdo de ativos intangiveis.

Na dimens&o Amortizagcdo, apenas um item apresentou
escala worst: (12) rubrica da demonstracéo de resultado em
que qualquer amortizagdo de ativo intangivel foi incluida. Na
Ultima dimenséo, Teste de Impairment, trés itens foram me-
nos evidenciados: item (14) valor das reversbes de perdas,
reconhecidas no resultado do periodo, de acordo CPC 017,
item (16) que trata do valor das provisbes de perdas, reco-
nhecidas no resultado do periodo, de acordo CPC 01; e por
ultimo, o item (17), o saldo da reavaliagédo, relacionada aos
ativos intangiveis, no inicio e no final do periodo.
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Na sequéncia, a Tabela 5 apresenta a escala Best-Worst
com relagdo aos niveis de governanga corporativa.

Tabela 5: Conformidade dos itens do CPC 04 (2010) categorizados
na escala Best-Worst nos niveis de governanca corporativa

5§ & ¥ ¢& g s 38 g

2| & ) 2| 2 (9] 2| & [

n = = m = = m = =

s g < 5 g < B g <

1 11 0 09583 7 0 09375 39 3 09583

2 7 1 0750 7 0 09375 20 3 0,7500

= 3 10 2 08333 8 0 10000 25 3 08333

E 4 7 5 05833 8 0 10000 25 2 0,5833

= 5 5 05833 8 0 10000 26 3 0,5833

6 3 9 0250 4 4 05000 3 27 0,2500

7 12 00000 0 6 01250 30 0,0000

8 11 1 09167 7 1 08750 28 5 0,9167

® 9 8 1 07917 7 O 09375 28 1 07917

-é 10 11 1 09167 8 0 1,0000 30 2 09167

§ 11 11 1 09167 8 0 1,0000 33 1 09167

125 7 04167 3 5 03750 13 14 0,4167

£ 139 1 0833 6 1 08125 14 15 08333

%E 14 4 8 0333 1 7 01250 5 27 03333

'§§ 15 8 4 06667 3 4 04375 22 9 0,6667

gg 16 3 9 02500 1 7 01250 4 28 0,2500

€ 173 9 0250 0 8 00000 2 32 0,2500
Total 12 12 8 8 60 60

Fonte: Dados da pesquisa

Na Tabela 5 apresenta-se o disclosure obrigatorio do ati-
vo intangivel na escala Best-Worst nos niveis de governanga
corporativa. Percebe-se que ndo existem diferencas significa-
tivas nos trés niveis, ou seja, o indice de Importancia Atribuida
apresentou semelhancas, evidenciando que nao permite indi-
car que um dos niveis possui melhor evidenciagao obrigatoria
do CPC 04 (2010) que caracteriza o ativo intangivel.

6. Conclusoes

Este artigo consistiu em verificar a conformidade do dis-
closure obrigatoério dos ativos intangiveis indicados no CPC
04 (2010) nas empresas brasileiras pertencentes aos Niveis
de Governancga Corporativa da BM&FBovespa. A pesquisa

caracteriza-se como descritiva com abordagem quantitati-
va. A amostra foi composta por 80 empresas e foram con-
sultadas as Demonstracdes Financeiras e Notas Explicativas
referente ao ano base de 2011 das empresas pesquisadas.

Os resultados indicam que em termos de valores mo-
netarios, as empresas que fazem parte do Nivel 1 apresen-
taram a maior discrepancia entre os valores em relagdo a
média. Além disso, o valor do desvio padrédo neste segmento
foi superior a média, indicando a variabilidade dos dados e
uma heterogeneidade da amostra, provavelmente pela dis-
crepancia dos valores que podem afetar as médias.

Com relagao a representatividade do ativo intangivel em
relagdo ao ativo total, na analise dos minimos e maximos,
pode-se observar que se comparados as médias da amos-
tra, existem valores distantes do padrao, as distancias mais
significativas evidenciadas estdo caracterizadas nas empre-
sas que compde o Nivel 2. No que tange ao desvio padréo,
também ficou evidente que ha maior heterogeneidade nas
empresas do nivel 2.

Na classificacdo dos ativos intangiveis, os resultados
corroboram com outros estudos (RITTA; ENSSLIN; RON-
CHI, 2010; MOURA et al., 2011, SANTOS et al., 2012), que
demonstraram que a classe de intangivel de agio e software
possui maior ocorréncia dentro do grupo de ativos intangi-
veis das empresas, seguida pelos contratos de concesséo.

Na metodologia maximum difference scaling, que iden-
tifica a escala aproximativa Best-Worst verificou-se a con-
formidade do CPC 04 (2010) nas empresas da amostra.
Constatou-se que as dimensdes Vida Util e Amortizagéo
apresentaram melhor nivel de evidenciacdo em relagdo a
Reavaliacéo/Teste de Impairment.

Com relagéo aos niveis de governancga, nao se constata-
ram diferencas significativas que permitam concluir que um
dos niveis possua melhor nivel de disclosure obrigatério do
que os outros dois analisados.

Conclui-se que a conformidade do disclosure obrigatério
dos ativos intangiveis indicados no CPC 04 (2010) nas em-
presas brasileiras pertencentes aos Niveis de Governanca
Corporativa da BM&FBovespa demonstra melhor nivel de
conformidade nas dimensdes vida Util e amortizagdo do que
em relagdo a reavaliagdo/teste de impairment.

Os resultados deste estudo despertam interesse em de-
senvolver novas pesquisas sobre ativos intangiveis. Desta
forma, sugere-se avaliar o nivel de conformidade das infor-
magodes divulgadas sobre ativos intangiveis com o desempe-
nho econdémico-financeiro das empresas pertencentes aos
niveis de governanca corporativa. Recomenda-se estudar
empresas que integram os niveis de governancga corporativa
em estudos longitudinais para avaliar a evolugao do nivel de
conformidade quanto ao disclosure dos ativos intangiveis e
qualidade das praticas de governanga corporativa.
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