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Resumo

O artigo objetiva demonstrar o processo de mensuragdo do valor econémico de ativos imobilizados por meio da integracéo conceitual
do i vae e do impaiment em uma rede de fotocOpias. Para tal foi realizada uma pesquisa exploratoria, por meio de um estudo de caso, com
abordagem quantitativa. Os resultados da pesquisa evidenciam, a partir dos fundamentos tedricos, uma proposicdo de passos a ser
seguidos para a mensuracgéo do valor econémico de ativos imobilizados na perspectiva do i vave e do impaiment test. Apos a descricdo dos
passos, € demonstrada a aplicacdo da proposicdo em uma unidade de uma rede de fotocopias, elucidando com valores numéricos a
integracdo de ambos os conceitos para mensuragdo do valor econdmico do seu ativo imobilizado. Infere-se que a mensuragéo do ativo
imobilizado com base em valor econdmico, conforme demonstrado, pode ser Util para diferentes tipos de decisdes a ser tomadas no
ambito da organizacao.
Palavr as-chave; mensuragao; ativos imobilizados; #i- vaue; impaiment test; rede de fotocopias.

Abstract

This article aims to show the process of measuring the economic value of fixed assets by means of the conceptual integration of fair
value and impairment in a fotocopy network. An exploration research was carried out, by case study, with a quantitative aproach. The
results show that considering theoretical basement, some steps must be followed in order to measure the economic value of fixed assets on
the perspective of fair value and impairment test. After describing these steps, it is showed the uses of the proposal in a single unit of a
fotocopy network, highlighting with numerical values the integration of both concepts to measure the economical value of the fixed assets. It
was concluded that the measurement of the fixed assets based on the economic value, as it was showed, can be usefull to different kinds of
decisions that can be taken in an organization.

Key Wor ds: measurement; fixed assets; fair value; impairment test; fotocopy network.

1. Introducéao

As mudancas decorrentes dos novos cenarios surgidos ao longo da histéria promoveram transformacg8es profundas também na
Contabilidade. S& (1997, p.12) destaca alguns acontecimentos histéricos que influenciaram decisivamente a evolu¢do da Contabilidade,
como “o aparecimento das cidades, a estrutura dos Estados, o poder Religioso, o surgimento da moeda, a concentragdo de riqueza, a
divisdo do trabalho, o dominio dos mares, a expanséo comercial, a Revolucdo Industrial, a descoberta do papel, a revolugéo cientifica, a
informatica”.

Em uma perspectiva mais contemporénea de mudangas, Franco (1999) exp8e que a globalizacdo da economia e das relages
internacionais tem determinado o progresso ou o retrocesso das nagoes, influindo ndo somente na economia, mas também na prépria
cultura dos povos. Vencem o desafio da competicdo internacional aqueles que estdo mais preparados para enfrenta-la, isto €,
aqueles com melhor formacéo cultural e técnica.

Os novos cenarios que se apresentam as organizagdes exigem reestruturagdes administrativas, para assegurar a sua continuidade no
mercado. Deste modo, a informagéo passa a ser um importante insumo para a obtencéo de um conhecimento maior acerca das decisdes
gue devem ser tomadas no ambito das organizages. Isto implica a disponibilizagdo de informag@es Uteis e confidveis aos gestores sobre
0S eventos empresariais.

A Contabilidade, por sua vez, com a finalidade de gerar informagdes que possibilitem atender as necessidades de seus usuérios, deve
evoluir constantemente para responder satisfatoriamente a esses desafios. O profissional contabil deve atuar ativamente neste processo,
uma vez que, conforme Lima e Lopes (1999), ha fortes indicios acerca da mudanca de percepgéo dos agentes econdmicos sobre o papel
da Contabilidade.

As informagdes sé@o transmitidas aos usuarios da Contabilidade na forma de relatérios exigidos pela legislacdo ou gerenciais.
Tanto os relatérios exigidos pela legislagdo quanto os gerenciais, independentemente da forma como séo disponibilizados, precisam
ser consubstanciados de informagdes que evidenciem adequadamente os elementos que compdem o patrimoénio da empresa. Em se
tratando dos itens do ativo, ha certa dificuldade por parte da Contabilidade de mensurar o seu valor econémico.

Para tanto, tem-se vislumbrado no teste de recuperabilidade do custo (impaiment esi)) uma possibilidade de atribuir o valor justo (% vale)
aos itens do ativo imobilizado. Neste sentido, o artigo tem por objetivo demonstrar o processo de mensuragdo do valor econdmico de
ativos imobilizados por meio da integracdo conceitual do i vawe @ do impaiment em uma rede de fotocoOpias. Estudos desta natureza



mostram-se relevantes sob o ponto de vista tedrico, dada a caréncia de pesquisas publicadas sobre esta tematica. O estudo também
ganha importancia pratica a medida que proporciona subsidios para a Contabilidade, particularmente para a mensuragdo do valor
econdmico dos itens do ativo imobilizado.

O artigo esta estruturado em nove tépicos, iniciando com a introducdo do estudo. Em seguida aborda a mensuracéo de ativos, 0s
conceitos de fair valee accountng @ impairment test, € @ integracdo de ambos na mensuracdo do valor econémico de ativos imobilizados. Na
sequéncia, apresenta o método e os procedimentos metodoldgicos utilizados no decorrer da pesquisa. Apos, propde um conjunto de
passos para a mensuracéo do valor econdmico de ativos imobilizados, na perspectiva da integracdo do fir vae e do impaiment test, @
demonstra sua aplicagdo em uma unidade de uma rede de fotocdpias. Por Ultimo, evidencia as conclusfes do estudo.

2. Mensuracdo de Ativos

O estudo do ativo, dentro do arcabouco teérico contabil, € um dos mais importantes. ludicibus (2000, p.129) destaca que “é tdo
importante o estudo do ativo que poderiamos dizer que é o capitulo fundamental da Contabilidade, porque & sua definicéo e avaliacéo
esté ligada a multiplicidade de relacionamentos contabeis que envolvem receitas e despesas”.

Entretanto, Goulart (2002) constatou através de uma pesquisa exploratéria, realizada na cidade de S&o Paulo, que os profissionais
da area contabil possuem conhecimento superficial sobre o conceito de ativo, ndo demonstrando compreensao da essencialidade da
nogao de beneficios futuros para a caracterizagdo da natureza dos ativos.

Hendriksen e Van Breda (1999, p.281) destacam que “ativos sao essencialmente reservas de beneficios futuros”. Nesta mesma linha
de raciocinio, Stickney e Weil (2001, p.56) definem ativo como “um recurso cujo direito de uso ela possui, e que lhe fornece beneficios
econdmicos futuros — a capacidade de gerar entradas ou reduzir saidas futuras de caixa”.

A definicéio de ativo apresentada por ludicibus (2000, p. 130) enuncia trés aspectos por observar:

« 0 ativo deve ser considerado a luz de sua propriedade e/ou a luz de sua posse e controle; normalmente as duas condi¢des virdo juntas;

* precisa estar incluido no ativo, em seu bojo, algum direito especifico a beneficios futuros, ou, em sentido mais amplo, o elemento precisa
apresentar uma potencialidade de servigos futuros para a entidade;

« 0 direito precisa ser exclusivo da entidade.

De acordo com a legislagdo societaria brasileira, quando arrolados no Balanco Patrimonial, os recursos sao agrupados em ativo
circulante, ativo realizavel a longo prazo e ativo permanente. Esta classificacéo é feita em ordem decrescente do seu grau de liquidez,
sendo os itens do ativo circulante os que possuem maior grau de liquidez, os itens do ativo realizavel a longo prazo os de liquidez
intermediaria, e os itens do ativo permanente os de menor grau de liquidez.

O conceito de ativo, bem como as suas formas de mensuracéo, suscitam discussdes tedricas e de interesse pratico. Quanto ao
problema de conceituar e mensurar o ativo, ludicibus e Marion (1999, p.142-143) enfatizam que “a conceituacdo deve ser,
necessariamente, rigorosa e pura, a0 passo que a mensuragao, as vezes, tem de se ater as limitacdes de quem avalia e mensura e
de quem utiliza a informac&o, além das restricGes do meio ambiente”.

Diferentes formas de mensurar um mesmo ativo resultam de diferentes percepgdes acerca dele, o que, indubitavelmente, gera
diferentes informacg@es para a tomada de decisdes, além de controvérsias. O processo de mensuracéo, segundo Hendriksen e Van
Breda (1999, p.304), consiste em “atribuicdo de valores monetérios significativos a objetos ou eventos associados a uma empresa,
obtidos de modo a permitir agregacéo (tal como na avaliacdo total de ativos) ou desagregacdo, quando exigido em situagdes
especificas”.

Para que possam compor a estrutura patrimonial, os objetos e/ou eventos necessitam de valores monetarios. Desta premissa
decorre a dificuldade de se registrar na Contabilidade determinados ativos intangiveis, cujo processo de avaliacdo ainda é subjetivo.
No Quadro 1 séo apresentadas algumas bases de mensuragao para os elementos do ativo.

Quadro 1: Bases de mensuragao do ativo

Valores de Entrada Valores de Salda

Precos de venda

Passados Custos histéricos
passados
e Preco corrente de
Correntes Custos de reposigao ¢
venda
Valor realizavel
Futuros Custos esperados

esperado

Fonte: Hendriksen e Van Breda (1999, p.304).

Martins (2000, p. 28) adverte que sdo vérias as formas de medir o patriménio e o lucro de uma empresa:
desde o custo histérico, com base nas transagdes ocorridas, passando pelo custo corrente, considerando a reposicéo dos fatores de produgédo
sendo consumidos, avaliando cada ativo e passivo pelo seu valor liquido de realizagdo e chegando ao valor presente dos fluxos de caixa
futuros.

O custo historico, cuja utilizagdo é exigida pela legislagéo brasileira, prevé que os ativos devem ser registrados por seus valores de
aquisicao. A excecao deste principio deve-se a quando o valor de mercado é menor que o valor de aquisi¢cdo, no qual a empresa precisa
utilizar o primeiro para registrar o ativo na Contabilidade. A regra do custo ou mercado, dos dois o menor, €é utilizada principalmente na
avaliacdo dos estoques.

Em relacdo aos ativos imobilizados, a utilizagdo da regra custo ou mercado, dos dois 0 menor, pode ndo ser interessante. Para
estes itens, ludicibus, Martins e Gelbcke (2003) afirmam que ha a necessidade de avaliar os seus beneficios futuros, os quais podem



ser obtidos por entradas de caixa, por redugdo das saidas de caixa, ou ambas. O valor presente dos beneficios futuros é denominado
valor econémico.

O valor econémico, no caso de ativos imobilizados, tem sido considerado o valor justo para sua mensuragéo. O valor contabil justo,
do inglés fir vae accounting, € uma maneira de mensurar o ativo que vem, ha algum tempo, construindo os seus fundamentos, tanto em
termos de teorizagéo e regulamentagdo quanto em termos de aplicacéo.

3. Fair Value Accounting

O termo i vawe &, segundo Lisboa e Scherer (2000, p. 68), “um valor justo para determinada transacéo. Entretanto, a nogéo do que
€ justo envolve juizo de valores, de tal forma que, o que é justo para determinadas pessoas pode néo ser para outras”.

Denota-se que o conceito de valor justo estd imbuido de certo grau de subjetividade, haja vista que contempla a nogdo de valor.
Para minimizar este efeito e com vistas & comparabilidade das informacg8es contabeis entre empresas e entre periodos, a utilizagéo
do conceito requer que se faga a mensuragdo a luz das normas existentes, para ndo haver juizo de valores divergentes.

Poon (2004, p.39) argumenta que “o debate do valor contabil justo basicamente gira em torno de questdes de relevancia e
confiabilidade. Antes de discutir a questdo da relevancia do valor justo é necessario olhar como o valor justo e a relevancia séo
definidos geralmente”.

Além de duavidas acerca do valor justo, questdes relacionadas a relevancia podem também apresentar subjetividade. Ha diferentes
percepcdes acerca de quais caracteristicas de determinado item s&o relevantes ou ndo, o que influencia a atribuicdo de um valor
considerado justo ao item.

Em uma perspectiva ampla da Contabilidade, o valor justo ou o i vawe, segundo Schmidt e Santos (2002, p.90), “é o valor pelo
qual o ativo ou passivo pode ser trocado, existindo um conhecimento amplo e disposicéo por parte dos envolvidos no negdcio, em
uma transacéo sem favorecimentos”.

No paragrafo 5° do Exposure Draft - Fair Value Measurement, emitido pelo FASB, consta que “o objetivo de uma medida justa do valor &
estimar um precgo da troca para 0s ativos ou passivos que estao sendo medidos, na auséncia de uma transacao real para esse ativo
Ou passivo”.

De forma restrita 0 FASB, por intermédio do SFAS n° 107, Disclosures avout Fair Value of Financial instruments, define fir vae de um instrumento
financeiro como “o valor pelo qual esse instrumento poderia ser trocado em uma transagdo corrente entre partes interessadas, outra
gue ndo em uma liquidag&o ou venda forcada”.

Depreende-se que o valor justo pode ser aplicado tanto aos itens do ativo quanto do passivo. Contudo, Lisboa e Scherer (2000)
destacam a dificuldade de atribuir o i vawe aos elementos do passivo, e elucidam tal situacdo questionando a forma de uma
companhia mensurar suas exigibilidades com base no % vae quando contrai um empréstimo em que a taxa de juros é superior a
praticada no mercado. Neste caso, uma possibilidade de i vawe é a taxa de juros de mercado. Entretanto, ndo seria sensato
contabilizar uma divida a uma taxa de juros de mercado de 8% a.m., por exemplo, quando a taxa de juros realmente exigida pela
instituigdo financeira é de 10% a.m.

O termo valor justo, conforme Hendriksen e Van Breda (1999, p. 309), tem sido usado nos Estados Unidos principalmente:

no setor de servigos de utilidade publica em referéncia ao capital total sobre o qual os investidores tém o direito de obter o retorno justo. Os
tribunais tém julgado que o calculo do valor justo deve incluir todos os fatos pertinentes, incluindo os custos passados prudentes e 0s custos
de reproducéo.

Segundo Sarlo Neto e a (2006), conhecer o i vave dos ativos € um desafio para analistas e investidores. No ambito brasileiro, o
projeto de lei 3.741/2000 que altera a legislagao societaria pode dar inicio ao processo de evidenciagdo e mensuragdo do valor justo
dos ativos.

No que concerne aos itens do ativo, a adocao do 7ir vawe objetiva, entre outros fatores, refletir o valor econdmico dos mesmos,
minimizando a defasagem de valores ocasionada pelo custo histérico. Num paralelo entre o valor justo e o custo histérico, Poon
(2004) argumenta que os valores justos refletem as condicdes atuais de mercado, e as mudangcas em valores justos refletem as
mudancgas em condi¢gdes de mercado quando ocorrem. Ja o custo histérico reflete somente as circunstancias que existiram quando
as transagdes ocorreram, e os efeitos de mudangas do preco séo refletidos somente quando so realizadas.

A adocao do #ir vaue pressupde, muitas vezes, a utilizagdo do valor de mercado como valor justo. Entretanto, Pereira (2000) enfatiza a
necessidade de diferenciar valor de mercado e valor justo. Menciona que se for considerada a hipétese de mercados eficientes (HME)
pode-se realmente considerar o valor de mercado como a melhor forma de se estimar o i vale, ja que todas as informacdes a respeito
dos ativos s@o imediatamente incorporadas a seus valores, 0s quais hesse momento passam a representar seu verdadeiro
significado/valor econdmico. Contudo, as opera¢Bes podem ocorrer em mercados ndo suficientemente fortes, tornando assim
praticamente inviavel a cotagéo dos precos dos ativos a mercado.

As formas de utilizag&o do i vawe mais discutidas na literatura relacionam-se a instrumentos financeiros, a atividade agropecuéria,
a combinagcbes de empresas, aos ativos intangiveis e a deterioracdo do valor de ativos permanentes. Considerando que a
mensuracdo do valor econémico de ativos imobilizados € o foco desta pesquisa, faz-se necesséria a discussdo da aplicacdo do

Iimpairment test.

4. Impairment Test

O acompanhamento da evolugdo ou involugdo do valor dos ativos permanentes presume também a avaliagdo de sua perda por
deterioracdo. Perda por deterioracéo, para Schmidt e Santos (2002, p.90), é “a quantidade pela qual o valor do ativo liquido e de sua
amortizagdo acumulada excede seu valor recuperavel”.

Na hipétese de um fluxo de caixa futuro do ativo menor que o valor contabil liquido, “o ativo sofreu um impaiment, a empresa tem entéo
gue contabilizar o ativo por seu valor justo — o valor de mercado do ativo ou, na falta deste, o valor presente dos beneficios futuros”
(STICKNEY; WEIL, 2001, p. 408).

O impaiment representa um dano econdmico, ou seja, uma perda nos beneficios futuros esperados do ativo. Para identifica-lo, a
empresa precisa aplicar o teste de recuperabilidade do custo (impaiment tesi). Para Silva et a. (2006, pp. 3-4), os fatores que indicam a
necessidade de aplicacdo do teste de impaiment S0:

diminuic&o significativa do prego de mercado; mudanga significativa na forma de utilizar o bem que reduza sua vida Util; danificagdo do bem;
mudanca significativa de aspectos legais ou de neg6cios que possam afetar seu valor, ou a avaliagao do regulador; expectativa real de que o
ativo sera vendido ou baixado antes do término de sua vida Util anteriormente prevista; dentre outros.



Para ativos intangiveis, o objetivo da aplicagéo do impaiment test, segundo Santos et 2. (2003), consiste em comparar o valor contabil
do ativo intangivel e o seu valor justo. Se o valor contabil exceder o valor justo, uma perda por impaiment serd reconhecida, no valor
desse excesso, 0 que implica dizer que a perda decorrente da redugéo do valor do ativo intangivel sera reconhecida no resultado do
exercicio.

Dentre os ativos intangiveis, o gooawil tem merecido atencdo especial em termos de normatizagdo na aplicagao do mpaiment test. O
Statements of Financial Accounting Standards (SFAS) NC 142, Goodwil and Other Intangivle Assets, regulamenta 0 USO do impaiment test para 0 goodwil, Quando o
gooawil & submetido ao impaiment test; € necessario que se proceda a alguns critérios ou passos que, conforme Biancolino e Aramayo
(2003, p. 6), correspondem a:

* determinagéo do #ir vave da unidade de reporing cOmo um todo;

« determinagao do i vaie dos ativos liquidos passivos de reconhecimento;

* registro da diferenga entre o i vake dos ativos liquidos passivos de reconhecimento e o #ir vate da unidade de reporting como um todo. A diferenca
dara origem ao valor do impaiment @ ser aplicado sobre 0 gooawi’ da unidade de reporting,

* se o valor registrado do gooawir da unidade de negécio exceder o valor encontrado apés a aplicagéo do impaiment, 0 gooawil sera reduzido pelo valor
adicional encontrado e a perda devera ser reconhecida.

O uso do impaiment test para ativos intangiveis, de acordo com Santos et 2 (2003, p. 4), “trar& melhorias substanciais a informacéo financeira,
considerando que as demonstractes financeiras das entidades que adquirem geoawir @ outros ativos intangiveis irdo refletir melhor a base
econdmica destes ativos”.

Em se tratando de ativos permanentes tangiveis, como € o caso dos ativos imobilizados, ludicibus, Martins e Gelbcke (2003) explicam
gue, em vez de tomar o valor de mercado como parametro de comparacao do custo do ativo, este deve ser comparado também com o
valor econémico decorrente de seu uso, o qual pode ser determinado pelo teste de recuperabilidade do custo. Além disto, julga-se que
uma integracéo entre o i vae @ O impaiment test podera tornar mais eficiente a mensuracéo do valor econdmico dos ativos imobilizados.

5. Procedimentos M etodol 6gicos da Pesquisa

A presente pesquisa, quanto ao objetivo estabelecido, consubstancia-se de um estudo do tipo exploratério. Gil (1999) destaca que
a pesquisa exploratéria é desenvolvida no sentido de proporcionar uma viséo geral acerca de determinado fato. Portanto, esse tipo de
pesquisa € realizado, sobretudo, quando o tema escolhido é pouco explorado e se torna dificil formular hip6teses precisas e
operacionalizaveis.

No que concerne aos procedimentos, refere-se a um estudo de caso. Bruyne, Herman e Schoutheete (1977) afirmam que o estudo
de caso justifica a sua importancia por reunir informacdes numerosas e detalhadas com vistas a apreender a totalidade de uma
situagdo. A riqueza das informacdes detalhadas auxilia num maior conhecimento e numa possivel resolugcdo de problemas
relacionados ao assunto estudado.

Com relacdo a abordagem dos dados coletados, optou-se pela abordagem quantitativa dos dados em fungdo do objetivo da
pesquisa. A abordagem quantitativa, segundo Richardson (1999, p.70):

caracteriza-se pelo emprego de quantificagdo tanto nas modalidades de coletas de informagdes, quanto no tratamento delas por meio de
técnicas estatisticas, desde as mais simples como percentual, média, desvio-padrdo, as mais complexas, como coeficiente de correlacéo,
analise de regressao etc.

Para a coleta de dados utilizou-se a técnica de entrevista semi-estruturada, em razdo da opgdo pelo estudo de caso,
particularmente o porte da rede de fotocépias. Segundo Gil (1999), ha algumas razdes para que a pesquisa social utilize com
intensidade a entrevista na coleta de dados, entre elas: a entrevista possibilita a obtencdo de dados referentes aos mais diversos
aspectos da vida social; a entrevista € eficiente para a obtencdo de dados em profundidade; e os dados obtidos sdo suscetiveis de
classificacéo e de quantificagdo.

Em se tratando da andlise dos dados coletados, optou-se pela técnica de andlise de contetido. Bardin (2004, p.37) define analise
de conteddo como:

um conjunto de técnicas de analise das comunicagdes visando obter, por procedimentos sistematicos e objetivos de descricdo de contetdo
das mensagens, indicadores (quantitativos ou ndo) que permitam a inferéncia de conhecimentos relativos as condi¢cdes de producéo/recepcéo
(variaveis inferidas) destas mensagens.

As técnicas de coleta e analise dos dados abordadas sdo amplamente empregadas nas Ciéncias Sociais. No entanto, as escolhas
metodoldgicas imputaram limitacBes aos resultados da pesquisa. A principal delas decorre da opgdo por um estudo de caso; portanto,
os resultados limitam-se ao caso estudado. Outra limitacdo diz respeito ao uso da técnica de entrevista semi-estruturada, cuja
escolha é decorrente da falta de registros em documentos pela Contabilidade devido a tributagcéo com base no sistema Simples.

6. Passos para Mensurar o Valor Econémico de Ativos I mobilizados na Per spectiva do Fair Value e do

Impairment Test

A integracdo do fir vave @ do impaiment test na mensuracao do valor econdmico de ativos imobilizados implica seguir alguns passos:
aplicar o impairment test, identificar o dano econémico; definir o i vale; comparar 0 fir vae @ O impaiment test; mensurar 0 valor econémico
dos ativos imobilizados. Na sequéncia, aborda-se cada um destes passos, com a finalidade de explicar a integragdo de ambos os
conceitos no contexto proposto.

a) Aplicar o impairment test

A Deliberagdo CVM n° 183/95, no item 44, dispde sobre a recuperacéo do custo contabil (impaimeni) do imobilizado ao estabelecer
que o “valor de recuperagdo no caso do imobilizado é o montante que a empresa espera recuperar pelo uso futuro de um ativo nas
suas operacdes, incluindo seu valor residual na baixa”.

Para aplicar o impairment test n0s ativos imobilizados, é necessario, primeiramente, definir a maneira pela qual serédo determinados os
beneficios futuros deste tipo de ativo. Uma das alternativas possiveis € estimar as entradas de fluxo de caixa que a organizagdo
espera obter com este ativo.



Definida a medida de beneficios futuros, é preciso determinar a taxa que devera ser utilizada para trazer os beneficios futuros a valor
presente. E recomendavel que ndo seja utilizada uma taxa Gnica, e sim uma combinacéo de taxas, como, por exemplo, uma média das
taxas de mercado de diferentes ativos.

A aplicacdo do teste de recuperabilidade do custo deve ser analisada a luz de diferentes propostas e legislagdes, por exemplo,
identificando as congruéncias e divergéncias das normas do FASB, do IASB e da legislacéo brasileira.

b) Identificar o dano econdmico

Apo6s a aplicagdo do imeaiment test, pode-se avangar para 0s passos que se seguem, partindo para identificar o dano econémico do
ativo imobilizado. Nesta etapa, basta comparar o valor presente dos beneficios futuros com o valor contabil liquido registrado.

A Deliberagcdo CVM n° 183/95, no item 44, estabelece que o imobilizado deve ser periodicamente acompanhado, a fim de verificar
se o valor de recuperacéo € inferior ao valor contabil liquido. Quando esta reducao for considerada ndo temporaria, o valor contabil
liquido deve ser reduzido ao valor de recuperagdo. O montante desta redugdo deve reverter uma reavaliagdo anterior, sendo debitado
a reserva. Um eventual aumento subsequiente no valor de recuperagdo destes ativos deve reverter baixas anteriores.

Portanto, o tratamento contabil para o imeaiment deve ser registrado somente quando a empresa tem a certeza de que a redugéo no valor de
recuperacdo do ativo é definitiva. De acordo com ludicibus, Martins e Gelbcke (2003, p.325), ha duas possibilidades de contabiliza¢do para o
impaiment. “cOMO baixa da reserva de reavaliacdo, até o seu limite; caso a reserva de reavaliagdo nao seja suficiente para absorver a perda,
deve-se registrar a parcela remanescente como despesa ndo operacional”.

Se o valor presente dos beneficios futuros for maior que o valor contabil liquido registrado, deve permanecer este Ultimo. Esta
decisdo se apdia no principio contabil da prudéncia, considerando que, entre dois montantes igualmente validos para um mesmo
ativo, deveréa adotar-se o de menor valor.

c) pefinir O fair value

Entre as diferentes possibilidades de valor justo para o item do ativo imobilizado, deve ser escolhido o i vawe. A escolha de uma
alternativa em detrimento de outra deve considerar as vantagens e desvantagens de cada alternativa.

Além de considerar as vantagens e desvantagens de cada alternativa, deve-se buscar promover a melhoria na evidenciagdo
contabil a partir da contabilizacdo do ativo imobilizado pelo seu valor justo. A busca da melhoria na evidenciagéo justifica-se por
auxiliar o processo decisoério acerca do futuro de determinado item do ativo imobilizado.

Assim como na aplicagdo do imeaiment test, a definicdo do %ir vaue deverd considerar diferentes propostas e legislacdes, identificando as
congruéncias e divergéncias das normas do FASB, do IASB e da legislac&o brasileira em relagio ao tema.

d) Comparar o fair value e oimpairment test

A acuracia do comparativo entre os dois conceitos, #ir vaue e impaiment test, depende do éxito obtido nos passos anteriores. Cumpridos
0S passos anteriores, basta confrontar o valor obtido com a aplicacéo do teste de recuperabilidade com o valor da alternativa de valor
justo escolhida para o item do ativo imobilizado.

e) Mensurar o valor econdmico dos ativos imobilizados

A aplicacéo integrada do impaiment test @ do fair vae representa uma perspectiva de mensuragdo do valor econémico dos ativos
imobilizados. Neste sentido, a mensuragdo devera considerar o comparativo realizado entre o fir vawe e o impaiment test, NO entanto, ha
diferentes formas de fazer esta mensuracgéo.

Se for adotada a regra do custo ou mercado dos dois 0 menor, sera considerado como valor econdmico do item do ativo
imobilizado o menor valor entre o impairment test @ O fzir valie, Em virtude destas questfes ndo estarem definidas pela legislacéo brasileira
vigente, sua adocao, neste primeiro momento, é para fins gerenciais.

Outras regras podem ser utilizadas, por exemplo, uma média entre o valor presente de beneficios futuros e o ‘i vawe definido. Na
auséncia de alternativas de valor justo, pode ser adotado o valor presente de beneficios futuros. Neste caso, para a mensuragéo do
valor econdmico do ativo imobilizado bastaria a realizagcdo das duas primeiras etapas.

Denota-se que a integracdo conceitual do far vawe e do impaiment test viabiliza a mensuracdo do valor econémico dos ativos
imobilizados. Ressalta-se, também, que esta mensuracdo € um processo ciclico, uma vez que ndo termina com o valor econdmico
mensurado. A necessidade de novas mensuragfes pode ser identificada para alinhar a organizagéo aos objetivos pretendidos.

7. Aplicacdo da Proposta em uma Rede de Fotocopias

A aplicagdo da proposta foi realizada em uma unidade de uma rede de fotocépias instalada na Universidade Federal de Santa
Catarina (UFSC), cujo nome nao é declinado a pedido dos sécios. Além da unidade instalada na UFSC, ha unidades em outros
municipios catarinenses, atuando principalmente em instituicbes de ensino superior, tanto publicas como privadas. Trata-se de uma rede
de pequeno porte, uma vez que possui 52 funcionarios, dos quais 14 séo estagiarios.

Os pontos de fotocdpias apresentam uma demanda ciclica, tendo grande procura no inicio do semestre. A solicitagdo de servigos
vai se reduzindo gradualmente até as férias escolares. O volume de producéo e venda dos meses de grande movimento precisa ser
suficiente para suprir os prejuizos dos meses de pouco movimento.

Na seqliéncia, apresenta-se a aplicagdo dos passos acima descritos da integragdo do fair value e do impairment test em uma
unidade de uma rede de fotocopias.

a) Aplicagdo do impairment test

O ativo imobilizado com valor mais representativo na empresa objeto de estudo é a maquina fotocopiadora. As maquinas possuem
elevado valor de aquisi¢édo, considerando esse porte de empresas, que vai de R$ 20.000,00, no mercado de usadas, a cerca de R$
45.000,00, no mercado de novas.

A méquina fotocopiadora, cujos dados contabeis foram utilizados para aplicacdo da proposta, foi adquirida em margo de 2005 por R$
35.000,00. No inicio do més de novembro de 2006, periodo em que os dados foram coletados, o valor da depreciagdo acumulada
registrada era de R$ 11.666,67 (percentual de depreciacdo de 20% a.a. e tempo de uso da fotocopiadora de 20 meses). Assim, o valor
contabil liquido (valor do bem, deduzida a depreciagéo acumulada) registrado era de R$ 23.333,33.

O valor de recuperagdo da maquina deve ser expresso por meio do montante que a empresa espera obter a partir do seu uso na
prestacdo de servigos. Tal montante podera ser representado pelas entradas liquidas de caixa, estimando o tempo que o bem ainda
podera ser utilizado. Espera-se que a maquina possa ainda ser utilizada por mais 3 anos e 4 meses.



Dos 12 meses que compdem o ano, durante 10 meses a unidade da rede realiza atividades de fotocOpias, mas somente oito meses
apresentam um volume de vendas que resulta em lucro. Em um més de inicio de semestre, por exemplo, a quantidade de fotocopias pode
passar de 200.000, mas em um més de final de semestre pode n&do chegar a 40.000 fotocdpias. Na Tabela 1 apresenta-se a quantidade
de fotocopias e o respectivo valor da receita normalmente obtido pela maquina objeto de estudo.

Tabela 1: Entradas de caixa mensais da maquina

Més Quantidade de fotocopias Receita em R$
Janeiro 0 0,00
Fevereiro 0 0,00
Margo 80.000 5.600,00
Abril 70.000 4.900,00
Maio 40.000 2.800,00
Junho 40.000 2.800,00
Julho 15.000 1.050,00
Agosto 80.000 5.600,00
Setembro 70.000 4.900,00
Outubro 40.000 2.800,00
Novembro 40.000 2.800,00
Dezembro 15.000 1.050,00
Total 490.000 34.300,00

Fonte: dados da pesquisa.

Nos meses de janeiro e fevereiro de cada ano, periodo de férias escolares, ndo ha atendimento ao publico na unidade da rede de
fotocdpias instalada na UFSC. Por isso, nestes meses nao foram registradas entradas de caixa. Os funcionarios desta unidade sédo
deslocados para outras unidades ou gozam férias neste periodo. O valor da receita € obtido multiplicando a quantidade de copias pelo
valor unitario da fotocopia de R$ 0,07.

Além da projecdo das entradas de caixa, devem ser consideradas as saidas de caixa correspondentes, sendo elas: depreciagdo da
méquina: R$ 7.000,00 (depreciacio anual); toner: R$ 200,00 por refil (cada toner produz 20.000 copias); e resma de papel com 500 folhas:
R$ 9,00.

Embora a manutengdo seja uma saida de caixa tipica para esse equipamento, devido ao modo simples como as maquinas operam, a
manutenc¢édo € prestada pelos préprios proprietarios, técnicos em reprografia, razéo pela qual o gasto néo foi considerado. Na Tabela 2 sdo
projetadas as entradas liquidas de caixa para o restante de vida util da maquina.

Tabela 2 — Projecéo das entradas liquidas de caixa mensais da maquina

Saldas de caixa
Enfradas liquidas de caixa
Ano Meses Entradas de caixa (1)
OF(1H2-BH4)
Toner Papel
Depreciaggo (2)

(©)] @
2006 novembro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
dezembro 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
2007 janeiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
fevereiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
marco 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
abril 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
maio 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67




junho 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
julho 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
agosto 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
setembro 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
outubro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
novembro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
dezembro 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
janeiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
fevereiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
marco 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
abril 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
maio 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
2008 junho 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
julho 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
agosto 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
setembro 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
outubro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
novembro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
dezembro 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
janeiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
fevereiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)
margo 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
abril 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
maio 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
2009 junho 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
julho 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67
agosto 5.600,00 583,33 800,00 1.440,00 2.776,67
setembro 4.900,00 583,33 700,00 1.260,00 2.356,67
outubro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
novembro 2.800,00 583,33 400,00 720,00 1.096,67
dezembro 1.050,00 583,33 150,00 270,00 46,67




2010 janeiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)

fevereiro 0,00 583,33 0,00 0,00 (583,33)

Total 106.750,00 23.333,20 15.250,00 27.450,00 40.716,80

As entradas de caixa mensais projetadas representam o faturamento que a empresa espera obter a partir dos servi¢os prestados
com fotocOpias. Ja as saidas de caixa projetadas representam os possiveis desembolsos com o bem.

Definidas as entradas liquidas de caixa para o restante de vida Gtil da maquina, os valores deverdo ser trazidos a valor presente,
utilizando uma taxa de desconto que represente a taxa média do mercado. Fez-se uma andlise das taxas praticadas no mercado e
considerou-se uma taxa média de 6% a.m. As estradas liquidas de caixa mensais foram trazidas a valor presente até o inicio do més de
novembro de 2006, periodo em que os dados foram coletados, perfazendo um total de R$ 15.056,27.

b) Identificagdo do dano econdmico

O valor contabil liquido apurado da méaquina foi de R$ 23.333,33, enquanto o valor presente dos beneficios futuros é de R$
15.056,27. Consequientemente, identifica-se um dano econdmico de R$ 8.277,06 (R$ 23.333,33 — R$ 15.056,27).

Caso essa reducéo no ativo seja considerada definitiva, em existindo reserva de reavaliagdo, podera ser langada como baixa da
reserva de reavaliac@o. Se a reserva néo for suficiente, o valor excedente deve ser contabilizado como despesa néo operacional.

¢) Definigdo do fair value
O valor contabil justo que mais parece se adequar a esse tipo de ativo é o valor de mercado do mesmo. O valor de mercado da
maquina, apos a sua vida util na unidade da rede, é estimado em R$ 18.000,00.

d) Comparagdo do fair value com o impairment test
Percebe-se que o valor contabil justo da maquina ficou superior ao valor apurado pelo teste de recuperabilidade do custo.
Enquanto aquele apresentou um valor de R$ 18.000,00, este apurou R$ 15.056,27 como valor da maquina.

e) Mensuragdo do valor econémico dos ativos imobilzados

Como ja mencionado, a mensuracéo do valor econdmico podera ser feita por meio de varias alternativas, como, por exemplo, a
regra do custo ou mercado dos dois 0 menor (R$ 15.056,27 ou R$ 18.000,00) ou a média aritmética entre o valor presente de
beneficios futuros e o fair value definido (R$ 15.056,27 e R$ 18.000,00). Na Tabela 3 apresenta-se o valor econdmico da maquina e o
dano econdmico identificado segundo as duas alternativas.

Tabela 3 - Valor econémico e dano econémico segundo diferentes alternativas

Altemativa de mensuragéo Valor Dano

custo ou mercado dos dois o menor 15.056,27 8.277,06

média aritmética 16.528,14 6.805,20

Fonte: dados da pesquisa.

Se 0 gestor optar pela regra do custo ou mercado dos dois 0 menor, o valor econdmico e o correspondente dano econémico (R$
23.333,33 — R$ 15.056,27 = R$ 8.277,06) serdo idénticos ao verificado no segundo passo. Porém outra alternativa é a média
aritmética entre o valor apurado pelo impairment test e o fair value (R$ 15.056,27 + R$ 18.000,00 / 2 = R$ 16.528,14), a qual
apresenta um valor econdmico superior e, conseqiientemente, um dano econémico menor (R$ 23.333,33 - R$ 16.528,14 = R$
6.805,20).

8. Conclusdes

O artigo objetivou demonstrar o processo de mensuragdo do valor econémico de ativos imobilizados por meio da integracdo
conceitual do fair value e do impairment em uma rede de fotocOpias. Para tal foi realizada uma pesquisa exploratdria, por meio de
um estudo de caso, com abordagem quantitativa dos dados.

A partir dos fundamentos tedricos apresentados sobre mensuracdo de ativos, dos conceitos de fair value accounting e
impairment test, e de uma abordagem acerca da mensurac¢do do valor econémico de ativos imobilizados na perspectiva do fair
value e do impairment test, descreveu-se uma proposi¢do de um conjunto de passos a serem seguidos para a mensuragdo do
valor econdmico de ativos imobilizados na perspectiva do fair value e do impairment test.

Com vistas ao cumprimento do objetivo estabelecido no artigo — demonstrar o processo de mensuragdo do valor econémico
de ativos imobilizados por meio da integragdo conceitual do fair value e do impairment —, ap6s a descricdo dos passos
propostos, foi demonstrada a aplicagdo da proposi¢do em uma unidade de uma rede de fotocopias, elucidando com valores
numeéricos a integracao de ambos 0s conceitos para mensuragéo do valor econdmico do seu ativo imobilizado.

Conclui-se que a mensuragdo do ativo imobilizado com base em valor econémico, conforme demonstrado, pode ser Util para
diferentes tipos de decisGes a serem tomadas no ambito da organizagdo, como decidir se se compra ou ndo um novo ativo, se é
interessante fazer a manutengdo do mesmo, que investimentos poderdo ser feitos com as futuras entradas de caixa a partir da
utilizacéo do ativo.

A demonstragdo do processo de mensuragéo do valor econdmico de ativos imobilizados por meio da integragéo conceitual do
fair value e do impairment em uma rede de fotocopias suscita inquietacdes, que podem ser objeto de outros estudos sobre o
tema. Algumas das inquietacdes sdo: quais as nuances das mensuracdes a valores econdbmicos em empresas sob o ponto de



vista legal/societario? Que desafios a area contabil teria na mensuragdo em empresas com maior complexidade de ativos
imobilizados?
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