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Resumo

A presente investigacdo tem como principais olpsti@nalisar a divulgacédo da informacao
sobre intangiveis num periodo de nove anos, nomeata, a extensao ou o nivel, bem como
a sua evolucdo e as possiveis alteracdes que aeleriicaram, derivadas da adocao, em
2005, do normativo internacional para efeitos dib@lacdo das contas consolidadas das
entidades bancarias. Através da verificagcdo dalghgéo dos ativos intangiveis atendendo
aos itens constantes dadnternational Accounting StandardlAS) 38 do International
Accounting Standards BoardlASB), foram analisadas as demonstracdes finaaeir
consolidadas dos dezassete bancos, que apresentardas consolidadas em Portugal,
ininterruptamente, de 2001 a 2009. Os resultadbdazbatravés da construcdo de um indice,
elaborado para o efeito, revelaram uma média ddgd#igdo de informacgdo sobre intangiveis
de 0,24 no periodo. O nivel de divulgacédo geralugwale uma média de 0,1940 em 2001
para 0,2778 no ano de 2009. Os intangiveis geradesmamente tiveram uma média de
divulgacdo de 0,1592 e os intangiveis adquiriddsreeiros obtiveram um valor médio de
0,2927. Verificou-se um aumento na extensdo da Ighgdo de intangiveis nas
demonstracdes financeiras consolidadas dos banzoperiodo em analise, sendo este
acréscimo mais acentuado nos anos de 2005 e 20@énweiros anos de adogdo em Portugal
do normativo internacional endossado pela Unidoopgia através do Regulamento
1606/2002, de 19 de Julho, as designadas normd UES
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Abstract

The main objectives of this investigation is to lgpa the disclosure of information about
intangible assets during a period of nine yearsyata the extension or level, as well as their
evolution and possible alterations verified upoenth that derived from the adoption in 2005,
of the international norm in order to elaborate th@solidated accounts of banks. Through
the verification of the disclosure of intangiblesets. Taking into account items from
International Accounting Standard (IAS) 38 from tlmernational Accounting Standards
Board (IASB), the consolidated financial statemefrtsm seventeen banks, presenting
consolidated accounts in Portugal uninterruptaldaveen 2001 and 2009 were analyzed.
The results obtained through the construction ofirlex, elaborated from this effected,
reveled an average of disclosure of informationndangibles of 0.24 during the period. The
level of general disclosure evolved from an averaig@.1940 in 2001 to 0.2778 in the year
2009. The intangibles generated internally had \arame of disclosure of 0.1592 and the
intangibles acquired had an average value of 0.28Zjtowth in the extension of disclosure
of intangibles upon the consolidated financial estegnt of banks during period analyzed,
being this growth more accentuated in 2005 and 2@0&h correspond to the first years of
adoption in Portugal of international norm endorségdthe European Union through the
Regalement 1606/2002, of July 19, the designed HAEBhorms.

Keywords: Intangible Assets. IAS 38. Banks. Disclosure. Ryatu

1. Introducao

Tem-se verificado nos dltimos anos um dramaticeaineento da importancia dos
recursos intangiveis relativamente aos tangiveisc@dnomia em que vivemos é o resultado
de pressfes competitivas que impuseram a con@&@tizée negocios a nivel internacional e
uma maior exigéncia na aplicagcéo de sofisticadastegias que permitam acompanhar essa
evolucdo galopante. As organizacbes desta era famacdo e da inovacdo apenas
sobrevivem se inseridas numa rede global de redagsteatégicas, a que Lev (2003) chamou
genericamente de economia de rede.

Uma sociedade cada vez mais vocacionada para rodestservigcos, com a intensiva
adocao das mais recentes tecnologias e a cadaarezimportancia reconhecida aos aspetos
imateriais, resultando num “emagrecimento” das detmacdes financeiras por nelas se
refletirem apenas uma pequena parte dos ativoshgsieorganizacées modernas contribui
para a sua competitividade e inovagéao.

O problema da pesquisa coloca-se em cada vez mpart@s interessadas na situacao
economico-financeira das organizagfes exigirenrimégdes claras e fidedignas, obrigando a
uma inevitavel evolucéo, ainda que consideradaléfitm ambito geral, a contabilidade tem
sofrido alteragBes significativas para se adapmancvas exigéncias, nomeadamente no que
diz respeito a divulgacdo. Considerando o setoicd&am intensivo em conhecimento, o
mesmo devera promover esta evolugdo na divulgagéguncipais ativos que contribuem
para o crescimento deste setor: 0s seus ativosJints.

O objetivo desta pesquisa €, por isso, o estudexdensdo e da evolugdo da
divulgacdo baseada no normativo contabilistico @bsos intangiveis, para a qual
construimos um indice com base nos requisitosvdggadicao constantes da IAS 38 do IASB.
Este indice de divulgacéo € aplicado na analiseedenstracdes financeiras consolidadas dos
dezassete bancos que apresentaram esse tipo deagdm em Portugal de 2001 a 2009,
tendo resultado na analise aprofundada de centmqrenta e trés relatérios e contas,
centrada particularmente no Anexo as demonstrdg@exeiras consolidadas.
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A teoria institucional € a que melhor fundamentadivallgacdo de informacéao sobre
intangiveis contemplados nos normativos contaluitist Esta teoria apresenta-se dinamica
por enfatizar quais 0os mecanismos organizacionasl@ar que, mediante as pressdes
institucionais, ajudem a legitimar as acbes de arganizac¢édo, servindo, segundo Y&ial
(2009), para explicar a criacdo de estruturas frma burocraticas nas organizacfes para
melhorar as suas perspetivas de legitimidade eegoBncia. A envolvente institucional
exerce pressdes sobre a organizacao para quegtigye as suas atividadesatputs Estas
pressdes poderao motivar as organizacoes a demr@nsta sua imagem de reputacdo ou
simplesmente provar que cumprem as normas vigereambiente institucional (Oliver,
1990).

Para uma melhor delimitacédo do estudo a realizacgderemos, numa primeira fase a
apresentacdo dos procedimentos metodologicos, @ssimo a um breve enquadramento do
setor bancario e das normas contabilisticas aplgcad periodo temporal analisado. Segue-se
0 estudo empirico sobre a extensao e a evolucdivdigacdo de informacdo dos intangiveis
no setor bancario no periodo considerado, utiliaapdra tal um indice, de elaboracéo
prépria, capaz de identificar as diferentes dimeasiesse fendmeno. Por fim apresentamos
as principais conclusdes obtidas.

2. Procedimentos metodolégicos

Adotamos a perspetiva positivista de investiga¢éavés da abordagem metodoldgica
de analise de conteudo com a aplicacdo de métagugitgtivos para o tratamento e anélise
dos dados, os quais depois de classificados ebutsi, permitem conhecer a extensao da
divulgacao dos ativos intangiveis no setor banq@oitugués.

A utilizacdo da analise de conteudo tem grandevaelda na divulgacdo de
informacgdo. Bardin (1996, p. 29) define andlisecdetetldo como “um conjunto de técnicas
de andlise de comunicaces, utilizando procedirsesigiematicos e objetivos de descri¢do
do contetdo das mensagens”. O uso desta técninaetgigacao tem por objetivo determinar
o significado do contetudo de informacbes de formsiatématica”, “objetiva”, “fiavel” e
“reproduzivel” (Krippendorff, 1990), para que sdeitham inferéncias validas e replicaveis
(Guthrie e Petty, 2000).

Na analise realizada codificamos as informacetdasino Anexo as demonstracdes
financeiras consolidadas dos bancos em Portugat, lwase num indice que elaboramos
sustentado nas exigéncias de divulgacao da IAS38%B.

2.10 setor bancario e sua regulamentacéo contabilistc

O setor bancéario tem que viver num contexto de mgelaauma economia onde a
competitividade é a chave para a sobrevivéncia (Jdaml, 2011), tendo os novos desafios
tecnoldgicos e organizacionais, resultado numauypaopor novas competéncias (Cabrita e
Bontis, 2008). Um dos avancos mais notaveis na &tiocario a nivel internacional durante
as duas Ultimas décadas tem sido o aumento acentdadconcorréncia através da
participacdo de bancos estrangeiros nos mercadesgentes (Poghosyan, 2010). Essa
concorréncia exerceu uma pressao adicional soboegasizacdes financeiras para reduzir
ineficiéncias e obter economias de escala (MengBh1). Moyo e Rohan (2006), citados por
Barako e Brown (2008), referem que o setor dosiges\financeiros desempenha um papel
fundamental na promocdo do desenvolvimento sustentravés de sua intermediacao
financeira.

A relevancia do setor financeiro faz com que eristntidades com um poder de
regulacao e fiscalizacdo significativa, como é socBanco de Portugal (BdP). Esta entidade
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tem poder normativo sobre a contabilidade dos mnamavés da emissdo de normas de
contabilidade na forma de Instrugcdes, Avisos, Gatteculares ou outros meios normativos,
para além da sua funcéo fiscalizadora e de sugergisbre as instituicdes financeiras. Outras
guestdes contabilisticas aplicadas ao setor bancdd resolvidas através de diplomas
legislativos do Governo (Decretos-Leis), nomeadde)guando se trata da transposicao para
o ordenamento nacional de Diretivas Comunitaridsesestas matérias.

Os normativos contabilisticos do setor bancarioesai alteracdes significativas ao
longo do periodo em estudo. Para sistematizar ektaacdes identificamos os dois periodos
temporalmente diversos que se seguem.

2.2Periodo temporal até 31 de dezembro de 2004

A Diretiva do Conselho n.° 86/635/CEE, de 8 de ndwe de 1986 (42 Diretiva
Comunitéaria), procedeu a harmonizacao das regsas@sis a que deve obedecer a prestacao
de contas dos bancos e de outras instituicoesciivas estabelecidos nos Estados membros
das Comunidades Europeias. O Decreto-Lei n.° 9107 de margo transpos para a ordem
juridica interna, através do BdP, o Plano de Copéaa o Sistema Bancario (PCSBara as
contas individuais, sendo o referente as contasatidadas estabelecido na 72 Diretiva n.°
83/349/CEE, de 13 de junho de 1983, acabando potrasgsposta para o direito interno
bancario através do Decreto-Lei n.° 36/92, de 2@ aie0.

A Instruc&o n.° 4/96 do BdP define no seu n.° 1“queontabilidade das instituigcbes
de crédito e das sociedades financeiras (...) regepelks normas do PCSB, em anexo a
presente Instrucdo”, ou seja, as instituices @elitcr (bancos) utilizavam o PCSB como
normativo contabilistico geral. O anexo | a Insdwug.° 71/96 do BdP define o modelo de
Balanco consolidado e Demonstragdo consolidadaresdtados. O anexo Il a referida
Instrucdo define as informacdes a apresentar nit@ufd consolidacdo de contas com vista a
uma uniformizagdo dos critérios contabilisticos Hase, observada pelas entidades
consolidantes, sendo algumas matérias definidasa pdivulgagdo complementar,
nomeadamente no que respeita ao ambito das exslagdeonsolidacdo e diferencas de
consolidagdo, das correcbes excecionais nos afixes tangiveis e em matéria de
revalorizacoes.

A contabilidade bancéria, afastada da contabilidd@lesetor ndo financeiro, cobria
todas as matérias contabilisticas no ambito deste, ndo assumindo matérias omissas que
pudessem ser resolvidas pelas IAS/IFRS (atravéaplieacdo supletiva, contrariamente ao
que se previa para a contabilidade do setor n@mdeiro), tendo o BdP uma funcdo muito
ativa na orientagdo contabilistica do setor baacari

2.3Periodo temporal iniciado em 1 de janeiro de 2005

O Regulamento (CE) n.° 1606/2002 do Parlamentogewr@ do Conselho, de 19 de
julho, relativo a aplicacdo das Normas Internademie Contabilidade (NIC) em Portugal
acabou por ter reflexos na contabilidade das aglfinanceiras. O Decreto-Lei n.° 35/2005,
de 17 de fevereiro, publicado na sequéncia desgaldeento, determina, no seu artigo 4°
que, “em relacdo a cada exercicio financeiro cdiidrem ou apos 1 de janeiro de 2005, as
sociedades cujos valores mobiliarios estiverem #diosi a negociagdo num mercado
regulamentado de qualquer Estado membro, elabosersuas contas consolidadas em
conformidade com as NIC”. O mesmo regulamento ettab que os Estados membros
podem permitir ou exigir que as contas individukis sociedades e as contas consolidadas de
sociedades cujos valores mobiliarios ndo estivememitidos & negociacdo num mercado
regulamentado, sejam também elaboradas em confmimidom as mesmas NIC. Estas
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normas, emitidas pelo IASB, visam a harmonizacantainlistica internacional, maior
comparabilidade entre entidades, maior transpaaéacmelhor qualidade da informacéao,
podendo, desta forma, os mercados ver aumentamt#iargca dos seus intervenientes.

A regulamentacdo comunitaria, confinando-se ape&sagontas consolidadas das
entidades com valores negociados em mercados negilados, resultou na emissédo do
Aviso n.° 1/2005 do BdP, o qual considera vantagoaplicacdo das normas internacionais as
entidades financeiras, ainda que estas possanmenéitutos admitidos a negociadadeste
Aviso acrescenta-se que para as contas consolidddasntidades sem titulos admitidos a
negociacdo num mercado regulamentado), sdo adsjitidl@icamente para este ano, a
utilizacéo das regras do PCSB, as Normas de Cdidtede Ajustadas (NCA) emitidas pelo
BdP ou, alternativamente, a plena adogdo das' N&S NCA resultam das NIC, excetuando-
se as matérias definidas nos ns.° 2 e 3 do Avisd/R005 e o n.° 2 do Aviso n.° 4/2005 do
BdP, nos quais nédo se aplicam as matérias definim@nbito das NIC mas sim o estipulado
pelo BdP'. Assim, a partir de 1 de janeiro de 2006 (seném® de 2005 contemplado com
um regime transitério de excecédo), as NIC sdo oehotkgal-contabilistico das contas
consolidadas das entidades com valores mobiliariesgociados em mercados
regulamentados, tendo as contas individuais dososagido igualmente aplicadas as referidas
normas atravées das NCA.

Apresentamos de seguida um quadro resumo das paimcdiferencas entre o
normativo contabilistico aplicado antes (PCSB) ésap005 (IAS/IFRS), no que respeita ao
tratamento contabilistico dos ativos intangiveis.

Quadro 1 — Principais diferengas nos normativos cdabilisticos antes e apdés 2005, no que respeita ao
tratamento contabilistico dos ativos intangiveis

PCSB IAS/IFRS

Definicdes: Defini¢bes
N&o é apresentada definicdo de ativo. “Um ativo € um recurso controlado por uma entidade
N&o é apresentada definicdo de ativo intangivel. como resultado de acontecimentos passados e doseual
espera que fluam beneficios econdmicos futuros pdra
entidade” (alinea a) do 849 da Estrutura Concefitalla
IAS 38).

“Um ativo intangivel é um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica” (88 da IAS.38)

Ativo intangivel: Ativo intangivel:

Estéo referenciados como ativos intangiveis, entden dispéndio com umitem intangivel deve ser
outros: reconhecido como gasto, exceto se satisfizer t&rios de

- despesas inerentes a constituicdo da institulcBezonhecimento, ou se for resultante de uma corscEt
nomeadamente, estudos econémicos | de atividades empresariais (868 da IAS 38).

formalidades legais (despesas de arranque); Sao gastos do periodo: custos de arranque (cugtgs d
- despesas de reorganizacéo; estabelecimento, custos legais, custos pré-abestymas-

- despesas com aumento de capital; operacionais); dispéndios com atividades de forojaca
- despesas de pesquisa e investigacao; atividades de publicidade e promocionais; dispéndam

- despesas de publicidade; mudanca de local ou reorganizacéo (869 da IAS 38).

- despesas de formacgéo. Avaliar se um ativo gerado internamente satisfaz| os

critérios de reconhecimento: fase de pesquisa o0 gas
(54)8; fase de desenvolvimento - capitalizado sob o
cumprimento de requisitos (857).

Goodwill: Goodwill:
No reconhecimento dagoodwill resultante das Reconhecimento como ativo e registado ao custg de
concentracbes de atividades empresariaiquisicdo o goodwill resultante de concentracbes |de
deduzem-se ao capital préprio (rubrica |datividades empresariais, ndo sendo sujeito a araQ#d
reservas). Ogoodwill negativo regista-se emmas a testes de imparidade. godwill negativo é
rubrica de passivo. registado diretamente em resultados no exerciciguara
concentracao de atividades ocorre.
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Mensuragéo: Mensuragéo:

A mensuragao € ao custo histérico. Mensuracéo inicial ao custo (§24).
Mensuragdo apds reconhecimento, ao custo menos
amortizacdo e perdas por imparidade (874); |ou
alternativamente, por uma quantia revalorizadadjualor
menos amortizagdo acumulada e perdas por imparidade
acumuladas: §75).

Divulgacéo: Divulgacéo:
Quadro comparativo com valor de aquisigadExigéncias concretas de divulgacdo definidas namaor
adicOes e retiradas efetuadas e valor final dos<t{§8118-128).
intangiveis.

Fonte: elaboracédo propria.

3. Objetivos, variaveis e hipoteses de investigacao

Tendo como objetivo central deste estudo a andlissxtensdo e a evolucao da
divulgacao sobre os ativos intangiveis nas demaxgts financeiras consolidadas dos bancos
a operar em Portugal de 2001 a 2009, procurarees@onder as seguintes questbes de
investigacao:

» qual a extensdo da divulgacdo sobre intangiveisuafa nas demonstracoes
financeiras consolidadas de 2001 a 2009 pelos grio@acarios em Portugal?

* como evoluiu a divulgacao de informacao sobre gitais ao longo desse periodo?

* aadocao em Portugal da IAS 38 do IASB no ano @&,260 setor bancério, alterou a
extensdo da informacéo divulgada?

A andlise incidiu sobre as demonstra¢fes finarseimasolidadas de todos os bancos
que publicam contas em Portugal (e em portuguésipatio ininterrupto, no periodo 2001 a
2009. Foram analisadas as seguintes pecas: o BalanPemonstracdo dos Resultados
Consolidados e 0 Anexo. A analise deste Ultimo detnativo exigiu uma profundidade
acrescida, dado que no nosso estudo se pretentdeeaencialmente o nivel de divulgacao
da informacéo sobre os ativos intangiveis de tedaas entidades bancarias.

3.1indice e subindices de divulgacio

Da analise as exigéncias de divulgacao da IAS 88toe a construcdo de um indice
de divulgagdo composto por quarenta e getesde divulgacdo. Através da construcdo deste
indice pretendemos avaliar a extensdo da divulgdodantangiveis pela consideracdo dos
itens divulgados sobre o#ens totais que constituem esse mesmo indice. O inde&e
divulgacdo construido para a analise reflete osiis#gs de divulgacdo do normativo
contabilistico - a IAS 38. Este indice esta apreskn detalhadamente na analise aos
resultados da divulgacéo por cada um dos subindre@sados, e por isso, consideramos néo
se justificar uma exposicdo mais detalhada da€egigs de divulgacdo neste pdnto

A cada um dessegiens € atribuido um ponto se o grupo bancéario apresentou
divulgacdo da rubrica em causa e zero se nao #divuA pontuacao atribuida a caitiem
que compde o indice é aditiva. O valor do indicdidelgac&o varia, por isso, entre 0 e 1, em
gue 0 significa qgue nenhuitemque compde o indice foi divulgado e 1 significe tpdos os
itensforam divulgados. A pontuacao final é resultadcsdma do total dogensdivulgados
(com o valor 1) dividido pelos quarenta e setas que compde o indice, obtendo-se, desta
forma, um valor que representa a média de divulgaga relacdo a todos dsns exigidos
pelo normativo internacional.
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Quadro 2 — indice de divulgac&o DIVT e subindices DIVT1 BIVT2

Descricédo Mensuragao
indice de divulgacio | indice de divulgac&o de 4fns construido com base nas exigéncias de divulgdgaas 38.
DIV ¢ Utilizac&o do critério dicotdmico: 0 - ndo divulde: divulga.
O indice de divulgacéo para cada verificacdo dtesbuda equacadiitensdivulgados (1) / 47
Subindice de
divulgacéo - indice de divulgacéo de ifens construido com base nas exigéncias de divulgdgaasS 38.
intangiveis gerados | Utilizagao do critério dicotémico: 0 - ndo divulda: divulga.
internamente O indice de divulgacéo para cada verificacéo dtestuda equacadiitensdivulgados (1) / 17
DIV 13
Subindice de
divulgacgéo - indice de divulgacio de 2&ns construido com base nas exigéncias de divulgdgaas 38.
intangiveis adquiridos| Utilizagdo do critério dicotdmico: 0 - ndo divuldgb;- divulga.
DIV 1, O indice de divulgacéo para cada verificacéo dtesfuda equacadiitensdivulgados (1) / 28

Fonte: elaboracédo propria.

Do indice apresentado resulta uma ponderacaateios divulgados sobre ogens
totais que compdem o indice (que sdo quarentaey setjue nos permite concluir acerca da
percentagem de divulgacéo de informacéo sobretasgiveis por cada banco.

O indice de divulgacdo construido nédo exclui dadpoezdo ostensque os bancos
nao detém, fazendo com que o numero totaitetes ou indicadores considerados seja, em
muitos casos, acentuadamente mais elevado gtenggiue cada banco possui ou detém. Um
indice de divulgacdo construido atendendo a péatidade dositens que nao sejam
aplicaveis a cada banco em concreto, excluindeatedominador da fragédo, faz com que os
itens ndo existentes em cada banco ndo penalizem ceiddidivulgacdo. Esta apreciacao
alteraria de forma significativa as conclusdes t#aéx no entanto, tal consideracao nao foi
atendida nesta analtsencluindo-se no denominador da fracdo a totalidddgitens que
compdem o indice, tal como verificado no quadro 3.

A IAS 38 distingue entre divulgacdo sobre intanigivgerados internamente e
intangiveis adquiridos. No seu paragrafo 48 a nomef@re que ogoodwill gerado
internamente nao deve ser reconhecido como um adikgue ndo € um recurso identificavel,
controlado pela entidade que possa ser fiavelmaptesurado pelo custo. Também néo sdo
reconhecidos como ativo os seguiriteasgerados internamente: marcas, cabecalhos, titulos
de publicagGes, listas de clientestens substancialmente semelhantes, pelo facto de os
mesmos nao poderem ser distinguidos do custo dmdaser a empresa no seu todo (IAS
38, 8863-64). O normativo contabilistico internaabestipula claramente o reconhecimento
de um gasto nos dispéndios com atividades de arearopm atividades de formacdo; com
atividades de publicidade e promocionais e com damga de local ou reorganizagdo de uma
entidade (IAS 38, 869). No entanto, na atividadechea é frequente o reconhecimento de
intangiveis gerados internamente, nomeadamenteeskesple desenvolvimento interno de
produtos desoftware plataformas informaticas ou sistemas de tratammemtomatico de
dados, Unicos e identificaveis, controlados pelgpgre para os quais é expectavel a geragédo
de beneficios econémicos futuros para além de uco @&xercicio econémico.

Com base na separagao prevista na norma parasefigitdivulgacdo construiremos
subindices de divulgacdo para cada uma das cldese#angiveis e procederemos a sua
andlise separada, para obtermos informacfes meathaldas acerca de cada um desses
subconjuntos considerados, permitindo deste maeltdat as especificidades contabilisticas
que caraterizam cada um desses tipos de ativamgim&s. Assim, o indice de divulgacao
(DIVt) é subdividido num subindice de divulgacdo denigiteeis gerados internamente
(DIV 1) € num subindice de divulgacéo de intangiveis iaidgs (DIVr).

Tal como o indice de divulgacédo geral, os subisdie divulgacdo sdo igualmente
calculados considerando o procedimento dicotoméatdbuicdo do valor 1 se cada um dos
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bancos divulga a informacdo em causa e 0 se ndoulyal A pontuacdo final de cada
subindice é resultado da soma total dess divulgados (com pontuacédo 1) dividido pelo
namero total detens que compde o subindice, obtendo-se, desta formayalon que é
entendido como a média de divulgacdo em cada unsuasdices considerados, ou seja, a
divulgacdo de intangiveis gerados internamente {DI\é a divulgacdo de intangiveis
adquiridos (DI\fy).

3.2Hipoteses de investigacao

Sé&o diversos os estudos sobre divulgacéo de ineingjue consideraram uma analise
da evolucgdo na divulgacdo ao longo de um determipadiodo de temgh A generalidade
desses estudos conclui que as praticas de divalgdeadiferentes entidades, em diferentes
setores e em diversos paises, revelaram um aurdertipo, da extensdo, da qualidade, da
variedade ou da natureza da divulgacdo dos intaisgivConsideramos que, face a
longevidade do periodo analisado (nove anos), @&odantdo de novas exigéncias
contabilisticas, particularmente a nivel da divogiga a experiéncia adquirida e a uma
mentalizacdo dos beneficios associados a uma nmaslh®r divulgacdo de informacao, as
organizacdes analisadas poderéo ter sido encanaisimadsentido de aumentar a divulgacao
de informacdo nas suas demonstra¢cfes financeiraolatadas ao longo do periodo em
causa.

Com base nestas premissas, formulamos as seghipt#gsses de investigacdo, para
as quais prevemos uma associacao positiva comaw idd divulgacéo por nés construido:

H1: A divulgacdo de informacdo sobre intangiveis aumead longo do periodo
analisado (2001-2009).

H2: O aumento da divulgacédo de informacao sobre intaig € particularmente visivel
no ano em que se verificou a mudanca do normativiabilistico (do normativo nacional
para o internacional).

4. Apresentacao e interpretacéo dos resultados do eslim empirico

Antes de nos debrucarmos sobre a anélise a diadgae informacéo de intangiveis
para responder as questdes de investigacdo foras)l@docuraremos analisar ibsns do
indice de divulgacéo, subdividido nos respetivdsralices: intangiveis gerados internamente
(DIV 1) e intangiveis adquiridos (DhY).

Comecaremos pela analise aos indicadores que comp8eintangiveis gerados
internamente, apresentados na tabela abaixo.

Os resultados apresentados permitem-nos consta¢ap ilem que apresenta maior
divulgacdo € dtem 3 — quantia escriturada bruta e amortizacdo rwoirg fim do periodo,
com uma média de divulgacdo de 0,35, seguidaitelm 5.1 — valor de adi¢cdes na
reconciliacdo da quantia escriturada no inicio efimodo periodo (com média de 0,34).
Também oitem que contém a descricdo; quantia escriturada e widade intangiveis
materialmente relevanteisefm 9) € dos que apresenta uma divulgacao superioel@géio aos
restantes elementos (média de divulgacéo de 0,33).
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Tabela 1 - Subindice de divulgacéo DIVT1

Gerados internamente — DI\f; N Média DP
1 - Vidas Uteis finitas (vidas/taxas) ou indefirida 153 0,25 0,437
2 - Métodos de amortizacao (vidas finitas) 153 0,290,454
3 - Quantia escriturada bruta e amortizacdo acutaufe inicio e fim| 153 0,35 | 0,477
periodo
4 - Rubrica da Demonstracdo dos Resultados com tigag#fo de| 153 0,28 0,451
intangiveis
5 - Reconciliagdo da quantia escriturada no irédion periodo:
5.1. - Adi¢des (interna/adquiridas/concentrac¢éo) 153 0,34 0,475
5.2. - Classificados como detidos para venda (IFRS5 153 0 0
5.3. - Aumentos/diminui¢des por revaloriza¢des/intzales registados 153 0 0
no Capital Préprio
5.4. - Perdas por imparidades em resultados 153 0 0
5.5. - Perdas por imparidade revertidas em ressgtad 153 0 0
5.6. - Amortizacdo no periodo 153 0,27 0,444
5.7. - Diferencas de cambio no periodo 153 0,19 0,393
5.8. - Outras altera¢des na quantia escriturageeriodo 153 0,32 0,468
6 - Informacéo dos intangiveis com imparidade (B8% 153 0 0
7 - Informacédo sobre alteracdes de estimativas 8AS 153 0 0
8 - Activos com vida (til indefinida e razdes sfigtivas (8§ 90) 153 0 0
9 - Descrigdo; quantia escriturada e vida Utilrtangiveis materialmente 153 0,33 0,471
relevantes
10 - Separagéo detalhada dos itens gerados intentam 153 0,09 0,289

No que respeita a divulgacdo dos indicadores dmgiveis adquiridos, 0s mesmos
apresentam-se na tabela seguinte.

Tabela 2 - Subindice de divulgacdo DI¥%

Adgquiridos — DIV 1, N Média | DP
11 - Vidas Uteis finitas (vidas/taxas) ou indefasd 153 0,88| 0,328
12 - Métodos de amortizagdo (vidas finitas) 1%30,89 | 0,315
13 - Quantia escriturada bruta e amortiza¢éo acdauho inicio €
no fim periodo 153 0,98 | 0,139
14 - Rubrica da Demonstracéo dos Resultados comtizagiio de
intangiveis 153 0,83 | 0,377
15 - Reconciliacdo da quantia escriturada no irgdin periodo:
15.1. - Adi¢bes (interna/adquiridas/concentracao) 153 0,94 | 0,236
15.2. - Classificados como detidos para venda ()RS 153 0,01 | 0,081
15.3. - Aumentos/diminuicdes por revalorizacdeséingades 153 0 0
registados no Capital Préprio
15.4. - Perdas por imparidades em resultados 153 0,05 | 0,223
15.5. - Perdas por imparidade revertidas em remsdta 153 0,04 | 0,195
15.6. - Amortizagdo no periodo 153 0,84 | 0,371
15.7. - Diferencas de cambio no periodo 153 0,42 | 0,496
15.8. - Outras alteragBes na quantia escriturageeriodo 153 0,85 | 0,359
16 - Informacao dos intangiveis com imparidade (85% 153 0,07 | 0,248
17 - Informacao sobre altera¢des de estimativaS @A 153 0,01| 0,081
18 - Activos com vida Util indefinida e razdes sipativas (890) 153 0,19| 0,393
19 - Descrigdo; quantia escriturada e vida (Util id@ngiveis
materialmente relevantes 153 0,88 | 0,331
20 - Intangiveis adquiridos com subsidio do governo
20.1. - Justo valor inicial 153 0 0
20.2. - Quantia escriturada 153 0 0
20.3. - Modelo de mensuracdo subsequente 153 0 0
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21 - Intangiveis com titularidade restringida e agamantias 153 0 0
22 - Quantia de compromissos para aquisicdo deghiteais 153 0 0
23 - Intangiveis mensurados segundo o modelo @daEzacao:

23.1. - Data de revalorizacéo 153 0 0
23.2. - Quantia escriturada revalorizada 153 0 0
23.3. - Quantia escriturada se utilizado o modelcubsto 153 0 0
23.4. — Excedente de revalorizacao 153 0 0
23.5. - Métodos utilizados na determina¢do do juator 153 | 0,004 | 0,195
24 - Quantia de pesquisa e desenvolvimento reca@emmo

gasto 153 0,10 | 0,307
25 - Separacao detalhada dos itens adquiridos 153,18 0 0,388

Verificamos que o#ensque apresentam maior divulgacdo sadt@ss 13 - descricdo
da quantia escriturada bruta e amortizacdo acumuladnicio e fim do periodo (com média
de divulgacao de 0,98); 15.1 — valores de adic@eeconciliacdo da quantia escriturada no
inicio e no fim do periodo (divulgacdo de 0,94)12,- métodos de amortizacdo (média de
0,89).

Analisados individualmente os indicadores de diggép por cada um dos subindices
considerados, procuraremos verificar a sua divalgagem termos médios no periodo

analisado.
Tabela 3 — Analise descritiva da divulgacao de intgiveis no periodo 2001-2009

DIV; | DIVy | DIVy, Anos 2001-2004] DIV | DIVy | DIV
N 153 153 153 N 68 68 68
Média | 0,2400| 0,1592  0,2927 Média 0,207 0,1272 6312
DP 0,1161| 0,1592  0,2927 DP 0,0929 0,2079  0,0%19
Minimo | 0,021 0 0 Anos 2005-2009 | DIV | DIVy; | DIV,
Maximo | 0,553 | 0,588 0,571 N 85 85 85
Média 0,2698| 0,1848 0,3164
DP 0,1244| 0,238  0,097¢

A média de divulgacdo dos ativos intangiveis nasnamestracdes financeiras
consolidadas dos grupos bancéarios em Portugalenodo de 2001 a 2009, situa-se nos 0,24,
0 que representa uma divulgagéo de cerca deitmmmsum total de quarenta e sete.

No que respeita ao subindice dos intangiveis geratlernamente (DIY) a média de
divulgacao situa-se nos 0,1592, o que reflete sténgia de poucos ativos intangiveis gerados
internamente. No entanto, o elevado desvio padd&o 02266) representa uma grande
dispersédo nos dados em relacdo a meédia, revelamstoean resultados muito diferentes nas
entidades analisadas.

A divulgacéo dos intangiveis adquiridos (R}Yapresenta uma média de divulgacao
de 0,2927. Este subindice, composto por vinte & edémentos, representa a divulgacao de
cerca de oitatensem vinte e oito. De destacar, no entanto, o sewlmgsvio padrdo (com o
valor de 0,0846), o qual representa uma baixa didpedos dados em relacdo a média. Tal
como no subindice dos intangiveis gerados internnetambém na divulgacdo dos
intangiveis adquiridos a divulgacdo centra-se emc@g®itens que compdem o indice,
estando, no entanto, os valores mais aproximadawétha de divulgacdo o que revela a
pouca dispersao dos valores nas entidades analisada

Pela andlise aos dois subindices de divulgacamtamgiveis, verificamos que o
subindice dos intangiveis adquiridos (P{/é o que apresenta maior média de divulgacao,
mas ainda assim significativamente baixa, estandersor média de divulgacdo no subindice
correspondente aos intangiveis gerados internani@i¥e,). Dada a restricddo normativo
contabilistico na aceitacdo do reconhecimento @agiveis gerados internamente, os bancos
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reconhecem como gasto a generalidade desses udengd que faz diminuir og#ens
reconhecidos, logo também os divulgados.

Uma analise da divulgacdo sobre os ativos intaigyi@etes e apdés 2005 (ano de
alteracdo dos normativos contabilisticos de basmmal para internacional, pela entrada em
vigor da IAS 38) ajuda na andlise a influéncia dessmma na divulgacédo de informacao sobre
0s ativos intangiveis.

Da analise aos resultados apresentados na talteteogrverificamos que a média de
divulgacdo de intangiveis pelo indice RI¥¢ de 0,2027 no periodo anterior a 2005 e de
0,2698 no periodo pds 2005, ou seja, a adocao m@an@AS 38) fez aumentar em cerca de
0,07 a divulgacgdo geral sobre intangiveis. De is@iea menor homogeneidade na divulgagéo
no periodo iniciado em 2005 refletida no aumentaeksvio padrdo. Este resultado espelha a
divergéncia no impacto da adocéo da IAS 38 a pdei?005, pois, enquanto uns bancos
consideraram, de forma mais rigorosa, a aplicaca@® ekigéncias de divulgacdo nela
prescritos, outros houve que mantiveram, na queserglidade das situagbes, oS mesmos
critérios que vinham aplicando anteriormente aaslogao.

De salientar que no ano de 2005 foi aplicado nacdagwortuguesa um regime
transitorio de excecdo, com varias alternativas agécacdo de diferentes normativos
contabilisticos, permitindo que os bancos que n&sgem titulos admitidos a cotagdo num
mercado regulamentado, apresentassem as suas consamsidadas com base nas IAS, nas
NCA ou no PCSB. Tal situacédo dificulta a compardade dos resultados pela diversidade de
normativos aplicaveis. No entanto, excluindo osodackferentes ao ano de transicdo (ano
2005), verificamos que a média de divulgacdo petbcé DIVr ndo apresenta diferenca
acentuadam relacdo a média apresentada com a inclusaooddeaP005 (passando para uma
média de 0,2762).

Podemos concluir que, apesar de se verificar umear izulgacdo a partir de 2005, a
diferenca que seria de esperar devia revelar-se at@ntuada. Dado ndo haver imposi¢céo
explicita de divulgagBes detalhadas e rigorosasesminvestimento em ativos intangiveis por
parte do normativo contabilistico em vigor para eagidades bancarias, as entidades
apresentavam ja uma meédia de divulgacdo considélédtca a efetuada a partir de 2005.
Mais especificamente, 0 que nos parece € que gegrbancarios mesmo antes de ser
imposta a adogdo obrigatdria da IAS 38 nas suamsa@onsolidadas, e no que respeita a
divulgacdes, tinham ja algum cuidado na prestacaoinformacdo necessaria para a
interpretacdo das demonstracdes financeiras cdaslas. Este resultado confirma o obtido
por Gomeset al. (2006) ao concluirem que a divulgacdo de informad@ intangiveis nas
demonstracdes financeiras de 2003 das sociedadadasoportuguesas € superior nas
entidades do setor financeiro, concluindo acercaum@ divulgacdo consonante com a
prevista na norma internacional antes da sua adtwéormativo internacional em Portugal.
Esta situacdo poderad dever-se a forte regulamentagd que respeita aos requisitos
informativos exigidos as entidades bancérias cdesacotadas em bolsa, sendo imposicéo da
entidade reguladora destas sociedades, a Comissddedcado de Valores Mobiliarios
(CMVM) a divulgacéo de informacao uniformizada ¢atfeada. Neste ambito, o artigo 11° do
Caodigo dos Valores Mobiliarios (CVM), adverte qUuEBIVM pode, através de regulamento,
“definir regras, harmonizadas com padrdes inteomais, sobre o contetdo, a organizacdo e a
apresentacao da informacdo economica, financeastatistica utilizada em documentos de
prestacdo de contas, bem como as respetivas rdgramuditoria”. O referido preceito
acrescenta ainda que a CMVM deve estabelecer cBaPd'regras destinadas a assegurar a
compatibilizacdo da informacdo a prestar por ingglidgrios financeiros sujeitos também a
supervisao de alguma daquelas autoridades”. Desde,rembora ndo estivessem admitidas a
cotagdo as agbes de todos os grupos bancariosaamuai e, desconhecendo-se qualquer
exigéncia emitida pelo BdP no ambito da divulgadas ativos intangivef$, os bancos
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parecem ter atendido a alguns principios relevardetivulgacéo de informacéo, que estavam
ja contemplados no normativo internacional, mesmtesada sua plena adog¢do a estas
entidades.

Apéds a andlise a extensao da divulgacado de inf@msgbre intangiveis efetuada nas
demonstracdes financeiras consolidadas dos grugnosabos em Portugal, analisaremos de
seguida a evolucao dessa divulgacdo ao longo desarws em estudo. A andlise a evolucéo
da divulgacédo de informacdo sobre intangiveis &fipeda pela melhoria na aplicacdo dos
requisitos de divulgacéo, pela maior importancie gs entidades atribuem a essa divulgagao
e pela experiéncia interna que as organizacfesadgoirindo com a pratica de divulgacéo
efetuada ao longo do tempo.

Tabela 4 — Andlise da evolucao da divulgacéo de artgiveis

DIVt DIV DIV
Média DP Pontuacdq Média DP Pontuagdo| Média DP Pontuacad
Média Média Média
2001 | 0,1978| 0,0921 2,82 0,1246 0,2110 4,24 0,24(16 ,0832 3,26
2002 | 0,1977| 0,0914 2,97 0,1246 0,2110 4,24 0,2562 ,0528 3,53
2003 | 0,2103| 0,0986 3,32 0,1349 0,2208 4,47 0,27/09,047Q2 3,91
2004 | 0,2090| 0,1007 3,26 0,1349 0,2208 4,47 0,26[88 ,0550 3,85
2005 | 0,2465| 0,1218 5,24 0,1660 0,2427 5,38 0,2899,0810 4,68
2006 | 0,2716| 0,1214 6,32 0,1938 | 0,2511 5,74 0,3130 0,08338 5,76
2007 | 0,2728| 0,1297 6,79 0,1903 0,24%7 5,65 0,3195,1058 6,44
2008 | 0,2828 | 0,1240 7,06 0,1868 0,241( 5,41 0,3362 0,0938 6,71
2009 | 0,2778| 0,1357 7,21 0,1868 0,2410 6,85 0,3277 ,1248 5,41
Teste dd-riedman Teste dd-riedman Teste dd-riedman
N=17 N=17 N=17
2 =74,752 ¥2 =22,938 2 =52,226
df=8 df=8 df=8
p = 0,000 p =0,003 p = 0,000

Os resultados apresentados na tabela anterior tpermierificar que o ano que
apresenta maior média de divulgacao € o ano de 2068 uma média de 0,2828). Os valores
apresentados da pontuacdo média do test&ridelman permitem-nos inferir acerca da
existéncia diferencas no indice de divulgacaod¥ longo do periodo analisado, com prova
de uma evolucdo, que se revela estatisticamentefisagiva (>=74,752, com p=0,000).
Verifica-se ainda que a média de divulgacdo destied aumentou de 0,1978 em 2001 para
0,2778 em 20009.

Os diferentes valores apresentados pelo subindicelivllgacdo dosntangiveis
gerados internamente DY conduzem a um resultado do testeFdedman que permite
concluir que existem diferencas na média de diwdgao longo do periodo em analise, que
se revelam estatisticamente significativas. Norgnta de salientar que este indice aumentou
mais acentuadamente de 2004 para 2005 e de 2002@a8, tendo sofrido um decréscimo a
partir de 2006, talvez fruto da plena ado¢ao da 38SPorque esta norma restringe, mais do
que o fazia o anterior normativo (PCSB), o recommhento de grande parte dos intangiveis
gerados internamente, o subindice de divulgacasofeéndo diminuicbes no periodo. Mesmo
atendendo a esse condicionalismo, ainda assimyudgdcao analisada por este subindice
apresenta uma meédia de 0,1246 no ano de 2001 @30ntBano de 2009. O ano de 2006 é
aguele em que se verifica a maior média de divalgalg intangiveis gerados internamente
nas contas consolidadas dos bancos em Portugal.

Também as diferencas verificadas no subindice @@agiveis adquiridos (DR) se
apresentam estatisticamente significativas pete tief=riedman ou seja, prova-se a hipétese
de existéncia de diferencas de divulgacédo ao lalggonove anos analisados. A média de
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divulgacdo sofreu uma evolugcdo de 0,2416 para ©,32F primeiro ao ultimo ano
considerado na analise. O ano de 2008 é aquelesguapresenta com maior média de
divulgacéao.

Em sintese, os resultados apresentados anteriampatmitem concluir que a
extensdo na divulgacéo de intangiveis sofreu gfiesaao longo do periodo analisado (2001 a
2009). O ano de 2008 revelou, na maioria dos isdioe maiores niveis de divulgacao de
intangiveis nas demonstracdes financeiras conslalgddas entidades bancarias. Neste ano foi
publicado o Regulamento (CE) n.° 1126/2008, o qeabga o Regulamento (CE) n.°
1725/2003, que havia adotado certas NIC nos tedond®egulamento (CE) n.° 1606/2002. O
Regulamento publicado no ano de 2008 visa a siggifio da legislagcdo comunitaria
relativa as NIC, incorporando num unico texto toaasiormas apresentadas pelo IASB. Esta
alteracdo comunitaria poderd ter provocado nosogrbpncarios alguma influéncia (fruto do
institucionalismo que sobre eles se impde) na addedmelhores praticas de divulgacdo da
informacdo em matéria de intangiveis. O Regulameat®CMVM n.° 5/2008 relativo aos
deveres de informacao podera também, tal comoudaragntacdo comunitaria, ter provocado
alguma pressao na divulgacdo da informacéo, n@w teste regulamento a funcdo de definir
o conteudo das divulgacdes efetuadas, mas simeéstab matérias no ambito dos deveres de
informacdo a prestar pelos emitentes de valoresilidmids. O efeito de alguma pressao
normativa no ambito de uma maior transparéncianacee provocado maior detalhe em toda
informagé&o divulgada.

Outro fator que podera ter incentivado a uma maimulgacéo de informacao podera
também estar relacionado com os reflexos da crise mercados financeiros, que,
particularmente desde meados de 2007 assolou pfs&nceiro e, mais concretamente, a
industria bancéria. A maior instabilidade dos méosa a crise de confianca que resulta de
uma economia mais arriscada e a necessidade deutees;do do sistema bancario,
consequéncia da maior exigéncia na afirmacéo d#tuigdes financeiras, poderd também ter
sido determinante na maior extens&o da informagaadeira divulgada.

Perante os resultados apresentados, confirmanipstase H1 de quedivulgacao de
informacd@o sobre intangiveis aumentou ao longo ettogo analisado (2001-2009), quer a
divulgacao de informacéo obtida através do indecdidulgacéo (DIY), quer nos subindices
DIV 11 e DIVt

Para analisarmos as alteracfes na quantidadeatanagfao divulgada de intangiveis
de um periodo em relacdo ao periodo anterior, erpoms aferir da maior divulgacdo de
intangiveis no periodo de adocdo da IAS 38, renmwgeao test&Vilcoxon para amostras
emparelhadas.

Tabela 5 — Alteracdes na divulgacdo de intangivei® periodo 2001 a 2009
2002- 2003- 2004- 2005- 2006- 2007- 2008- 2009-
2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

DIV+ z -0,272 -1,594 | 0,000 | -2,046 | -2,143 | -0,658 | -0,568 | -0,170
0,785 0,111 1,000 0,041 0,032 0,511 0,570 0,865

DIVt z 0,000 -1,342 0,000 -1,156 | -1,342 | -1,000 | -1,000 0,000
1,000 0,180 1,000 0,109 0,317 1,000 1,000 1,000

DIV, z -0,535 -1,414 | -0,447 | -1,478 | -2,124 | -0,795 | -0,895 | -0,170
0,593 0,157 0,665 0,139 0,034 0,427 0,371 0,865

A aplicacdo deste teste permite-nos confirmar eslta@dos do teste deriedmanao
provar a existéncia de uma diferenca estatisticeanaignificativa na divulgacdo de
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intangiveis no indice de divulgacdo I\ €om aumento em todos os anos exceto no ano de
2004 (em relagéo a 2003) o qual apresenta umadigeeda. Este teste serve para confirmar
uma alteracdo estatisticamente significativa naldacéo de intangiveis nos anos de 2005 e
2006, ou seja, os anos em que a norma dos atiterggimeis foi aplicada pela primeira vez
nas contas consolidadas das entidades bancérias.

Tal como ja& verificado através do teste KEeedman, o valor do subindice dos
intangiveis gerados internamente BiVteve uma evolucdo crescente até 2006, sofrendo
decréscimos a partir dessa data, provavelmente cesutado das restricbes impostas ao
reconhecimento como ativo de muitos deste tipcedarsos. Em consequéncia disso, nao se
confirma uma influéncia pronunciada na divulgac@stels intangiveis em resultado da
adocédo da IAS 38. Como verificado igualmente asal@teste dériedman o resultado do
teste deWilcoxon para o subindice DR prova a significancia estatistica do aumento da
divulgacao deste indice no ano de 2006, ou sajaymaa internacional dos intangiveis teve
impacto significativo na divulgagdo de intangiveidquiridos no ano em que 0S Qrupos
bancarios adotaram plenamente a IAS 38 nas suasndaacdes financeiras consolidadas.

Baseados na teoria institucional de que as orggdezadeverao agir em conformidade
com as normas instituidas no sentido de uma coé@weig com as praticas ditadas por essas
normas, os resultados apresentados na tabelacamermitem-nos confirmar que o aumento
da divulgacao de informacéo de intangiveis tem unoi@éncia pronunciada no ano em que
se verificou a mudanca do normativo contabilistécadocdo da norma internacional (IAS
38) nas instituicbes bancarias em Portugal, em ,2885im como no ano de 2006, pela
possibilidade de alargamento do periodo transit@agundo o Aviso n.° 1/2005 do Bdéz
com quea incidéncia dessa norma tenha tido um efeito megntuado na divulgacdo da
informacgdo sobre os intangiveis, confirmando-sépétbse H2 para o indice de divulgacdo
DIVt e subindice de intangiveis adquiridos (B4} ndo se confirmando esse impacto nos
ativos intangiveis gerados internamente (R)V

5. Concluséao

O setor bancario € intensivo em conhecimento, teujai drasticas alteracbes
tecnologicas e com forte dependéncia da imagenegieranca e de confianca que transmite
aos diversostakeholdersA imagem que as organizacdes deste setor exibdw&m, em
grande medida, dos esforcos que as mesmas realzaomunicacéo dessa credibilidade nos
principais meios utilizados para comunicar com orca@o, ou seja, a informacao que
divulgam.

Procurdmos neste estudo empirico analisar a digédgee informacéo de intangiveis
num periodo de nove anos (2001 a 2009) nas deragdst financeiras consolidadas dos
grupos bancarios em Portugal. Concretamente, @omg aferir da sua extensao nesse
periodo, observar a evolugédo que a divulgacdosefre impacto que sobre ela teve a adocdo
do normativo contabilistico internacional por imigéde do Regulamento (CE) n.° 1606/2002,
de 19 de julho.

Os resultados obtidos na determinacdo da extensdaliwdilgacdo baseada no
normativo contabilistico dos intangiveis revelaram valor médio de divulgacdo de 0,24
(DIV 1) ao longo do periodo em analise. Neste subindiaiwiilgacdo, os intangiveis gerados
internamente (DIY;) apresentaram uma média de divulgacdo de 0,1582 iatangiveis
adquiridos a terceiros (Dhy) obtiveram um valor médio de 0,2927.

Confirmamos um aumento na extensdo da divulgacdo ind@ngiveis nas
demonstracdes financeiras consolidadas dos bancpsriodo analisado, sendo este aumento
mais acentuado nos anos de 2005 e 2006, os prénaitos de adocdo em Portugal das
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normas internacionais de contabilidade para a edgho das demonstracdes financeiras
consolidadas dos bancos. Os testes estatisticonitipm-nos confirmar as hipéteses
formuladas sobre a existéncia de uma evolucéo iyasitescente na divulgacdo de
intangiveis (H1), assim como um impacto signifieatho primeiro ano de aplicacdo da IAS
38 (H2).

Apesar de o indice construido para analisar a s&teda divulgacdo de intangiveis se
ter baseado nos requisitos de divulgacédo estabekeadia IAS 38 e, tendo esta sido aplicada
nas contas consolidadas das entidades bancéariagirade 2005, o estudo revelou que no
periodo anterior a 2005, os bancos que nao estauametidos as exigéncias do normativo
internacional, praticavam uma divulgacdo ndo munferior a realizada a partir desse ano.
Neste sentido, a extenséo da divulgacdo nos doigdos considerados (antes e apds 2005)
revela um ligeiro aumento, o que parece indicasddelogo, a existéncia de alguma
preocupacdo com a divulgacdo por parte dos banaoslivulgacdo de informacdo de
intangiveis mesmo antes da ado¢cédo em Portugalrdeatigo internacional.

Apesar disso, consideramos que uma meédia de dgAdgale intangiveis nas
demonstracdes financeiras consolidadas dos bamecd2oetugal de 0,24 é baixa e pode ser
indicador do ndo cumprimento das exigéncias delgigdo impostas, no entanto, julgamos
que esta média se deve mais ao nao reconhecimerteterminado tipo de intangiveis nas
demonstracdes financeiras das entidades analisdolague ao ndo cumprimento das
exigéncias de divulgagcdo. Neste sentido, considesanma limitacdo deste estudo estarem
incluidos no célculo da média de divulgacadtess que as entidades ndo detém. Por isso,
propomo-nos complementar esta analise com uma qu&aconsidere, para o calculo da
extensdo da divulgacdo, apenas i®ns que sejam aplicaveis ou existentes em cada
organizacéo, excluindo do célculo da médig&erssque as entidades ndo possuem.
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' Aprovado pelo Decreto-Lei n.° 455/78, apresentamioanexo a Instrucédo n.° 4/96 do BdP, que veidfrarso
sucessivas alteragdes.

" Artigo 4° do Regulamento (CE) n.° 1606/2002, deld gulho.

" Aviso n.° 1/2005, n.° 5-1, com redag&o introdugpie®d Aviso n.° 13/2005 do BdP.

v Essencialmente em matéria de créditos e coneceer; na valorizacdo de ativos financeiros; aapfioacdo

do modelo do justo valor a ativos fixos tangiveis eeconhecimento de acréscimo de responsabilidaoies
pensdes de reforma e de sobrevivéncia (detalhadAsiso n.° 3/2005 do BdP).

Y Os quarenta e setitens de divulgacdo incluem doiigens correspondentes a outras informacgdes sobre
intangiveis, ou informacao opcional contemplada peirma. Estes doisens referem-se a informacéo sobre
intangiveis totalmente amortizados e ainda em uacirgangiveis ndo reconhecidos por ndo satisfar@®
critérios de reconhecimento. Por ser informagéo oldrigatoria e por ter sido praticamente irrelegamtsua
divulgacéo, optamos por ndo apresentar um subiadi@omo sobre esta informagéo.

"' Entendemos que um indice que apenas contemplasen®aplicaveis a cada entidade seria relevante. Por
isso, pretendemos desenvolver este estudo muikinpmente.

" Williams (2001); Gémez Rodriguez (2003); AbeysakerGuthrie (2005); Vandemaedeal (2005); Bukhet

al. (2005); Abdolmohammadi (2005); ket al. (2006); Pedrini (2007); Cordazzo (2007); Dieli®@2); Singh e
Van der Zahn (2007, 2008, 2009); Oliveesal. (2008); Abeysekera (2008a); Guthetal (2009); Campbell e
Rahman (2010); Lee e Guthrie (2010); Abeysekerd@R0Costa (2010); Khan e Khan (2010); Anainal.
(2011); See e Rashid (2011); Hidalefoal. (2011); Yusoff e Lim (2011); Mention (2011) e Kaagsray (2011).

" Tendo apenas o anexo | e Il & Instrucdo n.° 7t96BdP definida a estrutura de apresentacdo das
demonstra¢des financeiras e das informacdes nd@ddiconsolidacao.
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