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Resumo

O objetivo deste artigo é verificar por meio dal@eade conteido das notas explicativas das
demonstracdes financeiras do ano de 2006 a 201fela aplicacdo de um modelo
economeétrico, se houve mudancas nos critérios aesure;do e reconhecimento das Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa (PBClkDpartir da implementacdo do
Pronunciamento Técnico 38 emitido pelo Comité demémnciamentos Contabeis. De acordo
com esse pronunciamento, as perdas futuras esperpgaainda ndo ocorreram, nao devem
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mais ser reconhecidas por meio de estimativas,efai 8 preciso que o0 evento tenha
efetivamente ocorrido para que possa ser regisagoada. Esta norma traz para o contexto
empresarial brasileiro uma nova forma de reconhetione mensuracdo da PECLD, que
passa a ser baseada nas perdas efetivamente daspmliferente da pratica anteriormente
adotada, que consistia na contabilizacdo baseasiperdas esperadas. A populacdo deste
estudo séo todas as empresas ativas listadas ne&FBMEESPA. J&4 a amostra constitui-se
em uma escolha ndo probabilistica, sendo sele@snpdra o estudo as empresas ativas
classificadas no setor de comércio da Econonfatitatalizando 19 empresas a serem
estudadas. Os resultados obtidos revelam que apidogio do CPC 38 o critério de
reconhecimento da PECLD néo foi, em sua totalidedseado no método trazido pelo CPC,
ou seja, nas perdas incorridas. Percebe-se umidedo&el de conformidade das praticas
contabeis adotadas em relagdo a norma. Com o poocks convergéncia e a adesao das
empresas brasileiras as normas internacionais, pecttiva era que as companhias
utilizassem as perdas incorridas como base papaliecimento da PECLD.

Palavras-chave Perdas Estimadas em Creéditos de Liquidacdo DeaidPECLD). Perdas
incorridas. CPC 38.

Abstract

The objective of this papes to investigate through content analysis of tindes to the
finandal statements for the years 2006 to 2011, andhbyapplication of an econometric
model, if there were changes in the criteria fmogmition and measurement Estimated Loss
on Loan Losses (PECLD) from the implementationhef Technical Statement 38 emitted by
Accounting Pronouncements Committee. According His pronouncement, the expected
future losses that have not yet occurred, shouldbnger be recognized through estimates,
i.e., it is necessary that the event has actuakywed in order to be registered the loss. This
standard provides for the Brazilian business cdn&xnew form of recognition and
measurement of PECLD, which became to be basedssed actually incurred, different
from the practice previously adopted, which comsisbf accounting based on expected
losses. The study population are all active congsafisted on the BM&FBOVESPA. On
another way, the sample is in a non-probabilisticice, being selected for the study the
active companies classified in the sector of conem&tonomatica ®, totaling 19 companies
to be studied. The results obtained show that #fteradoption of CPC 38 the criteria for
recognition of PECLD was not, in its entirety, bdisen the method from CPC, ie, losses
incurred. Perceives a reduced level of compliantcéhe accounting practices adopted in
relation to the norm. With the convergence pro@ssthe adherence of Brazilian companies
to international standards, the expectation wasdbimpanies use losses incurred as the basis
for recognition of PECLD.

Keywords: Estimated Loss on Loan Losses. Losses incurre@. &P

1. Introducéo

A partir de 2010 as empresas brasileiras passargmeparar suas demonstracoes
contabeis de acordo com as normas internacionaiemtabilidade (IFRS). A adocdo de um
novo modelo contabil alterou os critérios de reemminento e mensuracdo dos itens
patrimoniais, sendo um destes a Provisdo para t6séde Liquidacdo Duvidosa (PCLD).
Esta conta, aléem de ter sua nomenclatura alterada“Perdas Estimadas em Créditos de
Liquidacdo Duvidosa” (PECLD), passou a ser mensupd meio das perdas efetivamente
incorridas, conforme CPC 38. Essa nova forma deéabdizacdo difere da anterior porque,
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até entdo, as perdas eram calculadas com basetiematess e/ou probabilidades de sua
ocorréncia.

O uso dos padrdes contabeis baseados em pringipioste as empresas adotarem
politicas contdbeis mais flexiveis, objetivando iauldacdo de demonstracdes financeiras
mais condizentes com a realidade econémico-fineancdai entidade. Hendriksen e Van Breda
(2009) destacam que diferencas na apuracdo dda@swuda empresa podem ter origem na
mensuracao dos fatos ocorridos, tendo em vistastééagia de alternativas de contabilizacéo,
gue podem afetar o resultado de forma a aumerda-tbhminui-lo.

A PECLD € uma conta patrimonial representativa, g@rconsiderada uma fonte de
protecdo contra o risco de crédito, fator inerastatividades de financiamento. Além disso, &
importante destacar a possibilidade da sua utdizap gerenciamento de resultados, dado ao
elevado grau de discricionariedade utilizado pelstdp e consequentemente a facilidade de
manipulacédo dos dados contabeis.

As mudancas no ambiente contabil brasileiro apégaul das normas internacionais
de contabilidade (IFRS) proporcionam a oportunidedelemonstram a necessidade de
verificar se as informagfes contabeis produzidds peocesso contébil (reconhecimento,
mensuracao e divulgacdo) tém cumprido as oriensa¢f@zidas pelos pronunciamentos
emitidos.

Face ao que foi exposto, propbem-se a seguinted&gues pesquisa: As empresas
brasileiras do setor de comércio com acdes negaxiad BM&FBOVESPA modificaram a
forma de mensuracéo e reconhecimento da PECLDiagearmplementacdo do CPC 387

Dessa forma, o objetivo desta pesquisa €é verifigar, meio da analise das notas
explicativas das demonstracdes financeiras e deagfb de um modelo econométrico, se, a
partir da implementacéo do CPC 38, as empresaseimas alvo deste estudo modificaram a
forma de mensuracéo e reconhecimento da PECLD.

A metodologia adotada foi a analise de conteddondéss explicativas das empresas
pesquisadas, no periodo de 2006 a 2011. A escelhandcorte temporal tem por intuito
analisar, ndo apenas o exercicio da adocdo da rem2010, mas também averiguar quais
eram as formas de reconhecimento e mensuragaaladaateriormente, tragando assim um
contexto histérico. E importante considerar que utas caracteristicas qualitativas da
informacéo contabil € a comparabilidade, propomitan dentre outras coisas, pela adog¢ao de
padrdes internacionais de contabilidade.

Este estudo esta direcionado aos usuérios dasnafdes contabeis e em especial aos
investidores e aos agentes reguladores do mercadcedendo-lhes meios para a verificacao
da uniformidade do método e dos critérios de cditzabdo usados pelas empresas no
calculo da PECLD. A compreensdao mais ampla dag&mldas normas internacionais pelas
empresas deve ajudar os 6rgdos reguladores ndizBgém, avaliacdo da aceitacdo e
aplicabilidade das mesmas. As pesquisas anterieemesalizadas, de maneira geral,
ocuparam-se principalmente de instituicbes finaaseisendo este trabalho voltado para as
empresas comerciais.

A partir dos resultados alcancados pela andlissodeudo e pela regresséo linear foi
possivel inferir que, apos a ado¢éao do CPC 38risios de reconhecimento da PECLD néo
foram, em sua totalidade, baseados nas perdasagfietnte incorridas, conforme requerido
pela norma vigente. Esperava-se que com a adesfor@ss internacionais, as empresas
estivessem utilizando as perdas incorridas come Ipasa reconhecimento dessa conta.
Assim, os resultados desta pesquisa sugerem quedogda do procedimento de
reconhecimento de perda com base em perdas efetiw@amincorridas n&o afeta
significativamente as empresas da area de comercio.
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O presente estudo tem a seguinte estrutura, alé&ta detroducdo: capitulo 2 -
Referencial Tedrico; capitulo 3 - Metodologia Apli@a; capitulo 4 - Analise e Discussao dos
Resultados; e, por fim, no capitulo 5 serdo aptadas as Consideracfes Finais do Estudo.

2. Referencial Teorico
2.1 Informacdes Contabeis

De acordo com Jensen e Meckling (1976), o confiikoagéncia existe devido a
separacao entre propriedade e gestado, permitirelogiadministradores ndo assumam o 6nus
financeiro de suas decisfes (conflito de interesdiee acionista e administrador) e também
pela separacao entre controle e direitos de flexcaika (conflito de interesse entre acionistas
majoritarios e minoritarios). Para diminuir os daucausados pelo problema de agéncia faz-se
necessaria a presenca de mecanismos de equiliréoas partes (agente e principal).

A existéncia do conflito de agéncia, segundo Jemsiteckling (1976), deve-se ao
relacionamento agente-principal e de seus intesessdtas vezes divergentes. Além da
possibilidade do agente possuir informacdes pgialgas acerca das atividades empresariais,
podendo utiliza-las para maximizar seu bem-estar.

Surge entdo, nessa relacdo, o problema de assinn@wrmacional entre as partes
que, em geral, acaba por beneficiar o agente. liksedr e Van Breda (2009, p.162) assim
definem: “ha assimetria informacional quando ums piartes de uma transagdo possui mais
informacdes do que a outra”.

ludicibus (2010) afirma que a funcdo fundamentalcdatabilidade é fornecer aos
usuarios das demonstracdes financeiras informap@e®s ajudardo na tomada de decisdes.
Desta forma, a divulgacao de informac¢fes contammssenta-se como uma ferramenta para a
reducao da assimetria informacional.

Para Lopes e Martins (2005), quando ha assimetftanhacional e divergéncia de
interesses geradores de conflitos de agéncia, gss#mm ser reduzidos por meio de
informacfes contabeis que possibilitam uma maiansparéncia dos acontecimentos
ocorridos na empresa. A contabilidade é vista dedéste contexto como sendo um dos
mecanismos de Governanca Corporativa, cuja funcariecer informacdes Uteis e
relevantes aos tomadores de decisdes, permitindodi@ersos usuarios avaliarem a real
situacdo empresarial.

2.2 Divulgacao da Informacéao Contabil

Para Salotti e Yamamoto (2005), a Teoria da Diwgigaem como principal objetivo
explicar o fendbmeno da divulgacdo de informacOewniteiras a partir de diversas
perspectivas, como por exemplo, determinando quekteito da divulgacdo dos relatérios
contabeis no preco das acbes, além de explicars cqamirazdes econbmicas para que
determinada informagcao seja divulgada voluntarideme@s autores ainda afirmam que
enguanto uma parte da divulgacao é obrigatéria, gegue padrdes rigidos, os gestores detém
informacgdes ndo obrigatdrias, mas que sdo impedagrdra avaliar o valor da empresa.

Segundo Lima (2007), a diminuicdo ou a quebra damadria a partir da divulgacéo
de informacgfes aos diversos usuarios pode trazkores no desempenho das empresas. O
autor menciona que existe certo consenso entreafsgionais e estudiosos de que uma
melhor evidenciagdo pode trazer beneficios, tarmocama maior credibilidade ante os
agentes do mercado (investidores, credores e @satis investimento).

A contabilidade € destacada como a principal liggoa de comunicacdo dos
participantes do mercado, exercendo influéncia analiacbes dos riscos e beneficios
associados as decisfes (NIYAMA; SILVA, 2008). Oetbp da convergéncia as normas
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contabeis internacionais € facilitar o processoatsunicacao entre os diferentes usuarios das
demonstragoes.

O fato de um pais participar do processo de coBwerg as normas internacionais
pode ndo assegurar a plena adesao das empregaadadss emitidos. Street e Gray (2001)
analisaram as demonstracfes financeiras e notdgcadkas de uma amostra de 279
empresas de 32 paises com a finalidade de avaligaw de aderéncia das empresas em
relacdo aslinternational Accounting StandarddAS). Esta amostra era composta por
empresas que mencionavam nos relatorios contabeia opinido dos auditores a informacao
de adeséo as IAS.

A principal conclusdo da pesquisa de Street e G2801) fora que ha um grau
significativo de ndo conformidade com as IAS. Oangrau de aderéncia foi encontrado em
empresas do setor de comunicacao, transportesr@nétes, e em companhias auditadas por
uma empresa de auditoria pertencente ao grupo BEs 6 estudo também aponta como
empresas mais problematicas quanto a aderéncialaagdomiciliadas em paises da Europa
Ocidental em especial, Franca e Alemanha.

Barth, Landsman e Lang (2008) ao analisarem enmgpressaperiodos pré e pos adogao
de normas internacionais de contabilidade informgume a qualidade das informacdes
contabeis apds a ado¢do de normas internacionaisrdabilidade podem em alguns casos
NAo serem superiores as normas nacionais, istag@a@s normas locais podem ser de maior
qualidade, porque enforcemengé fraco ou porque ha aplicacdo negligente das asor
parte das empresas.

2.3 O Processo de Convergéncia as Normas Internac@s no Brasil e a PECLD

Para Lucena, Leite e Niyama (2004), a harmonizag&opadrées contibeis se torna
necessaria, pois crescentemente, as informacOekiziias por um pais sdo usadas em
outros, provocadas pelo crescimento dos empreentbs@nultinacionais e pelos reflexos
econdmicos que sao gerados.

Nesse contexto, segundo Lemes e Carvalho (2004&pnaergéncia das normas
contdbeis num ambito mundial € um movimento queyeswosomo forma de atender a
maximizacdo da utilidade da informacao contabihpgados os usuarios. Para atender a essa
demanda olnternational Accounting Standard BoarlASB) iniciou a emissdo das
International Financial Reporting Standar@é-RS), um conjunto de normas comparaveis, de
alta qualidade, compreensiveis e aplicaveis paeaontabilidade global.

Conforme Chiqueto (2008, p. 18)

Os objetivos do IASB consistem em desenvolver untaliconjunto global de
normas contdbeis de alta qualidade, promover adaddessas normas, e tornar
possivel a harmonizacéo entre as praticas contifiicais e as normas internacionais
de contabilidade.

O Brasil foi efetivamente inserido neste cenariacoevergéncia apds a promulgacao
da Lei 11.638 de 27 de dezembro 2007, que altelcei §.404 de 1976 que regulamenta a
escrituracdo contabil no pais, a qual implantopatigivos de convergéncia na legislacao
contabil brasileira.

Em 2005 foi emitida pelo Conselho Federal de Coldalde (CFC), a Resolucdo n°
105, estabelecendo a criagcdo do Comité de Promuanias Contabeis (CPC). De acordo
com Costa, Yamamoto e Thedphilo (2011, p. 2): “On@@® de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) tem a atribuicAo de elaborar os pronunciamsentontabeis brasileiros em
conformidade com as normas internacionais, confqgmaeeitua a Lei n® 11.638/07".

Dentre os pronunciamentos ja emitidos pelo CPQadasse o CPC 38 - Instrumentos
Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo, correlatoNorma Internacional de
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Contabilidade — IAS 39, emitida em outubro de 20B8sa norma traz para o contexto
empresarial brasileiro uma nova forma de reconhewion e mensuracdo das Perdas
Estimadas em Créditos de Liquidacdo Duvidosa, baseen perdas incorridas, ao invés da
pratica até entdo adotada que era o provisionancentdase nas perdas esperadas.

Assim, a partir de 2010, ano em que passa a vigot&C 38,

[...] estariam todas as empresas brasileiras asjeitele impedidas de reconhecer
perdas por expectativas médias passadas, cridgguiiez gerais e ndo aplicaveis
especificamente aos clientes da entidade etc.,efa) 8do poderiam continuar
trabalhando a base das Perdas Esperadas (FIPEZDARI p. 58).

De acordo com o referido CPC, se existir evidénbjativa de que se tenha incorrido
em perda no valor recuperavel de contas a recebsa, quantia é medida pela diferenca entre
a quantidade contabilizada e o valor do fluxo deacastimado, excluindo-se as perdas de
créditos futuros que ainda nédo incorreram e quans@psultado de um ou mais eventos
ocorridos apos o reconhecimento inicial do atimaficeiro.

Perdas futuras esperadas, que ainda nao ocorrarpantir de entdo ndo podem mais
ser reconhecidas por meio de estimativas, € precem® evento tenha efetivamente ocorrido
para que possa ser registrada a perda (CPC 38). 2009

Chiqueto (2008) destaca que o modelo de reconhatimda PECLD estabelecido
pela IAS 39, é um método baseado em perdas inasrratjuelas cujo evento econémico que
as ocasiona ja aconteceu e difere consideravelngent®nceito de perda esperada, que se
antecipa a realizacdo do evento.

2.4 Risco de Crédito

Para muitas empresas, principalmente as comer@aispncessao de créedito aos
clientes é uma das principais formas de mantegdaie. De acordo com Assaf Neto (1999)
0 conceito de crédito esta relacionado a trocaetds presentes por bens futuros. Na visao de
Chiqueto (2008, p. 20)

[...] pode-se conceber uma definicdo do conceitacr@elito como sendo aquele
correspondente a troca, no presente, de bens EasEpor um compromisso de
recebimento no futuro, do capital equivalente adrsomado ao custo da sua
disponibilidade. E, em um sentido mais amplo, edeese que 0 mercado de crédito
corresponde ao conjunto dessas atividades, por oheigual sdo supridas as
necessidades de caixa de curto e médio prazos mércio, indlstria, empresas
prestadores de servigos, pessoas fisicas e degesitea econdémicas.

Conforme Stolf (2008), o crédito tem relacdo diretan o crescimento econdémico,
pois permite as familias e as empresas a viabllzae projetos para 0s quais nao possuem
recursos em quantidade suficiente. Assim, € imptata emprego de técnicas para mensurar
0 risco de crédito, pois a sua nédo utilizacdo pioga@icar em uma ineficiente gestdo do
crédito, prejudicando assim a populacéo e provacargiabilidade financeira.

O risco de credito é definido pelo CPC 40 (CPC,92@0 21) como sendo “o risco de
uma das partes contratantes de instrumento fin@ncausar prejuizo financeiro a outra parte
pelo ndo cumprimento da sua obrigacéo peranteoast@’. Este conceito € também utilizado
para o CPC 38.

Para Pereira (1998) o risco de crédito baseia-geerda potencial devida a falta de
habilidade da contraparte para cumprir suas oleEgAlém disso, a adog¢do de uma politica
de crédito adequada deveria englobar processasrefis de avaliacdo e de concessédo de
crédito e bons mecanismos de monitoramento de teiemadimplentes, para rapida
recuperacao dos valores inadimplidos (SOUZA; CHAIB00).

A gestao do risco de crédito se apresenta comomp@tante ferramenta na reducao
do risco e é baseada em procedimentos subjetinddig@ caso a caso) e objetivos (analise

Holtz, L.; Salaroli, A. R.; Sarlo Neto, A.; BortalpP. M.; Paulo, E.
70



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeigon. 1, jan/abr 2014.

estatistica), além de servir como instrumento paadequada selecao, andlise, precificacéo e,
principalmente, monitoramento do risco de inadimgi& quando da ocorréncia de fatores
sistémicos adversos (SANTOS; FAMA, 2007).

Para Carneiro Janioet al. (2008), a PCLD representa um ajuste no valor das
operacdes de crédito da empresa registradas noagdaRatrimonial, de forma que estejam
registrados nele realmente os valores recebiveis.

2.5 O Uso da PECLD no Gerenciamento de Resultados

Para Cardoso (2005) ocorre o gerenciamento danaigiio contabil quando os
gestores utilizam critérios discricionarios, alteta as demonstracdes contdbeis e causando
uma falsa impressdo sobre o efetivo desempenhdetom da entidade. A conta contabil
PECLD é uma das variaveis utilizadas nos estudogedenciamentos de resultados devido
aos componentes discricionarios em sua constitumas cabe ressaltar que os estudos sobre
essa conta se concentram em instituicoes finaisc@ttall, 2004; ZENDERSKY, 2005).

Um estudo realizado por Fuji (2004) verificou a teoRCLD no setor bancério e
acabou encontrando indicios de que as institui§idesceiras estariam utilizando-a para
gerenciarem seus resultados apos a mudanca desgislagéo especifica. Zendersky (2005)
demonstrou empiricamente, que instituicdes finaaseiutilizavam-se das provisdes para
perdas com operacdes de crédito, e dos ganhogdasp®io realizadas com titulos e valores
mobilidrios para negocia¢cdo, como mecanismos pgeenciamento de resultados.

Martinez (2006) considerou que a principal variayet explica as despesas de PCLD
€ a conta “contas/clientes a receber”, cujo vatgrethde da qualidade e montante de créditos
oferecidos. Seus testes apontam indicios de garaeoto de resultados utilizando a conta
PCLD, indicando que no momento de decidir 0 mosetaias despesas a serem reconhecidas,
busca-se reduzir a variacéo dos lucros.

Recentemente, Leventis, Dimitropoulos e Anandarg0il2) investigaram se 0sS
administradores de bancos, situados em 18 paisdgsida Europeia, sinalizam ao mercado,
utilizando as provisfes para perdas de empréstipang,transmitir sinais de prudéncia fiscal
e de rentabilidade futura para os investidoreste®s foram realizados com dados antes e
apos a adocao das IFRS. Os resultados apontammenagi@e que os bancos financeiramente
saudaveis se envolvem em comportamento de sinaiz&; que os bancos em dificuldades
financeiras sdo mais agressivos nesta sinaliz&€gmr fim, a propensao a se envolver em
comportamento de sinalizagdo é mais acentuadaogabancos em dificuldades financeiras
no regime pos IFRS. Os autores atribuem esse céampemto mais acentuado no periodo pos
adocdo a uma aplicacao negligente das IFRS.

Tendo em vista que, anteriormente o reconheciméat®ECLD era realizado por
meio de perdas estimativas, fica evidente querio#tésubjetivos podem ser empregados.
Sendo assim, percebe-se que a PECLD tem sua impiartdo estudo da variabilidade dos
resultados das entidades e pode ser utilizada gerencia-los, comunicando ao mercado
dados que podem nédo condizer com a realidade dparima.

Torna-se oportuno neste momento de mudancas atigag® dos procedimentos
efetivamente adotados pelas empresas brasilegadp tem vista que a partir do uso das
perdas efetivamente incorridas como sendo base aemonhecimento e mensuragdo da
PECLD, espera-se da administracdo uma reducaoaunodgr discricionariedade nos registros
desta conta, uma vez que apenas devem ser utBizaalores que comprovadamente ja
tenham incorrido em perdas.
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3 Metodologia do Estudo.

Este estudo caracteriza-se como descritivo docwhentiliza fonte de dados
secundarios e possui uma abordagem quantitatiiaantio a analise de conteudo das notas
explicativas para identificar como foram mensuraslaesconhecidas as PECLDs e um modelo
econométrico para verificar a possibilidade da adodas normas internacionais terem
exercido influéncia sobre os valores calculados PBELDs, visando reforcar os dados
obtidos através da analise de conteudo.

Quanto ao objetivo, a pesquisa é classificada adesaritiva. Uma pesquisa pode ser
definida como descritiva, conforme Gil (2010) quangtm como principal objetivo a
descricdo das caracteristicas de determinada p@m)laendo inclusive possivel o uso de
pesquisas definidas como descritivas para propmcioma nova visao do problema foco de
estudo. Para Bervian, Cervo e Silva (2007) a peagdescritiva procura observar, registrar,
analisar e correlacionar fatos ou variaveis sersoode manipulacoes.

Quanto aos procedimentos, as fontes de dados dguigp@spossuem origem
documental. Documental porque se baseia em mateuai ainda ndo foram objeto de analise
ou que podem ser reelaborados de acordo com osivobjada pesquisa (MARTINS;
THEOPHILO, 2007). As pesquisas documentais saousdag, conforme Neves (1996), em
estudos de periodos no tempo e para analisar miatgrie ainda ndo receberam tratamento
analitico ou podem ser reexaminados, com vistasia nova interpretacdo, podendo ainda
oferecer uma base Util para outros tipos de estudos

Ja em relacéo a abordagem do problema, € preddeinante quantitativa, sendo o
método principal adotado a analise de conteudon#lisse de conteido é uma técnica de
avaliacdo quantitativa de dados qualitativos, eqgeisdo Bardin (2004), se caracteriza por ser
um conjunto de técnicas de andlises da comunicagdseu sentido mais amplo, que podem
ser posteriormente descritas na forma de textas madelos matematicos. Bardin (2004, p.
37) define andlise de contedido como:

Um conjunto de técnicas de andlises das comunisagimando obter, por

procedimentos, sistematicos e objetivos de descrigd conteddo as mensagens,
indicadores (quantificados ou ndo) que permitanmfar@ncia de conhecimentos
relativos as condicdes de producdo/recepcédo (@siavferidas) destas mensagens.

A referida autora menciona que a analise de coaot@@mite a classificacdo dos
elementos mais significativos em categorias e dgafodas que possibilitam uma
compreensdo mais aprofundada dos significados,eastifida trés fases da andlise de
conteudo: pré-analise, referente a escolha doshatios a serem analisados e a elaboracéo
dos indicadores que fundamentam a andlise fingalpeagdo do material, que consiste na fase
de codificacdo do texto em funcdo das regras prense definidas e; tratamento dos
resultados e interpretagdo, a fase que torna okaess validos e significativos.

Conforme Franco (2003), na analise de conteuddeexima abordagem qualitativa
quando sao analisadas apenas as informacdes eges® texto, sem a utilizacdo de
inferéncias acerca de informacdes implicitas.

A segunda parte do trabalho buscou verificar o stgpprovocado nas demonstragdes
contabeis das empresas pela adocédo da nova formandituicdo da PECLD, por meio da
aplicacdo de um modelo econométrico composto pear vamnaveldummy,que assume valor
0 (zero) para as demonstracdes antes do perioddogéo do CPC 38 e o valor 1 (um) para
o periodo posterior a ado¢ao do CPC 38.

Os dados da pesquisa foram coletados no sitio d@FEDVESPA, de onde foram
baixados os arquivos contendo as notas explicatisasempresas componentes da amostra,
referentes ao periodo de 2006 a 2011.
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Nas notas explicativas foram averiguadas as infodemreferentes aos clientes, risco
de crédito e Perdas Estimadas em Clientes de laguiividosa. Os dados referentes aos
valores da PECLD e clientes foram coletados mareratiendas notas explicativas para
posterior tratamento qualitativo e quantitativo.

A populacédo deste artigo sdo todas as empresas distadas na BM&FBOVESPA.
Para a amostra, foram selecionadas as empresas el@ssificadas no setor de comércio da
Economatic8, totalizando 19 empresas a serem estudas. A esdalamostra foi intencional
e, portanto, caracterizada como ndo probabilisti€C@anforme Levine (2008), a populacéo
consiste em todos os itens ou individuos em relag&oguais se deseja tirar uma concluséo,
ja a amostra corresponde a parcela da populac@cis®da para analise. Optou-se em
selecionar as empresas comerciais por fazeremomstanite dos recursos oriundos de vendas
a prazo para manterem-se ativas no mercado enpmrestdo expostas ao risco de crédito e
sujeitas a PECLD.

Tabela 1 — Empresas ativas classificadas no seta domeércio

B2W Varejo Lojas Marisa
Battistella Lojas Renner

BR Pharma Magazzine Luiza
Dimed Minas Maquinas
Dufry Ag Natura

Globex P.Acucar-Chd
Grazziotin Profarma

Imc Holdings RaiaDrogasil
Lojas Americanas WIm Ind Com
Lojas Hering

Fonte: Economatia

E importante ressaltar que este estudo nédo teninfeicio generalizar resultados,
mas sim verificar a conformidade das demonstracdetabeis das empresas selecionadas as
normas internacionais, no que tange a PECLD. Ac#&s das empresas que tiveram suas
notas explicativas analisadas esta organizadamronafo Tabela 1.

3.1 Modelo Econométrico

A analise de regresséao linear, conforme Gujar@D§?, ocupa-se com o estudo da
dependéncia de uma variavel chamada dependentel@gfa a outras variaveis chamadas de
independentes ou explanatérias.

Para este trabalho foi utilizado o modelo econanw@dotado por Chiqueto (2008).
O modelo utilizado foi especificado como segue:

PECLD = o + p1Carteira; + foDummylFRS +ujt
Em que:
PECLD = Logaritmo natural do valor da perda estimadaeditos de liquidacdo duvidosa;
Carteira= Logaritmo natural do valor da carteira de cksra receber;
DummylFRS Variaveldummyque assume valor (0) antes da ado¢éo da norma(lERS 38) e
(1) ap6s a adocéo da norma IFRS (CPC 38);
Po.p1. f=, = coeficientes estimados da regresséao;
uj = Termo aleatorio de erro.

Para evitar problemas gerados pela escala, levand@onsideragédo as diferencas
entre as empresas estudadas, as variaveis “PECIdreeira” foram transformadas em seus
logaritmos naturais.
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Espera-se conforme estudo de Martinez (2006) e uétoq(2008) que a variavel
“Carteira” apresente sinal positivo e seja estasistente significativa.

Quanto a variaveldummylFRS”se for constatada significancia do coeficiente da
variavel com base no sinal do respectivo coeficiente, éei-éndicios sobre a direcdo (se
positiva ou negativa) do impacto da adocao das a®internacionais na variavétECLD".

Dessa forma, a seguinte hipotese foi desenvolvadaocelemento norteador desta
etapa:

Hipétese 1. A adogcdo das normas internacionais SIERC 38) influenciou na
constituicdo da PECLD.

Os dados referentes a “Carteira” BECLD” utilizados na regresséo linear foram
obtidos a partir das notas explicativas das demags contabeis de 2006 a 2011, uma vez
que nos balancgos patrimoniais os dados encontrdigigdos, ou seja, ja com as deducdes
relativas as perdas calculadas.

Inicialmente, a amostra definida para anélise emaposta por 96 observacdes, apesar
de serem 19 empresas e seis anos para analise,resgltaria em 114 observacdes. Todavia,
faz-se necessario salientar que em 2006 e 200 @@napresas ndo possuiam dados
divulgados e, em 2008 e 2009, quatro empresas inaoarh seus dados divulgados,
totalizando, portanto, 18 observacdes. Também faacuidas da amostra as observagfes
que nao continham a divulgacdo de todos os dadusss@ios aos calculos das variaveis,
nesta etapa foram descartadas sete observacOeedtida foram eliminadas as observacoes
extremagoutliers), totalizando uma amostra final de 87 observacoes.

4 Analise e Discussao dos Resultados

A analise das notas explicativas foi baseada nto texegral das demonstracdes
financeiras, disponiveis no sitio da BM&FBOVESPAsmuais se procurou as informacgdes
referentes as politicas contabeis, contas/clienteseber, provisdo para devedores duvidosos
(PDD) / PCLD e riscos de crédito, de acordo a teofoigia adotada em cada empresa. O
primeiro achado desta andlise foi que nenhuma dagresas utilizou em suas notas
explicativas o termo Perdas Estimadas em Clien¢etiguidacdo Duvidosa (PECLD) no
periodo observado. Ressalta-se que desde 2010paaom as normas internacionais, ndo
se deve utilizar o termo “provisdo” para denomesta conta.

Foram analisadas as informacdes sobre o risco ddit@r pois nestas notas
explicativas deveriam estar contidas as informagise 0s riSCos aos quais as empresas
estdo submetidas e, portanto, poderiam ser uma tmrhplementar de informacdes para a
andlise.

Durante a analise constatou-se que a empresa Miaasinas nao divulgou nenhuma
nota explicativa acerca das suas contas a reckbaiés e PECLD durante todo o periodo
pesquisado, e em seu balanco patrimonial conséoo do item “contas a receber” ja liquido.
Sendo assim, quaisquer inferéncias acerca do recioménto e mensuracao destas contas,
para esta empresa tornaram-se inviaveis.

Em geral, as notas explicativas de um ano pardro permaneceram com 0 mesmo
texto e estrutura, ndo apresentando informacfeendéis as mudancas no comportamento e
na forma de contabilizacdo das PECLDs. Exempldaidenotas sao as que foram divulgadas
pelas empresas B2W (2006 e 2007), Battistela (200609), Dimed (2006 a 2009), Duffry
(2008 a 2010), Grazziotin (2006 e 2007/ 2009 e PQld)as Americanas (2006 e 2007/ 2008
e 2009), Lojas Hering (2006 a 2010), Lojas Reng@0§ a 2008), Natura (2006 e 2007/ 2008
a 2010), Pao de Acucar (2006 a 2008), Profarma6(202008), Raia Drogasil (2007 a 2010,
WLM (2006 a 2009). As mudancas textuais observadas em geral, genéricas e parecem
nao acrescentar novas informacfes aos usuarioern@hbsse que mesmo as informacdes
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acerca da alteracdo da base para mensuracdo daLDPEED foram mencionadas na
respectiva nota explicativa no ano em que ocorreEamalguns casos é possivel identificar
fragmentos do texto do CPC sem efetivamente pmusuario de informacéao relevante.

Foi possivel constatar provaveis erros de publ@ags valores das contas, tais como
o ocorrido em uma das empresas que em 2006, 2@0DD& divulgou o0 mesmo valor de
PECLD. Sendo que no ano de 2008 a empresa puldasi demonstracdes inserindo os
dados de 2007 para fins de comparacao, entretant@lor de comparacdo da PECLD
apresentado para o ano de 2007 difere daquelegddmina demonstracdo do exercicio de
2007.

Na tabela 2 estdo expressas as quantidades e @eerfogas das bases para
reconhecimento utilizadas pelas empresas, dispdsta®06 a 2011.

Em relacdo ao conteldo da Tabela 2, nota-se gfre@#ncias de um ano para o
outro sdo similares e que no ano de 2010 houvewmnerto no nimero de companhias que
utilizavam como base as perdas incorridas. Isttese, em parte, ao fato de quatro empresas
iniciarem a negociacao de seus titulos na BM&FBOSKRE no ano de 2010, sendo que
destas empresas, duas utilizaram como base aipeadada e as outras, a perda estimada.

Tabela 2 - Base para reconhecimento da PECLD

Ano Estimada Incorrida N&o divulgada/ Total
imprecisa.
Qte % Qte % Qte % Qte %

2006 11 78,5 0 0,0 3 215 14 100,(d
2007 10 71,4 1 7,1 3 215 14 100,(d
2008 12 80,0 2 13,3 1 6,7 15 100,
2009 12 80,0 2 13,3 1 6,7 15 100,
2010 11 58,0 6 31,5 2 10,5 19 100,(
2011 9 47,3 7 36,8 3 15,9 19 100,(d

A entrada de novas empresas no mercado no anocogécada norma, sem, contudo
cumpri-la, fornece um indicio de que a adesdo aosdps internacionais de contabilidade
pode nao estar ocorrendo de maneira uniforme graite

Apenas, duas empresas que em 2009 utilizavam a fdencontabilizagdo baseada em
perdas estimadas, em 2010 passaram a utilizar p@rdarridas para o reconhecimento da
PECLD, apesar do CPC 38 estabelecer que a paril0te, o reconhecimento da PECLD
deveria ser com base nas perdas incorridas, ens @gla&ampresas de qualquer setor. No
exercicio de 2011 pode-se observar uma reducaemergual de empresas que utilizam a
perda estimada como base de mensuracao para a RRQIEM esta reducdo ocorreu porque
uma empresa alterou a base para perda incorrid&ra @mpresa nao possui nota explicativa
sobre PECLD e registro de valores na referida ¢os¢ado classificada na coluna de
imprecisa.

Observa-se que oito empresas que adotaram o@iitemperdas estimadas desde 2006
e ndo mudaram suas politicas contabeis de recondein deste item durante todo o periodo
estudado. Por meio da andlise das notas exphsapede-se perceber que a aplicacdo da
norma ainda ndo é consenso entre as empresas afodsetcomércio participantes da
BM&FBOVESPA, e isto, pode provocar duvidas nos usgadas informacdes quanto a
comparabilidade das demonstracdes financeiras.

Na Tabela 3, é apresentado, por empresa, um regasaritérios de reconhecimento
das PECLDs para o periodo de 2006 a 2011. Pordacimalise das notas explicativas foram
encontradas evidéncias de que, apesar das nornb@acionais terem sua adocao
determinada por 6rgaos reguladores, nem todas @esas aderiram completamente aos seus
termos. Barth, Landsman e Lang (2008) mencionanmuquelos motivos para que nao sejam
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encontradas diferencas significativas entre pesiogwé e poéds-adocdo das normas
internacionais seria a aplicacao negligente, rasdti em uma limitada conformidade e
diminuindo assim a sua eficacia.

As evidéncias obtidas neste estudo corroboram aclados do estudo de Street e
Gray (2001) que relatam evidéncias de uma subsiam@&o conformidade com as IAS/IFRS
entre as empresas que supostamente as aplicam.

Leventis, Dimitropoulos e Anandarajan (2012) afirmgue os reguladores devem
estar cientes de que bancos em situacbes de déamilfinanceira utilizam-se mais das
provisdes para sinalizar aos investidores lucragds e precisam garantir que as disposicoes
do IFRS (que tentam limitar critérios na estimatida provisdes de perdas de empréstimos)
sejam aplicadas com mais rigor.

Tabela 3 — Critérios de reconhecimento por empresa

Empresa Resumo do critério.
B2W Vareio Nos exercicios de 2006 e 2007 ndo ficou caractiizmal foi o critério utilizado. De
] 2008 a 2011 o critério utilizado foi o de perdaseesdas.
Nos exercicios de 2006 e 2007 nao ficou caractiwigaal foi o critério utilizado. Para
Battistella os exercicios de 2008 e 2009 o critério utilizamiafde perdas estimadas. No exercjcio
de 2010 o critério foi alterado para perdas indagj permanecendo incorridas em
2011.
A primeira demonstragdo divulgada foi no exercid@ 2010 e utilizou-se a base |de
BR Pharma : : o . )
perdas incorridas, no exercicio de 2011 mantev@ala perdas incorridas.
Utilizou o critério de perdas estimadas para ogsoésies de 2006 a 2009 e para o
Dimed exercicio de 2010, alterou para perdas incorridagmeteve esta base no exerciciq de
2011.
DUfrv A A empresa divulgou suas demonstrag@es a partirxdicieio de 2008 e desde entdo
yAg vem baseando suas PECLDs em perdas incorridas.
Globex Utilizou o critério de perdas estimadas meraxercicios de 2006 a 2011.
Grazziotin Utilizou o critério de perdas estimagasa os exercicios de 2006 a 2011.
. Em 2010 foi divulgada a primeira demonstragéo lezati a base de perdas estimadas,
Imc Holdings

permanecendo estimada em 2011.

Lojas Americanas

Utilizou o critério de perdasrastias para os exercicios de 2006 a 2011.

Utilizou o critério de perdas estimadas para oscésies de 2006 a 2010. No exercigio
Lojas Hering de 2011 é relatado que as perdas sao registratabas®e em contratos ja vencidos, ou
seja, perdas incorridas.
. . Em 2010 foi divulgada a primeira demonstracao kzati a base de perdas incorridas,
Lojas Marisa L
mantendo a mesma base para o exercicio de 2011.
Lojas Renner Utilizou o critério de perdas estinsggiara os exercicios de 2006 a 2011.
. . A primeira demonstracgéo divulgada foi no exercé®@a2010 e utilizou a base de pergas
Magazine Luiza . P
estimadas, mantendo esta base no exercicio de 2011.
. - A empresa ndo apresentou nota explicativa refer@rtenta de clientes a receber e
Minas Maquinas
PECLD.
Natura Utilizou o critério de perdas estimadas jparaxercicios de 2006 a 2011.
Pao Aclcar — CDB| Utilizou o critério de perdasraatias para os exercicios de 2006 a 2011.
Utilizou o critério de perdas estimadas para osoésies de 2006 a 2009. No exercitio
de 2010 a nota explicativa publicada ndo fornenéariacgdes precisas acerca da base
Profarma utilizada para o reconhecimento da PECLD. Em 201tex@o relativo a PECLD
manteve a mesma estrutura de 2010, portanto amafg@io analisada foi considerada
imprecisa.
RaiaDrooasil Utilizou o critério de perdas estimadas para o @g&r de 2006. A partir do exercigio
9 de 2007 o critério utilizado passa a ser as pendasridas.
Wim Ind Com Utilizou o critério de perdas estimadas para oscaésies de 2006 a 2010. No exercigio
de 2011 ndo houve valor de PECLD divulgado.
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O uso do modelo econométrico teve como objetivifivar se a ado¢cdo das normas
internacionais impactou a constituicdo da PECLDaforealizados os testes para verificacdo
da multicolinearidade, homocedasticidade e norradéddos residuos, que sdo premissas
basicas na estimacéo de regressoes lineares pldant®® minimos quadrados ordinarios.

Na tabela 4 sdo apresentadas as estatisticastistascreferentes as variaveis da
amostra em analise, apos a exclusao das obsenadéamasdutliers).

Tabela 4 — Estatistica Descritiva

Variavel N° Média Desvio padrdo  Minimo Maximo
PECLD 87 8,6758 2,2425 3,7135 12,4654
Carteira 87 12,1705 2,0906 5,8608 15,6418

Foram realizados os testes NWariance Inflation Factorse TOL toleranceg para a
deteccdo de multicolinearidade. De acordo com Gitijé2006) o teste VIF € utilizado como
indicador de multicolinearidade entre as variaee®mo regra pratica tem-se que, se o VIF
de uma variavel for superior a 10 (dez), esta valié altamente colinear. Gujarati (2006)
ainda esclarece que TOL ¢€ o inverso do VIF e queocmedida de multicolinearidade,
guanto mais o seu valor for proximo de zero, maigrau de colinearidade dessa variavel
com os demais regressores. Ambos o0s testes foamecaesultados satisfatorios,
permanecendo o VIF abaixo de dez e o TOL préximma

O teste de Breusch-Pagan foi utilizado para veglo da premissa de
homocedasticidade da variancia, sendo \alpe do teste de 0,1023, ndo sendo, portanto,
possivel rejeitar a hipétese de homocedasticidadeadancia. A normalidade dos residuos
foi testada através do teste Jarque-Bmrado o pralue de 0,1037, dessa forma, nédo foi
possivel rejeitar a hipotese nula de normalidaderésiduos. Os resultados da regresséo estao
expostos na Tabela 5.

O modelo testado apresentou um R2 ajustado de %5,6&m pvalue 0,000 e a
estatisticaF de 82,67, indicando que o modelo possui pelo memesdos coeficientes
estatisticamente diferente de zero e que ha vasi@&wplanatorias utilizadas no modelo que
sao capazes de explicar a variacdo na variavehdep&PECLD.

Tabela 5 — Resultados para regressao
PECLD; = o + piCarteirg; + foDummyIlFRS +u;t

Intercepto Carteira Dummyl FRS
Coeficiente -1.9548 0.8735 -0.0009
Estat. T -2.33 12.64 -0.00
P-value 0.022** 0.000* 0.998
R2 ajustado 0.6551*
Estat.F 82.67
P-value 0,000

Numero obs: 87
* wx xxx gignificante em nivel de 1%, 5% e 10%gspectivamente.

O coeficiente da variavel “Cartefranostrou-se estatisticamente significativo, com p
value 0,000 e apresentou sinal positivo. Resultados lbames foram evidenciados nos
trabalhos de Chiqueto (2008) e Martinez (2006), goais era esperado que a variavel
“Carteira” se relacionasse positivamente com a variédREICLD".

A variavel ‘DummylFRS” apresentou ump-value de 0,998, sendo portanto
estatisticamente nao significativo. Os resultadasobtidos para a variavel ndo permitem que
sejam feitas inferéncias acerca de sua relacdoaceaniavel dependente. O resultado obtido
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atraves da regressao refletem as evidéncias obtédaralise de contetdo que demonstra nao
haver plena adogéo da norma pelas empresas adea2ix10.

No estudo de Chiqueto (2008) a variadeimmy,relativa a adocdo dos padrdes
internacionais de contabilidade, também foi egdiatimente ndo significativa. Segundo o
autor uma das principais causas da adocédo dosgzamhi@rnacionais ndo terem impactado
nas PDD dos bancos de sua amostra, foi a semelhamica os modelos adotados
anteriormente por alguns paises, como Reino UniBemiblica da Irlanda em relacdo aos
IAS 39.

A falta de significancia estatistica do coeficiedéevariavel indicadora da adoc¢ao dos
padrées internacionais e os resultados da anadiseodteddo das notas explicativas séo
convergentes, pois, percebeu-se por meio da anaksgal que mesmo sendo obrigatoria a
adocao dos padrfes internacionais, na praticanggséem sido cumprida, pelo menos neste
primeiro momento, por grande parte das empresa&scaptinuam com as praticas contabeis
anteriores ao CPC 38, no que tange a forma delibrégdo da PECLD. Pode-se observar
por meio da tabela 2 que em 2010 e 2011 ainda etitpadas para mensuracao das PECLDs
a base de perdas estimadas (58% e 47,3% das esmggactivamente).

5 Consideracdes Finais

Objetivou-se com essa pesquisa verificar, por rdai@nalise de conteudo das notas
explicativas das demonstragdes financeiras dasesapbrasileiras do setor de comércio que
possuem agOes negociadas na BM&FBOVESPA, se elddicacam a forma de mensuracao
e reconhecimento da PECLD a partir da implementaitBdCPC 38. Adicionalmente foi
aplicado um modelo econométrico com o intuito denfdicar o impacto da adocdo da
referida norma na constituicdo da PECLD.

Os resultados obtidos demonstram que apls a adbgdGPC 38 o critério de
reconhecimento das PECLD néo foi, em sua totalidddseado em perdas incorridas,
conforme requerido pelo pronunciamento. Em 201@) eoadocdo plena das normas pelas
empresas brasileiras, esperava-se que as compasiivesssem utilizando como base para
reconhecimento e mensuracdo da PECLD as perdasridtaso Porém, constatou-se a
existéncia de empresas utilizando como base aagesrtimadas, totalizando 58% da amostra
estudada em 2010. O exercicio de 2011 também apoesem percentual elevado de nao
conformidade com a norma tendo em vista que a adaséle ndo € voluntaria e sim
obrigatoria, apresentando um percentual de 47,3étgeesas em nao conformidade.

Ainda, identificou-se que mesmo empresas que haigiaa negociacao de suas acgoes
na BM&FBOVESPA no ano de 2010 ndo apresentaramocoidade com o padrao
estabelecido pelo CPC 38. Essa adocdo parcial dasas pode, além de interferir na
qualidade das informacfes contabeis, ocasionarpietacdes equivocadas ou até mesmo
inviabilizar a comparabilidade, tendo em vista, ooobservado neste estudo, as diferentes
formas de contabilizacdo das PECLDs.

Os resultados obtidos por meio da regresséo Jieearesposta a hipétese formulada
de que a adocdo das normais internacionais IFRGentdiou a constituicdo da PECLD,
fornecem evidéncias empiricas de que ndo houveéimiia da adocdo das normas sobre a
constituicdo da PECLD, pois, o coeficiente da waia‘dummyIlFRS”, que representa
diferencas entre periodo pré-adocdo e poOs-adocamstron-se estatisticamente né&o
significativo.

A analise de conteludo e a regressao linear, deafoomplementar, trazem evidéncias
de que as empresas alvo deste estudo ndo cumpmbegralmente o que € estabelecido pelas
as normas internacionais de contabilidade, no quefsre a PECLD, uma vez que é exigido
das empresas o0 atendimento a todas as suas eagér@n sendo permitido a implementacao
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parcial ou discricionaria das orientacdes, sob pnastar em desacordo com o referido
pronunciamento.

Quanto as limitacbes do estudo, deve-se considguar a adesdo da norma
internacional deu-se no ano de 2010, o que prapurai dois anos para analise da
conformidade. Além disso, por se tratar de umaissée contetdo, é importante ressaltar
que em alguns momentos a interpretacdo dos awtaexsuerida e que, portanto, pode haver
divergéncias de entendimentos.

Ressalta-se que este estudo foi desenvolvido ar pdet uma amostra nao
probabilistica e que ndo permite generalizacdegafo, quaisquer inferéncias realizadas
fora do periodo e do ambito das empresas ora @stsdaerdem forca, por extrapolar o
ambiente do trabalho.

Para estudos posteriores sugere-se que o0s cridgiagconhecimento da PECLD
sejam verificados em outros setores da economia e/orealizacdo de novos testes
econométricos com insercdo de outras varidveispqaeam influenciar a constituicdo dessa
proviséo.
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