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Resumo

O estudo objetivou verificar o nivel disclosuredas informac¢des ambientais nos relatorios
da administracdo das empresas de energia eléistealds no indice de Sustentabilidade
Empresarial (ISE). Realizou-se pesquisa descritidanatureza quantitativa, por meio da
técnica de analise de conteudo, nos relatoriosidangstracdo do periodo de 2006 a 2008. A
amostra constitui-se de 11 empresas de energidacaldistadas no ISE. Para a analise
quantitativa do indice ddisclosure o instrumento de coleta de dados foi fundamenteaxo
estudo de Rover, Murcia e Borba (2008), que propdém categorias ambientais e 36
subcategorias. Para a analise conjunta dos dadbsratam-se redes dos itens evidenciados
em cada empresa, com a utilizagaftwareUNICET®. Os resultados da pesquisa mostraram
que ha evidenciacdo satisfatéria nas categoriaspal¢icas ambientais e educacao,
treinamento e pesquisa ambiental. No entanto, atmsse que h& necessidade de maior
divulgacao a respeito das categorias dos impac®pmbdutos e processos no meio ambiente,
politicas de energia e informagfes financeiras antais. Conclui-se que as informacdes
evidenciadas nos relatérios da administracdo dagremas pesquisadas a respeito das
informagBes ambientais ndo respeitam o principifulidisclosure(divulgagéo plena).
Palavras-chave Disclosureambiental. Categorias. Subcategorias. indice d¢eStabilidade
Empresarial (ISE). Empresas de energia elétrica.
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Abstract

The study aimed to verify the level of disclosure emvironmental information in the
administration reports of the energy companiegdish the Corporate Sustainability Index
(CSI). A descriptive and quantitative research d@ase, using the content analysis technique
on the administration reports from 2006 to 2008 Fample consisted of 11 electric power
companies listed in the CSI. For quantitative asialyof the disclosure index, the data
collection instrument was based on the study ofdRoWlurcia and Borba (2008), which
proposes eight environmental categories and 36asedparies. For the whole analysis of the
data were elaborated networks of the items disdlaseesach company, using the software
UNICET ®. The survey results showed that theratstactory disclosure in the categories of
environmental policies and education, training aeskarch environment. However, it was
found that there is need for greater disclosureatégories of products impacts and processes
in the environment, power polices and financialiemmental information. It was concluded
that the information disclosed in the administnatreports of the companies surveyed about
the environmental information do not respect theqgiple of full disclosure.

Keywords: Environmental Disclosure. Categories. SubcategorCorporate Sustainability
Index (CSI). Electric Power Companies.

1 Introducéo

As Ultimas décadas foram marcadas por producbegyramde escala, evolugdes
tecnoldgicas, econdmicas e sociais, transacionamaomercado novos produtos aos
consumidores. Nesse periodo, a preocupacdo celdsalorganizacbes era obter lucro a
qualquer custo, ficando para um segundo plano@ppacdo em preservar 0 meio ambiente.
Ndo se enfatizava a questdo da responsabilidadel sec ambiental por parte das
organizagoes.

Alinhado a este desenvolvimento econdémico deseldreasem considerar o
desenvolvimento sustentavel, surgiram catastrofelsiemtais, sendo varias decorrentes de
mudancas climaticas. Estes eventos alertaram adsm® de que a temperatura da terra esta
subindo e que os recursos naturais podem se tesgassos. Sendo que a maior parte deste
problema é provocada por acdes do homem. Com arentp dos problemas ambientais,
divulgados cada vez mais na midia e por cientistasambito mundial, a questdo da
preservacdo ambiental tornou-se uma preocupacéimdides, desde governo, empresas e
cidadaos. Desse modo, a sociedade passou a regudrarprovoca danos ambientais.

A partir das transformacdes ocorridas, percebeassesg tornou constante a busca por
maior disclosure boas préaticas de governanca corporativa e coarpertto moral e ético por
parte das organizacdes, principalmente no quefeeeras informacdes de carater ambiental.
Assim, houve a necessidade de mudancas na condsitantpbresas no que tange as suas
relacbes com o meio ambiente.

Assim as empresas devem estar aptas a informaeasstakeholdersuas atitudes e
desempenhos ambientais. A contabilidade pode e caveibuir nessa tarefa de geracédo e
divulgacdo de informagbes (NOSSA, 2002). Lindstaeddtt (2007) mencionam que 0S
profissionais contabeis, os 6rgaos reguladoregafesgao contabil, entidades educacionais e
de pesquisa devem estar atentos as novas preoespac@lteracdes das necessidades
informativas dosstakeholdersque passam a incorporar, além de elementos ecoo®mic
informacgdes de natureza social e ambiental. Portarfull disclosure(evidenciagao plena)
ambiental deve ser considerado pelas empresas.
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Rover, Murcia e Borba (2009) comentam que Berth&airmier e Magnan (2003)
mencionam quelisclosureambiental € um conjunto de informacdes que relgtassado,
presente e futuro do desempenho e da gestdo aaibdmtorganizacdo, bem como as
implicacdes financeiras das a¢des e decisdes ataisieNo Brasil alisclosureambiental ndo
€ obrigatdrio, porém existem algumas recomendagées a divulgacdo ambiental, como o
Parecer de Orientacdo n.° 15/87 da Comissdo deegaMobiliarios (CVM), a Norma e
Procedimento de Auditoria n.° 11 do Instituto doadiores Independentes do Brasil
(IBRACON) a Resolucao n.° 1.003/04 do Conselho feddde Contabilidade (CFC) que
aprova a Norma Brasileira de Contabilidade Técnigd5.

Com isso, algumas empresas passaram a divulgafoasiacdes ambientais de forma
voluntéria, porém ndo ha uma padronizacéo enteectgeralmente estas informacdes séo de
natureza positiva para a organizacdo. Em outrosscasio ha qualidade nas informacdes
divulgadas, sendo elas muito precarias para ptissibao usuario da informacéo contabil
realizar comparagbes. Com base no exposto formnesdauseguinte questao de pesquisa: Qual
€ o nivel de disclosure das informacfes ambientas relatorios da administracdo das
empresas de energia elétrica listadas no IndiGudtentabilidade Empresarial (ISE)?

Nesse intuito, esta pesquisa possui como objegvificar o nivel dedisclosuredas
informacBes ambientais nos relatérios da admimgidtradas empresas de energia elétrica
listadas no Indice de Sustentabilidade EmpresaidE). Realizou-se uma pesquisa
descritiva, de natureza quantitativa, por meioétaita de analise de contetudo. Optou-se por
empresas listadas no ISE, uma vez que tem comsup@sto que ha maior evidenciacéo de
natureza ambiental por parte destas organizacdet®, que o ISE possui por finalidade
refletir o retorno de uma carteira composta poreacde empresas com reconhecido
comprometimento com a responsabilidade social ustestabilidade empresarial, e também
atuar como promotor das boas praticas no meio eapaé brasileiro (BOVESPA, 2009).
Quanto ao setor de energia elétrica, este foi isgl@do por ser 0 mais representativo em
guantidade de empresas listadas no ISE.

O estudo justifica-se pela relevancia cientificgoeial de abordar sobredisclosure
ambiental. Gallon et al. (2007) examinaram as tar@sticas metodoldgicas de artigos
cientificos da area ambiental, de 2000 a 2006, pgrir desse levantamento, identificaram
categorias de enquadramento para os mesmos. Qwdesuda pesquisa mostraram que a
categoria especifica d#isclosureambiental representa menos de 10% do total dagoarti
analisados, 0 que se configura como uma oportueigada o desenvolvimento de estudos
nesta area.

2 Disclosure Ambiental

Nos ultimos anos, algumas pesquisas tiveram coneboothe estudo a evidenciacao de
informacBes ambientais. Nossa (2002) investigou ocasta o nivel delisclosure de
informacBes ambientais apresentado pelas empresastdr de papel e celulose. O autor
realizou andlises do conteudo dos relatérios anea@snbientais de 42 das 50 maiores
empresas, por vendas, do setor de papel e cekhosgvel mundial, assim como de oito das
dez maiores empresas brasileiras desse setorh@dascda pesquisa sustentam a tese de que
o disclosurede informacdes ambientais apresentado pelas easpoks setor de papel e
celulose diverge entre as companhias com relacatarmanho da empresa, ao pais de
localizac&o e ao tipo de relatério (financeiro gpexifico), mostrando-se ainda incipiente e
fragil em relag&o ao nivel de confiabilidade e carapilidade das informacdes.

Kuasirikun e Sherer (2004) descreveram e avaliavatisclosureambiental e social
de empresas listadas na Bolsa de Valores da Tailamal ano de 1993 e de 1999. A escolha
destes dois anos decorre do fato de que os mesp@sentam grandes acontecimentos na
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economia deste pais. Os resultados da pesquidearans que a maioria das informacdes é
do tipo declarativa, ou seja, informacao qualietxpressa em termos descritivos, e constam
no relatorio da administracdo. Os autores conctuiyae ainda ha pouca énfase na divulgacéo
a respeito de informacgdes sociais e ambientais.

Cowan e Gadenne (2005) desenvolveram um estudoacatiyo entre alisclosure
ambiental voluntario e o obrigatdrio. Aplicaram lis& de conteddo nos relatorios de 25
empresas australianas no periodo de 1998 a 2000re€ddtados mostraram que a
evidenciagdo ambiental voluntaria apresentava urarmealume de informacdes positivas do
que as obrigatdrias. Os autores concluiram queegséssidade de leis e/ou normas que
obriguem a divulgacéo de informagfes de caratereantab.

Freedman e Jaggi (2005) avaliaram o nivetidelosuresobre poluicdo e gases que
provocam o efeito estufa, realizado em empresadci@muas no territério de paises que
ratificaram o Protocolo de Quioto, comparativamerte o de empresas sediadas em outros
paises. A pesquisa utilizou a metodologia do indieelisclosure por meio de andlise de
conteudo nos relatdrios anuais, ambientais e d@eE20 empresas publicas referente ao ano
de 2003. Analisaram cinco itens fundamentados magemcias do Protocolo de Kyoto,
juntamente com a literatura existente sobre o0 &3s@3 resultados mostraram que o nivel de
disclosureproporcionado pelas empresas dos paises sujeitBsotocolo de Kyoto € maior
do que aquele proporcionado pelas empresas sediatlgmises que nao estdo sujeitos ao
citado protocolo. Concluiram que esta falta de @usa na divulgacdo ndo é adequada para
informar os acionistas sobre a responsabilidadelsmambiental dos seus investimentos.

Villiers e Staden (2006) analisarandisclosureambiental de empresas sul-africanas,
utilizando a teoria de legitimidade com o intuitoidentificar as tendéncias na divulgacéo das
informagcBes ambientais por parte das empresasizReah analise de conteddo em mais de
140 relatérios anuais no periodo de 9 anos, de 499d02. Os resultados mostraram que
houve aumento no volume evidenciado no periodo9%®d h 1999, em contrapartida, uma
diminuicdo no periodo de 2000 a 2002. Os autoréwiiam que estas tendéncias séo
consistentes com a teoria da legitimidade e qegidrhidade pode ser utilizada para divulgar
os dados ambientais da organizagéo.

Calixto, Barbosa e Lima (2007) identificaram asdihcas na divulgacédo voluntaria
de informacgdes ambientais via Internet e via relagocontabeis de uma amostra de 60
companhias que exercem atividades potencialmeritedpcas no Brasil. Ao comparar o
contetdo de informag@es divulgadas via relatoragabeis com as informacdes divulgadas
na Internet, os autores observaram diferencasfis@nras, ou seja, foram encontradas mais
que o dobro de informagdes ambientais divulgaddsnteriamente na internet. Entretanto,
foram identificadas muitas divergéncias na formadielgacdo entre empresas do mesmo
setor, tanto por meio da internet como por meio oelatérios contabeis. Os autores
concluiram que os resultados obtidos indicaram @pieelatorios contabeis das empresas
componentes da amostra atenderam o indice de eiagén preestabelecido num total de
9,8%. Sendo que esses resultados sdo similarefegmsquisas anteriores, que identificaram
a escassez de informacfes ambientais divulgadasetaiérios contabeis, e estarem mais
presentes no relatorio da administracao e em eafaativas e serem qualitativas.

Em uma pesquisa similar, Costa e Marion (2007)fiearam a uniformidade das
informacdes ambientais entre os relatérios displralos pelas empresas do setor de papel e
celulose por meio do site da BOVESPA e de seus sfteiais. Os autores concluiram que ha
grande dificuldade em analisar informacdes ambigntevido a falta de uniformidade na
estrutura dos relatdrios disponibilizados pelasresgs.

Clarkson et al. (2008) verificaram a relacdo erdrelesempenho ambiental das
empresas e 0 nivel de evidenciagdo ambiental. @Bhraitilizaram-se da metodologia do
indice disclosurefundamentado nas exigéncias do Global Reportiitgatine (GRI). Este
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orgao tem como finalidade desenvolver um modeloetgorio mundialmente aceito, que

aumente a qualidade, rigor e utilidade dos relasorile sustentabilidade. Os autores
realizaram a pesquisa com 191 empresas, no anoO@@ € analisaram 45 itens nos

instrumentos de coleta. Os achados da pesquisknmn@aveque hd uma associagdo positiva
entre o desempenho ambiental (porcentagem de gatanreciclagem de residuos toxicos
pelas empresas, em relacdo ao total emitido) eed dé evidenciacdo ambiental.

Leite, Ribeiro e Pacheco (2008) verificaram se agpresas estdo divulgando
informacdes sobre o passivo ambiental e interagbeso meio ambiente em conformidade
com a NBC T 15, item 15.2.4, bem como identificaigumais sdo as informacgdes divulgadas.
Os autores observaram que as empresas procuraatatesb relatério de administragéo,
mais que nas notas explicativas, as interacfes a@aneio ambiente. Nao perceberam na
pesquisa a existéncia de algum padrdo ou orientsgdi@ como informar, de modo que a
empresa evidencia de forma livre no relatério daiagtracdo. Finalmente concluiram que
h& preocupacdo por parte da maioria das empresasocmeio ambiente, mas ndo ha
evidenciacdo dessas interacdes, assim como deg@aasnbientais.

Rover, Murcia e Borba (2008) examinaram as infodeacde carater ambiental
divulgadas voluntariamente pelas empresas brasle® levantamento dessas informacoes
foi realizado a partir das demonstracdes finansgiadronizadas (DFPs) do exercicio findo
em 2006. A técnica utilizada foi analise de conte(sendo que optaram pelo numero de
sentengcas como unidade de registro. Os resultadstraram que a categoria com maior
namero de sentencas ambientais é a de politicagematais, seguida pela de informacdes
financeiras ambientais. O setor que apresentourmaiome de evidenciagdo ambiental foi o
de siderurgia e minerais metalicos. Os autores éambonstataram que a maioria das
informacgdes foi localizada no relatério da admmaigio das empresas e é apresentada por
meio de noticias boas.

Braga, Oliveira e Salotti (2009) avaliaram empimeate a influéncia de determinadas
variaveis sobre o nivel de divulgacdo ambiental demmonstracdes contabeis de empresas
brasileiras. Foram analisadas as demonstracfeabeisitreferentes ao exercicio social de
2006 de 108 companhias de capital aberto listadaBavespa. O nivel de divulgagéo
ambiental foi mensurado por meio da aplicacdo daidé de analise de conteudo nas
demonstracdes contabeis das empresas da amostrasu@iados revelaram que a maior parte
(82,85%) das informacdes ambientais foi encontraalaelatério da administracdo e néo
passou pela avaliagdo dos auditores externos, spreda grande maioria (90,22%) atribuem
crédito a imagem da empresa.

Rodrigues, Santos e Mello (2009) compararam asrmrdgdes noticiadas pela
imprensa a respeito de acidentes ambientais efasnecdes evidenciadas nos relatorios
contabeis da Petrobras S/A nos anos de 1997 a @0résultados da pesquisa evidenciaram
que as informagfes ambientais divulgadas pela esam@s relatorios da administracéo, notas
explicativas e informacgdes anuais sao praticamaederitivas, pouco tratando de valores de
ativos e passivos ambientais. No estudo foram ilamds 53 acidentes noticiados pela
imprensa, quantidade bem superior as informacdaggdidas pela Petrobras nos relatérios
contabeis, que totalizaram 15 acidentes.

Depreende-se destes relatos de pesquisas antegoeesa maioria dos estudos
realizados sobre evidenciacdo ambiental constatmu @ escassez de informacfes desta
natureza nos relatdrios contabeis. O relatorio almhtmais utilizado para este tipo de
informacéo € o relatorio da administracdo. Faltedaiuniformidade nas divulgacdes das
empresas, o que dificulta a comparabilidade paepdw usuario. Observa-se também que a
maioria dos estudos utilizou-se da técnica de samale conteudo. Por fim, as pesquisas
constataram que a maioria das evidenciagcfes atnédito positivo a imagem da empresa.
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3 Método e Procedimentos da Pesquisa

Nesta secdo apresentam-se o0 método e os procedsmaiizados para realizacdo da
pesquisa. Descrevem-se o delineamento da pesqisskecdo da amostra, a coleta dos dados,
o instrumento de coleta de dados e as limitacOgesiguisa.

3.1 Delineamento da pesquisa

Esta pesquisa caracteriza-se como descritiva eefdizada por meio de pesquisa
documental, com abordagem quantitativa dos dadosfo@ine Cervo e Bervian (1996, p.
66), “a pesquisa descritiva observa, analisa eelamiona fatos ou fenbmenos (variaveis) sem
manipula-los”. Afirmam ainda que a pesquisa deseritprocura descobrir, com a previsao
possivel, a freqiéncia com que um fendmeno ocsuerelacdo e conexao com outros, sua
natureza e caracteristicas”. A conotacao descritexee-se ao fato de se pretendr verificar o
nivel dedisclosuredas informac¢des ambientais nos relatorios da asirdgdo das empresas
de energia elétrica listadas no indice de Sust#idatle Empresarial (ISE).

Considera-se como documental a pesquisa porquizatgd dos relatérios da
administracdo do periodo de 2006 a 2008 das enspregastigadas como fontes de dados
para analise, sendo este considerado um materad aéo editado. A abordagem quantitativa
foi aplicada por meio da técnica do indicedtlosurepara verificar o percentual do nivel de
evidenciacdo ambiental divulgado pelas empresas.

3.2 Sele¢éao da amostra

A amostra da pesquisa compreende as empresas rggaegiétrica de capital aberto
com agbes negociadas na BOVESPA, listadas no |S&rteira tedrica anual de dezembro de
2008 a novembro de 2009. Optou-se pelas empresiaslds no ISE, uma vez que se
pressupde que ha maior nivel de evidenciacdo atabor parte dessas empresas.

Fazem parte deste indice 30 organizacdes da eatégirica anual de dezembro de
2008 a novembro de 2009, sendo que 11 delas séetalode energia elétrica. Por ser o setor
mais representativo em numero de empresas, optporsesta amostra para assim atribuir
maior relevancia na comparabilidade entre as czgades analisadas. O Quadro 1 apresenta
0 nome das organizacdes e seu nivel de governamarativa (NGC).

Nimero Empresas Nivel de Governanca Corporativa
1 AES TIETE Nenhun

2 CELESC Nivel 2 (N2)

3 CEMIG Nivel 1 (N1)

4 CESF Nivel 1 (N1)

5 COELCE Nenhun

6 CPFL ENERGI# Novo MercadoNM)
7 ELETROBRAS Nivel 1 (N1)

8 ELETROPAULC Nivel 2 IN2)

9 ENERGIAS BF Novo MercadoNM)
1C LIGHT Novo MercadoNM)
11 TRACTEBEL Novo Mercado NM)

Quadro 1: Amostra da pesquisa

Fonte: Bovespa (2009)

3.3 Coleta dos dados

Para analisar alisclosurede informagfes ambientais das empresas, opto@lse p
técnica de analise de contetudo. Quanto ao docunesctdhido para proceder a analise de
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conteudo, optou-se pelo relatério da administragésado pelas empresas a CVM. Algumas
empresas possuem outros relatorios para fins dégdigdo de suas informacfes sociais e
ambientais, como por exemplo, o Relatorio de Steditade. Entretanto, a escolha pelo
relatério da administracao decorre do fato de qdad as empresas sédo obrigadas a elabora-lo
para fins de divulgacéao.

Outro motivo para sua escolha, € que entre as dgragéies financeiras padronizadas,
este é 0 mais utilizado pelas organizacdes pasalérdivulgacdo ambiental conforme se pode
constatar no relato de pesquisas anteriores cdestan referencial tedrico desta pesquisa.
Nesta pesquisa, optou-se pela analise do perioslaliimos trés anos, ou seja, de 2006 a
2008, no sentido de verificar alguma tendéncia eer#ts empresas. Os relatérios da
administracédo foram retirados dite da CVM (www.cvm.gov.br).

Apéds a andlise do contetudo das informacdes amisemacedeu-se ao célculo do
indice dedisclosurea partir do instrumento de coleta de dados utibzaa pesquisa de Rover,
Murcia e Borba (2008). Por fim, para andlise cotgutos dados elaboraram-se redes dos
itens evidenciados em cada empresa, com a utibzafvareUNICET®.

3.4 Instrumento de coleta

Os itens que compdem o instrumento de coleta desdpddem ser voluntérios,
compulsérios ou uma mistura de ambos. No caso gestguisa, somente utilizaram-se itens
voluntarios, uma vez que disclosure ambiental ndo é obrigatorio. Referente ao peso
diferenciado, para cada item do instrumento det@gledem ser atribuidos pesos distintos,
considerando-se que a divulgacdo de algum serimaler relevancia que a de outro. Por
outro lado, também se pode considerar todos os ¢demo de igual importancia e trata-los
como variaveis dicotdbmicas, que assumem o0s valdee® e 1, caso nao evidenciado ou
evidenciado, respectivamente (MALAQUIAS, 2008). tdesstudo consideraram-se todos os
itens de igual importancia, ou seja, atribuiu-seopk para as categorias evidenciadas e 0 para
as nado evidenciadas. Por ultimo, ndo foi considerehhum ajuste para itens ndo aplicaveis.

Para a aplicacdo do instrumento de coleta de dgeaaimente utiliza-se a técnica de
analise de conteludo, ou seja, 0s relatdrios sdsanas a partir de um instrumento de coleta
de dados, pela qual se constata o cumprimentodoude cada item que o compde. Pode-se
citar como exemplos de estudos que aplicaram éstaich Freedman e Jaggi (2005),
Clarkson et al. (2007), Rover, Murcia, Borba (2008) instrumento de coleta de dados desta
pesquisa consideraram-se as oito categorias aralsiemtas 36 subcategorias propostas no
estudo de Rover, Murcia, Borba (2008), conformeatestrado no Quadro 2.

Para o célculo do nivel de evidenciacdo utilizouasenetodologia do indice de
disclosure Essa mensuracao € uma pratica nos estudos dae@mtabilidade e financas
desde a década de 1960. Por meio da elaboracé ahtehcdo de um instrumento de coleta
de dados, averigua-se se o0s itens componentes idsttamento que foram evidenciados ou
nao nos relatérios analisados. Para cada item guerid ser evidenciado, fornece-se uma
determinada pontuacédo que, ao final sera somadaAQAIAS, 2008).

Com esse somatério, obtém-se goore que representa a pontuacdo alcancada por
determinada organizacédo, em virtude do nivel ddeeniacdo fornecido em seu relatorio.
Finalmente, divide-se scoreobtido pela pontuacdo maxima a que estava swettapresa
analisada, o que resulta no indice disclosure em percentual. O modo pelo qual o
instrumento é construido pode variar entre: a)pmstde itens que deverdo compé-lo; b) o
peso que sera dado a cada tipo de item; e c) sstromento sera ou ndo ajustado por itens
nao aplicaveis (MALAQUIAS, 2008).
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Categorias Subcategorias ambientais
1 -Declaracdo das politicas/praticas atuais edstur
2- Estabelecimento de metas e objetivos ambientais
3 -Declaragdes de que a empresa esta em obedi@maias leis, licengas e 6rgéos
ambientais
4 -Parcerias ambientais
5 - Prémios e participacdes em indices ambientais
Sistemas de 6 - 1SOs 9000 e/ou 14.000
Gerenciamento 7 - Auditoria ambiental
ambiental 8 - Gestao ambiental
9 - Desperdicios / residuos
10 - Processo de acondicionamento (Embalagem)
11- Reciclagem
12 - Desenvolvimento de produtos ecoldgicos
13 - Impacto na area de terra utilizada
14 - Uso Eficiente / reutilizacdo da Agua
15 - Vazamentos / derramamentos
16- Reparos aos danos ambientais
17- Conservacao e/ou utilizacdo mais eficientengega nas operacdes
18 - Utilizacdo de materiais desperdicados na m@olde energia
19 - Discusséo sobre a preocupacdo com a posaitzete energia
20 - Desenvolvimento de novas fontes de energia
21 - Investimentos ambientais
22 - Custos/despesas ambientais
Informagdes Financeirg®3 - Passivos/provisbes ambientais
Ambientais 24 - Préticas contabeis de itens ambientais
25 - Seguro ambiental
26 - Ativos ambientais tangiveis e intangiveis
Educacdo, Pesquisa ¢27 - Educacéo ambiental (internamente e/ou comda)da
Treinamento 28 - Pesquisas relacionadas ao meio ambiente

29 — Projetos de mecanismos de desenvolviment@lifiDL)
Mercado de Créditos deg30 — Créditos de carbono

Carbono 31 — Emissédo de gases do efeito estufa (GEE)
32 - Certificados de emissdes reduzidas (CER)
33 - Qualquer mencao sobre sustentabilidade

Outras |r_1form_a<;6es 34 - Gerenciamento de florestas/reflorestamentos
Ambientais 35- Conservagéo da biodiversidade
36 — Stakeholders

Quadro 2: Constructo teorico para levantamento dasmformag¢des ambientais
Fonte: Adaptado de Rover, Murcia e Borba (2008)

Politicas Ambientais

Impactos dos Produtos
Processos no Meio
Ambiente

Politicas de Energia

Malaquias (2008) utilizou-se da técnica do indidesclosure para analisar
quantitativamente a distancia do nivel disclosure das demonstracdes financeiras de
empresas brasileiras em relacdo as exigénciasstiésppelo IASB para a evidencia¢cdo dos
instrumentos financeiros. Com essa metodologia, irdesrmacdes evidenciadas pela
organizacdo, que se encontram na forma qualitas&a, transformadas em uma variavel
quantitativa, que € o numero retornado pelo calinld do instrumento de coleta. Com isso,
tem-se o indice ddisclosure que retorna um valor a ser analisado de formaepéual,
tornando-se possivel 0 seu relacionamento comsouargaveis (MALAQUIAS, 2008).

3.5 Limita¢des da pesquisa

Como principal limitacdo do estudo destaca-se meesultados da pesquisa nao
podem ser generalizados, ou seja, restringem-samasesas pesquisadas. Outra limitacao
refere-se ao instrumento de coleta de dados uldizaisto que outro pesquisador pode
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utilizar termos e elementos diversos dos que fouditizados neste estudo. Uma terceira
limitacdo é que a pesquisa restringiu-se ao rétatda administracdo, porém ha outros
relatorios que podem evidenciar as politicas anthieradotadas pelas empresas. Outra
limitacdo € que ndo foi analisada a qualidade démmacdes divulgadas e sim somente
quantificada. Também ha o fato de que uma empreda adotar uma postura inadequada
com o0 meio ambiente e divulgar somente informaboes.

4 Descricdo e Analise dos Dados

Nesta secdo apresenta-se nas Tabelas 1 a 8 s ata8i®ito categorias que foram
utilizadas no instrumento de coleta de dados, dstremmdo se houve evidenciagcdo ou ndao nos
relatérios da administracdo das empresas em cdaeategoria analisada. Em seguida,
demonstra-se na Tabela 9 o indiisclosurede cada empresa em cada periodo analisado,
bem como uma média geral de evidenciacdo por empres trés anos analisados e uma
média geral total em cada ano. Por fim, apresestanas redes demonstrando as
subcategorias mais evidenciadas e as empresasaigievidenciaram.

Na Tabela 1 demonstra-se a evidenciacdo das psliimbientais, que consiste da
primeira categoria considerada no instrumento depsa.

Tabela 1: Evidenciacdo das politicas ambientais

~ . Prémios e
9 Declaracéo das Estabelecimento de Obediéncia as Parcerias - ~
o o - participacdes em

4 politicas/praticas metas e objetivos leis ambientais| ambientais indices

S atuais e futuras ambientais . .

£ ambientais
w 06 07 08 06 07 08 04 oy 08 06 07 08 D6 07 08

1 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 0

2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1

4 1 1 1 0 0 1 1 1 1 0 1 1 0 0 1

5 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1

6 1 1 1 0 0 0 0 0 1 0 1 1 0 1 1

7 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 0 0 1

8 1 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0

9 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 1 1 0 0 1
10 1 0 1 1 1 1 1 0 1 0 0 0 0 0 0
11 1 1 1 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0 0 0

Fonte: dados da pesquisa

Verifica-se na Tabela 1 que na evidenciacdo daffigas ambientais as quatro
subcategorias analisadas estiveram presentes nosieRfodos os anos da empresa 2
(CELESC) e empresa 3 (CEMIG). A empresa que menme®ciou nesta categoria foi a
COELCE (empresa 5), destacando somente nos sat&ied suas praticas ambientais atuais
e futuras em todos os trés anos e a declaracdenmtfeao aspecto de prémios e participacoes
em indices ambientais no ano de 2008. No caso é@espaesa, das 15 possibilidades de
evidenciacéo, localizaram-se apenas quatro.

De modo geral, nesta categoria as evidenciacdemeadas ficaram acima de 50%,
sendo o ano de 2006 com menor evidenciacdo e aar08 com maior evidenciagéo,
demonstrando um crescimento da preocupacao dagssspem informar seus usuarios sobre
suas politicas ambientais. Dentre as evidencido@atzadas, destaca-se a seguinte:

Com o projeto Aquecimento de Agua com Energia Sadan Conjuntos
Habitacionais, a Cemig foi a vencedora do Prémidoieémtal Ponto Terra - Minas
2007, na categoria empresa. A premiacao, realipatdlaOrganizacdo Ponto Terra,
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aconteceu durante a 72 Conferéncia Latino-Americsoi@re Meio Ambiente e
Responsabilidade Social - Ecolatina 2007. O prpjeioneiro no Pais, € uma
parceria da Cemig com a Companhia Habitacional skad® de Minas Gerais -
Cohab/MG e a Secretaria de Estado de Desenvolvinitegional e Politica Urbana
- Sedru. Iniciado em 2002, o projeto ja benefiddiir 1 familias (CEMIG, 2007).

Constata-se o destaque por parte da empresa ratesgdita prémios e participacdes
em indices ambientais, atribuindo uma imagem p@sii organizacdo. Constatou-se que a
maior parte das evidenciacdes esta condizente saunl@dos de estudos anteriores, uma vez
que sao positivas, demonstrando uma boa imagengdaipacdo. Na Tabela 2 apresenta-se a
evidenciacao dos sistemas de gerenciamento ambienta

Tabela 2: Evidenciacdo dos sistemas de gerenciame@imbiental

1ISOs 9000 e/ou 14.000 Auditoria Ambiental Gestéao anental
Empresas 2006 2007 2008 006 2007 200¢ 200pb 2007 2008

OOINOOA|WIN|F-

1C

N N =1 = Y Y =]=)
e [ e N Y N N Y (=] [=)
N A e e I T Y IS IS ARy [
olr|olo|lolo|o|lo|r|o|lo|n
o|lo|lo|o|o|o|o|o|~|o|o
o|lo|lo|o|o|o|o|o|o|o|o
S I = R
= R I = i
= R I = i

11

Fonte: dados da pesquisa

Constata-se na Tabela 2 que sobre sistemas decigenento ambiental ha boa
evidenciacao relacionada a evidenciacao de infaieggobre as 1ISOs 9.000 e/ou 14.000 e
gestdo ambiental, mas precéria sobre auditoria eantabi Atribui-se isso ao que ja foi
mencionado em estudos anteriores, de que as infdeeambientais ndo estdo sendo sujeitas
a auditoria, o que pode transmitir menor credibdiel aostakeholdersA empresa CEMIG
(empresa 3) destacou-se nesta categoria ambianstd, que somente ndo apresentou
evidenciagdo de auditoria ambiental em 2008. Detrepise uma evidenciagdo encontrada
desta categoria:

Todas as usinas de geracdo de energia operada$rpetabel estdo regularizadas
nos 6rgdos ambientais competentes e, com excega@ckm adquiridas, possuem
as certificagBes internacionais ISO 9001:2000 e:18@1:2004, cumprindo o
disposto em seu Caédigo de Etica e de Meio Ambierdgendendo as expectativas
de seustakeholder§ TRACTEBEL, 2008).

Verifica-se 0 destaque da empresa por possuirriicegdes ISOs, divulgando mais
uma vez algo positivo para seus usuarios e satidatgque a empresa esta preocupada em
preservar o meio ambiente e cumprir todos os sédgyas. Na Tabela 3 apresenta-se a
evidenciacéo dos impactos dos produtos e processm®io ambiente.

Observa-se na Tabela 3 que poucas evidenciacOts aegoria foram encontradas
nos RA. Isto pode ser atribuido ao fato de que amusiubcategorias podem atribuir uma
imagem negativa a empresa, como a de derramamel@agparos aos danos ambientais.
Nestas subcategorias praticamente inexdiselosure O destaque é para a empresa 3
(CEMIG), que de 24 possibilidades de evidenciachédoram identificadas. A empresa 11
(TRACTEBEL) foi a que menos evidenciou, localizarsgoapenas 3 evidenciagoes.
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Tabela 3: Evidenciacdo dos impactos dos produtogpeocessos no meio ambiente

@ Desperdicios Der’izm/gl\/i Impacto da Reutilizacdo | Derramam Reparos
g /stiduos Embalagem | Reciclagem produtos 'ggrra daéguga entos aos.danqs
S o utilizada ambientais
£ ecolégicos

W 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08| 06| 07| 08
1| 0| 0| 1| 0| 0| O/l O] O] Ol O] O| O] O] 1| 0] O] O] 1] 0ol 0] O] 2| 2] O
2| 0] 0] 2/ o] O] O] 0| O] O] O] O] O] Ol O 1] O] O 1] 0| 0| O] 0] 0] 1
3] 1} 1| 1/ o) o O 2| 1| 1| 2| 1| 1| 1| 1| 1| O] 0| O] 0] Of O] 1] 1] O
4, 0| O] 1| 0l 0] 0| O] O] 1| 0] O]l O] 1| 2| 2| O] O] O] O)J O] O] 12| 1] 0
5| 1] 1| 1| 0| 0| 0| 0| 1| O] O] O] O] O 1| O] O] O] O] 0] 0] O] O] 0] O
6/ 1| 1| 1| o| ol O 2| 1] O] Ol O] O] 2| 2| 1] O] Ol O] 0] O] O] 0] 0] O
7, 0| 0] 2/ 0] O] O] 0] O] 1] O] O] O] Ol 2| 1] 0] O] O] O] 0] O] O] 0] O
8/ 1| 1| 1| 0| O] 0|l 0| O] O] O] O] O] O 2| 1] 0] Ol O] O] Of O] 0] 0] O
9| 0| 1| 1| o]l O] O] 0|l O] 1] 0|l O] O] O 1| O] O] O] O] 0] O] O] 0] 0] O
1¢| 1} 0| 1, 0| 0| 0|l 0| O] O] Ol O] O] 2| O| 1| 0| O| O] 0| 0| O] 0] 0] O
11| 1| 0ol 0| 0| O] Ol 0| O] O] Ol O] O] 2| O] 1| O] Ol O] O] O] O] O] O] O

Fonte: dados da pesquisa

As subcategorias com maior evidenciacdo foram: etdépos/residuos e impacto da
terra utilizada. Nestas categorias as empresabuatn uma imagem positiva a sua
organizacdo, mencionando que procuram dar o destaie adequado aos seus residuos e
implantam ac¢des gerenciais para reduzir ou at@anit impacto que podem causar ao meio
ambiente diante dos recursos naturais utilizadesTabela 4 mostra-se a evidenciacdo das
politicas de energia.

Tabela 4: Evidenciacéo das politicas de energia

2 Conservacao e/ou | Utilizacdo de materiais Discusséao sobre a Desenvolvimento de
2 utilizacdo mais desperdicados na preocupacdo com a | novas fontes de energia
g | eficiente de energia nas producdo de energia possivel falta de
,_,EJ operagdes energia

2006 | 2007| 2008 2006 200F 2008 2006 2007 2008 200607 2 2008
1 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1
3 1 1 1 0 0 0 0 0 0 1 1 1
4 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7 1 1 0 0 0 0 0 0 0 1 1 1
8 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
10 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1

Fonte: dados da pesquisa

Constata-se na Tabela 4 quelisclosuresobre as politicas de energia por parte das
organizacdes analisadas praticamente inexiste.fgesas ndo fazem nenhum comentario
sobre a utilizacdo de materiais desperdicados odupéo de energia e nem abordam a
questdo da preocupacado com a possivel falta dgianér subcategoria que apresentou um
pouco mais de evidenciacao foi conservacdo e/duzagfio mais eficiente de energia nas
operacdes da empresa, destacando sempre uma irpagiva.

A empresa que mais evidenciou-se novamente foi MIGHEEmpresa 3), com 50%
das alternativas possiveis. A empresa que mendsraiou foi a COELCE (Empresa 5), que
nao divulgou nenhuma informacdo a respeito doss itemalisados nesta categoria. As
empresas 1(AES TIETE), 9 (ENERGIAS BR) e 10 (LIGH&jidenciaram uma Unica
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subcategoria, em um unico ano, das 12 possibilglaigese encontrar evidenciacdes. Na
Tabela 5 demonstra-se a evidenciagao das inforradig@aceiras ambientais.

Tabela 5: Evidenciagéo das informagdes financeiraanbientais

0 Préticas Ativos
& | Investimentos Custos/despesas Passivos/provi| contabeis de Seguro ambientais
g ambientais ambientais | sBes mbientais itens ambiental tangiveis e
E ambientais intangiveis
06| O7| 08| 06/ O7 08 06 Oy OB Q6 0O7 08 pP6 |07 |08 |06 | @B
1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
2 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
3 1 1 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
4 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
5 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
6 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
7 1 1 1 0 0 0 1 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0
8 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
9 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0] 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
11 | 1 1 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Fonte: dados da pesquisa

Verifica-se na Tabela 5 que ndo ha evidenciac@espeito das praticas contabeis de
itens ambientais, de seguro ambiental e de ativoBiestais tangiveis e intangiveis. A
subcategoria na qual foi muito evidenciado, tratals investimentos ambientais. Porém, as
informacgdes ndo possuem a devida qualidade, umguana maioria das vezes as empresas
mencionam que realizaram determinado investimertmatureza ambiental, sem detalhar
como foi contabilizado e ha casos que até o vaoréxmencionado.

Observa-se também que as empresas ndo estdo eiensobre os seus passivos
ambientais. Apenas a empresa 7 (ELETROBRAS) meaui@m um ano o valor do passivo
ambiental e no outro que 0 mesmo nao existiria.ePedinferir que ha necessidade de
melhorar as evidenciagdes acerca das informacgbasciiras ambientais das empresas. No
Quadro 6 apresenta-se a evidenciacao sobre edypasfpisa e treinamento ambiental.

Tabela 6: Evidenciacado de educacao, pesquisa e tr@mento ambiental

Empresas Educacdo Ambiental Pesquisas relacionadas ao meimhiente

P 2006 2007 2008 2006 2007 2008
3 1 1 1 1 1 1
4 1 1 1 1 1 1
5 1 1 0 1 1 1
6 1 1 1 0 0 0
7 1 1 1 1 1 1
8 1 0 0 0 1 0
9 1 1 1 0 1 0
10 0 0 0 1 1 1
11 1 1 1 1 1 1

Fonte: dados da pesquisa

Quanto a evidenciacdo sobre educacao, pesquissantiento ambiental, observa-se
na Tabela 6 que disclosure é satisfatorio em termos de quantidade de evide#oi
principalmente no que tange a subcategoria educag@mental. Constata-se que em 4
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empresas (Empresa 3 — CEMIG; Empresa 4 — CESP;ésmgr— ELETROBRAS e Empresa
11 — TRACTEBEL) foram localizados todos os itenal@ados nos trés periodos. A empresa
ELETROPAULO (empresa 8) foi a que menos evidencida. Tabela 7 mostra-se a
evidenciagdo de mercado de créditos de carbono.

Tabela 7: Evidenciacdo de mercado de créditos derbano

Emissao de Gases dg Certificados de

Projetos de MDL Creditos de carbono Efeito Estufa (GEE) emissdes reduzidas

Empresas

2006 | 2007| 2008 2006 2007 2008 20Pp6 2007 2p08 200607 2 2008

OO INOOR|WIN|F-

1C

R|lo|olo|lo|r|o|lo|k|k|o
Rlo|r|lo|lor|lolo|k|k|-
R|lo|r|o|lo|r|lolo|k|k|k
Rlo|lolo|r|r|lolo|r|lo|lo
R|lo|olo|lo|r|olk|olr|o
R|lo|lolo|lo|rk|ok|olk|k
olo|lo|lo|o|r|o|lo|lo|o|o
olo|r|o|k|rk|lokr|k|k|lo
ROk |o|k|k|lok|k ko
~lo|lolo|lo|lo|o|lo|lo|o|o
r|lo|o|lo|o|r|o|lo|o|o|o
~lo|lolo|lolr|olo|lolo|o

11

Fonte: dados da pesquisa

Demonstra-se na Tabela 7 a evidenciacdo das emmebee mercado de crédito de
carbono. Observa-se que trés empresas, Empresa 3083 COELCE, ELETROPAULO e
LIGHT) nada evidenciaram nestas subcategorias. tlheaazdes possiveis pode ser pelo fato
de que as mesmas nao possuem projetos em ambMbdagpara geracdo dos créditos de
carbono. Entretanto, nada mencionaram quanto as&midos gases do efeito estufa. As
demais empresas realizaram evidenciacfes, umasr@ar énfase, outras com pequenos
comentarios. Destaca-se a Empresa 6 (CPFL ENER&&EmMpresa 11 (TRACTEBEL) por
apresentar maior quantidade disclosure Na Tabela 8 consta a evidenciacdo de outras
informagdes ambientais.

Tabela 8: Evidenciacéo de outras informacdes ambitais

% Qualquer mencéo Gerenciamento de Conservacio da

o sobre sustentabilidade| florestas/reflorestamen N ¢ Stakeholders

) . biodiversidade

s ambiental tos

=

w 2006 | 2007| 2008 200¢ 200[7 2008 2006 2007 2008 200007 2 2008
1 0 0 0 0 0 1 1 1 1 0 0 0
2 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0 0 0
3 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 0
4 0 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
5 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
6 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
7 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
8 1 1 1 0 0 0 1 1 1 0 0 0
9 1 1 1 0 0 0 1 1 0 0 0 0
10 1 1 1 1 1 0 0 0 1 0 0 0
11 1 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 1

Fonte: dados da pesquisa

Constata-se na Tabela 8, sobre evidenciacdo dasomtiormacdes ambientais, que
sdo destacadas pelas empresas as subcategorigsequalencdo sobre sustentabilidade
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ambiental e conservacao de biodiversidade. Estasatagorias foram bastante evidenciadas
pelas empresas. Em contrapartida, localizaram-sguissimas evidenciacdes a respeito dos
stakeholderse sobre o gerenciamento de florestas/reflorestammed empresa que mais
evidenciou foi a CEMIG (empresa 3) e a que menateaciou a Empresa 1 (AES TIETE).
No geral, odisclosuredesta categoria € satisfatério. Na Tabela 9 apt@se o indice
disclosuresobre evidenciacdo ambiental.

Tabela 9: indicedisclosure sobre evidenciacdo ambiental

2006 2007 2008 Média do
Score indice Score indice Score indice indice
Empresas | Total | disclosure (%) | Total | disclosure (%) | Total | disclosure (%) disclosure
1 9 25,0( 11 30,5¢ 14 38,8¢ 31,4¢
2 13 36,11 15 41,67 2C 55,5¢ 44,4«
3 25 69,4< 25 69,4< 21 58,3t 65,74
4 10 27,7¢ 14 38,8¢ 18 50,0( 38,8¢
5 9 25,0( 11 30,5¢ 7 19,44 25,0(
6 14 38,8¢ 16 44,44 1€ 44,4« 42,5¢
7 14 38,8¢ 14 38,8¢ 17 47,2 41,67
8 10 27,7¢ 11 30,5¢ 1C 27,7¢ 28,7(
9 7 19,44 15 41,67 11 30,5¢ 30,5¢
10 12 33,3¢ 6 16,67 11 30,5¢ 26,8¢
11 14 38,8¢ 14 38,8¢ 1€ 44,4« 40,7«
Total Geral 137 380,5¢ 152 422,2: 161 447 ,2: 416,6'
Média Geral 12 34,6( 14 38,3¢ 15 40,6¢ 37,8¢

Fonte: dados da pesquisa

Observa-se na Tabela 9 que em média geral o imtismbosure foi aumentando
gradualmente a cada periodo. Em 2006 o indiceef@4g60%, em 2007 de 38,38% e 2008 de
40,66%, perfazendo uma média dos trés periodog ,88%. Entretanto, o india#isclosure
ambiental das empresas é insatisfatorio. Apenas empresa (CEMIG — Empresa 3)
apresenta um percentual bem superior as demaisma ate 65% em 2006 e 2007 e de
58,33% em 2008, demonstrando uma queda de evigéocia

Quanto as demais empresas, nenhuma obteve um fodcacima de 39% no ano de
2006 e acima de 45% no ano de 2007, o que demanstrdas informacdes investigadas, a
maioria ndo é evidenciada no relatorio da admaéin. J& no ano de 2008, verificou-se que
além da CEMIG, duas empresas obtiveram um perdeigiual ou superior a 50%, sendo
elas: CELESC (Empresa 2); e CESP (Empresa 4).

Ao verificar a média do indicdisclosuredos trés anos analisados, constata-se que
apenas a CEMIG apresenta um indice superior a SH®4dndormacfes investigadas e que
duas empresas apresentam um percentual bem infgvaixo de 30%. No geral, constata-se
que ha insuficiéncia de evidenciagdo ambiental empresas em relacdo as categorias
pesquisadas. Na Figura 1 monstram-se redes camfoanacdes evidenciadas pelas empresas

Constata-se na Figura 1 as redes com as informagd@snciadas pelas empresas,
sendo uma sintese dos trés periodos analisadas.eRdioracdo da mesma, se a empresa
divulgou a informacdo em um ano, a informacé&o moiuida na rede. Pode-se verificar o
destaque para as empresas: CEMIG, TRACTEBEL, CELESEFL ENERGIA e
ELETROBRAS. As que menos evidenciaram foram a CGEUAGGHT e ELETROPAULO.

Quanto as informacbes com maior evidenciacdo, clst®e as seguintes:
conservagao da biodiversidade, educagdo ambiemagstimentos ambientais, gestao
ambiental e sustentabilidade ambiental. Verificaasabém que algumas informacfes néo
foram evidenciadas, tais como: praticas contabeistehs ambientais, ativos ambientais
tangiveis e intangiveis, uso de materiais desptds; derramamentos, seguro ambiental,
falta de energia e embalagem.
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Figura 1: Redes das informagdes divulgadas pelas presas
Fonte: dados da pesquisa

Verificou-se também que varias informacbes forandexnciadas por apenas uma
empresa, como: passivo ambiental, reutilizacdo gia,adespesas ambientais e produtos
ecologicos. Constatou-se que nao é realizada aaditoas informacbes ambientais
divulgadas, visto que a mesma somente foi eviddagar duas empresas.

5 Conclusdes

Este estudo objetivou verificar o nivel disclosuredas informag¢des ambientais nos
relatérios da administracdo das empresas de enelgisica listadas no indice de
Sustentabilidade Empresarial (ISE). Realizou-sejyiea descritiva, de natureza quantitativa
por meio da técnica de andlise de conteudo no®rels da administracdo do periodo de
2006 a 2008. A amostra constituiu-se de 11 empmidsaspital aberto, do setor de energia
elétrica, listadas no indice de Sustentabilidadepfesarial (ISE). Utilizou-se da técnica
guantitativa do indice ddisclosure tendo no instrumento de coleta de dados as a@egn
subcategorias propostas no estudo de Rover, MeB@ba (2008).

O instrumento de pesquisa foi constituido de o#dtegorias ambientais: politicas
ambientais; sistemas de gerenciamento ambientpgdtos dos produtos e processos no meio
ambiente; politicas de energia; informacdes finmaseambientais; educacao, treinamento e
pesquisa ambiental; mercado de créditos de cartmmaitras informacfes ambientais. No
conjunto das oito categorias ambientais foram saddis 36 subcategorias.

Os resultados da pesquisa mostraram que ha ewagénocsatisfatoria nas categorias
de politicas ambientais e educacdo, treinamentesgyisa ambiental. No entanto, ha
necessidade de divulgacdo maior a respeito dagorete dos impactos dos produtos e
processos no meio ambiente, politicas de energiafoemacdes financeiras ambientais.
Observou-se também que a maior parte das evidéesiagusca conferir uma imagem
positiva a empresa, e que aspectos negativos, damas ambientais, passivos ambientais,
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derramamentos e/ou vazamentos praticamente naevi@nciados, 0 que esta condizente
com outras pesquisas realizadas, conforme demdastearevisao bibliografica.

Quanto ao indicdisclosure verificou-se que apenas uma empresa possui urde me
dos trés periodos analisados acima de 50%, o queitpeinferir que nem a metade das
informacdes € divulgada aos setekeholdersgdentre as que poderiam ser divulgadas. Porém
€ oportuno salientar que houve um crescimento gtattuindice em cada periodo analisado.
Na elaboracéo de redes das informacdes evidencipoldes-se constatar que as empresas néo
comentam em seus relatérios anuais sobre a pidadsl da falta de energia, nem como
utilizam os materiais desperdicados, nem mesmaeareldobre suas praticas contabeis dos
itens ambientais.

Conclui-se que as informacdes evidenciadas nosorels da administracdo das
empresas pesquisadas a respeito das questdes tamsbigio respeitam o principio dall
disclosure(divulgacdo plena). Os resultados da pesquisaresga importancia de tornar
obrigatério odisclosureambiental no Brasil, para melhorar a qualidade idgmacodes
evidencias e ser possivel comparar as informacOese eempresas com maior
seguranca.Recomenda-se para futuras pesquisassefpugpesquisado o indiagisclosure
destas informacGes em empresas de energia eléfiiclistadas no ISE, para verificar se ha
ou ndo maior evidenciacao por parte das empregadds.
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