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Resumo

O objetivo deste trabalho foi investigar se asatarésticas contabeis da IFRIC 12 e ICPC 01
podem influenciar de forma significativa na formagi tarifas do setor de energia elétrica no
Brasil. Justifica-se a escolha desse setor poredesancia econémica, importancia para o
desenvolvimento do pais e, principalmente, pelo d& existir uma contabilidade regulatéria
especifica. Com uma abordagem estritamente guaitat justificada pela incipiéncia do

estagio atual de pesquisa nesta area — foi realimad estudo tedrico, com enfoque em
informacfes qualitativas, por meio de pesquisaidgtifica, documental e de carater
exploratorio. Os resultados apresentados demongjuegno modelo de tarifacdo pode sofrer
alteracbes em funcdo das normas, o que torna uefa tdficil e complexa a sua aplicacao
efetiva no ambiente regulado pela Agéncia NacialelEnergia Elétrica — ANEEL. A

pesquisa também sinaliza que a principal caratterisjue fundamenta a criagcdo da
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contabilidade regulatéria promovida pela ANEEL ienpossibilidade de contabilizacdo, pelas
normas internacionais, dos chamados ativos e masseigulatérios, atestando que o setor de
energia elétrica do Brasil € um dos setores guitsuas demonstracdes financeiras mais
afetadas pela convergéncia das normas contabei® padrao internacional.
Palavras-chavesIFRIC 12. ICPC 01. Contabilidade Regulatéria. TagifEnergia Elétrica.

Abstract

The objective of this study was to investigate tbatvextent the IFRIC12 and ICPCO1
accounting characteristics can influence in thenfiron of tariffs in the electricity sector in
Brazil. The choice of this sector is justified iy economic relevance, its importance for the
development of the country and mainly becauseas specific regulatory accounting rules.
With a purely qualitative approach - justified thetincipient stage of the current research in
this area — we conducted a theoretical study, faguen qualitative information, through
research of the literature and documents. Thetseshbw that the pricing model may change
under the IFRIC 12 and ICPC 01 standards, whichemdke effective application of these
accounting standards in the environment regulatethé National Electric Energy Agency
(ANEEL) a difficult and complex task. The study @alsdicates that the main difference
between the regulatory accounting system promotgdANEEL and the international
standards is the impossibility of recognizing regoity assets and liabilities under the latter
system. Therefore, the Brazilian electricity sedsoone of those that may have its financial
statements most affected by the convergence of ilBrazaccounting standards to
international standards.

Keywords: IFRIC 12. ICPC 01. Regulatory Accounting. Tarifigectricity.

1. Introducéo

O surgimento da Lei n° 8.987/95 (que dispde sobreegimes de concesséo) e da Lei
n°® 9.074/05 (que estabelece regras para as corseesd grande parte para o setor de energia
elétrica) permitiram que um grande fluxo de recsirda iniciativa privada fosse destinado a
infraestrutura de servigos publicos. No segmenterdzgia elétrica, a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica (ANEEL), criada em dezembro de6]19® a responsavel por fiscalizar a
geracgdo, transmisséo e distribuicdo da energidgcaléto Brasil, bem como garantir tarifas
justas aos consumidores sem prejudicar o desemvato econdmico-financeiro das
operadoras.

Atualmente muito se discute a respeito das difeddd de adocéo da interpretacdo do
Internacional Financial Reporting Interpretation®©@iteelFRIC 12 no Brasil por intermédio
da ICPC 01, emitido pelo Comité de Pronunciame@imstabeis, que trata da contabilizacao
das operacoes de concessédo. Diversos sao os mqtieosnsejam discussdes a respeito do
tema, tais como a quantidade de contratos pecsil@arge concedentes e operadores, formas
iniciais de investimentos e financiamentos, formaseconhecimento de ativos e passivos, 0
que dificulta alguns aspectos contabeis como ontemmento, a mensuracao e a divulgacao
das operacdes regidas por contratos de concesHalC(BUS et al, 2010, p. 452).

De acordo com a pesquisa publicada no Valor EcamritfPGM 2008, p.3), &
IFRIC 12 n&o se propde a abordar todas as formastextes de tipos de acordos de servigos
de infraestrutura.”, 0 que motiva a realizacdo de pesquisas sobeea & faz com que sua
delimitacdo para este artigo torne-o mais relevahiemais, com excec¢des das instituicbes
especializadas, relativamente poucos pesquisad@ei®nais independentes como Cruz,
Rodrigues e Silva (2009), Andrade e Martins (202@10) e internacionais, como Aceret,
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Stafford e Stapleton (2010) desenvolveram, até esgmte momento, pesquisas voltadas
especificamente para operacdes sob o regime deesfw num espectro envolvendo a
contabilidade financeira internacional.

O International Accounting Standards BoalldSB) emitiu a IFRIC 12 em novembro
de 2006, tornando obrigatoria sua adocdo a paetiadeiro de 2008. Pesquisas sobre esse
tema ja foram realizadas na Unido Européia, conuw, gxemplo, o estudo feito pela
Comisséo Européia (EUROPEAN COMISSION, 2008), quecbu evidenciar os potenciais
efeitos da adogéo da norma IFRIC 12. No Brasilpgtéesente momento foram identificadas
investigacdes acerca dos efeitos da adocao da nm@snampresas estrangeiras, como fizeram
Cruz, Rodrigues e Silva (2009), dos potenciaistededa norma (LIMA, 2010) e sobre os
efeitos da adocédo antecipada, visto que o CFC @llums-ederal de Contabilidade) sé
aprovou a interpretacdo técnica ICPC 01 — Contrd¢o€oncessao (correspondente a IFRIC
12 — Service Concessions Arrangemeam 10 de dezembro de 2009, pela resoluc¢do n
1.261/09, seguido da CVM (Comissédo de Valores Ntnfdis), que aprovou por meio da
deliberagdo h611/09 em 22 de dezembro de 2009, tornando obrigatua adocdo apenas
para os balancos de 2010, publicados em 2011.

A OCPC 05 - orientagao recentemente emitida e apigem dezembro de 2010 pelo
CPC (Comité de Pronunciamentos Contabeis)-, destataseu paragrafo quarto que “
entendimento dos principais conceitos introduzidasICPC 01 é, na maioria dos casos,
simples, mas o grande desafio é a operacionalizalghsua ado¢do na realidade econdmica
de cada empresa e especificamente em cada cchtasgse € um dos pontos que cria
oportunidades para algumas das discussdes realinadte artigo, visto que a ANEEL adotou
uma contabilidade paralela (regulatéria) a ICPC(ANEEL — Resolucdo Normativa®n
396/2010; SFF, processo n° 48500.002410/2001-07 S&F, Nota Técnica‘®n15/2010).
Porém, o setor elétrico possui, segundo o prépomi@ de Pronunciamentos Contabeis
(OCPC 05, 864), a caracteristica de manter umtva&laniformidade em seus contratos com
as operadoras, estabelecendo regras rigidas ddagleatos servicos prestados, regularidade,
continuidade, seguranca e controle de tarifas. Geambim, a quantidade de contratos
peculiares entre concedentes e operadores naoigpsedera justificativa para a ANEEL néo
adotar a norma internacional como contabilidadecainpara fins de regulacdo e de
divulgacéo.

A partir desse cenario, surgiu 0 seguinte questiem&o:como as divergéncias entre
os critérios contdbeis da IFRIC 12 / ICPC 01 e a otabilidade regulatéria da ANEEL
podem influenciar a formacéo de tarifas do setor denergia elétrica no Brasil?

Sendo assim, 0 objetivo da pesquisa é investigas saracteristicas contabeis da nova
norma alteram de forma significativa a formacéao tdai$as para os consumidores finais de
energia, por via de uma analise das diferencasontaltlizacdo pelas regras da agéncia
reguladora e pelas regras da IFRIC 12 / ICPC Odal&amente, busca identificar motivos
por parte da ANEEL para a ndo adoc¢édo da ICPC Oloammnma contabil também para a
regulacdo do setor de energia elétrica no Brasil.

Para o entendimento das diferencas nas caracatasiste contabilizacdo realizou-se
um estudo comparativo direto entre a norma brasilgue trata da contabilizacdo de
operagfes sob regime de concessédo e o Manual dab@idiade do setor Elétrico (MCSE)
vigente em 2010. Posteriormente foi feita uma coagdo entre as mudancas trazidas pela
norma e os novos procedimentos de regulagdo fariféom data de vigéncia prevista,
segundo a ANEEL, para abril de 2011.

Cabe ressaltar que este estudo tem caracteristicea e trata principalmente de
informacfes de cunho qualitativo. Para Carvalhd@2(®. 148), textos com caracteristicas
tedricas expressam o saber produzido pelo homemse tiferenciam de outras expressées
[...] do conhecimento [...] @ medida que sao sisttrados, organizados, metoditos
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Quanto aos procedimentos metodoldgicos, o artigddsenvolvido por meio de uma
revisdo bibliografica de livros, artigos e outrablpcacdes nacionais e internacionais da &rea.
Segundo Marconi e Lakatos (2003, p.183) a pesghbishografica ndo € apenas um
levantamento de informa¢des onde ha uma repetigc@me j& foi dito ou feito em relacéo ao
tema, mas sim o estudo do tema sob um novo priperaitindo que se chegue a novas
conclusdes. A pesquisa também é documental, viséo fgram utilizadas normas, notas
técnicas e processos especificos da ANEEL paraugenrte ao desenvolvimento do trabalho.
Ressalta-se que a pesquisa documental, que terteréstica de fonte primaria de dados,
utiliza materiais que ainda néo receberam nenhurébsa mais critica. Quanto a finalidade
da pesquisa, esta tem caracteristica explorat@lia fato de existir relativamente poucas
pesquisas sobre o tema no Brasil. Visa ter um manoentato com o problema e dar suporte
para que outras pesquisas sejam desenvolvidas ddfiise construir uma literatura mais
consistente na area. Para Gil (2009), a pesquislmraioria tem como objetivo criar uma
familiaridade com o problema, aprimorar as idéiasimda a descoberta de intuicbes através
da busca de uma visao preliminar geral sobre demrab

2. Referencial Tebrico
2.1. As concessodes no Brasil

Entende-se por concessao a relacdo, na maiorigedas, entre o poder publico (nas
esferas federal, estadual e municipal) e uma algidarivada, visando, com o0 uso da
capacidade operacional dessas empresas privadasnt@n a eficiéncia de servigos
demandados pela sociedade, administrando e exgiafraestruturas de servigcos publicos
como estradas, pontes, hospitais, aeroportos,landts de redes de distribuicdo de agua,
telecomunicacdes e redes de geracdo, transmisshstribuicdo de energia — segmento

estudado neste artigo. ludiciketsal. (2010, p.452) define concesséo da seguinte maneira
...contratos, onde o0 governo ou outro 6rgdo da ggiblico (o concedente) contrata
uma entidade privada (a concessionaria, também afearde entidade operadora)
para desenvolver, aperfeicoar, operar ou mantes atwos de infraestrutura, sdo
denominados contratos de concessédo de servicapemas concessoes.

A interpretacéo ICPC 01 define concessao como sacai@los de servicos contratuais
introduzidos pelo governo para atrair a participada setor privado no desenvolvimento,
financiamento operacdo e manutencédo de sua estraitque *.geralmente envolvem uma
entidade privada [...] que constroi a infraestrutuusada para prestar 0os servicos publicos
ou melhoré-la [...] além de opera-la e manté-laaote um prazo especifiC¢gICPC 01, §2).

Conforme abordado pela interpretacdo IFRIC 12/ICPC em muitos paises a
infraestrutura de servigcos publicos tem sido tiad&@lmente construida, operada e mantida
pelo setor publico e financiada por meio de verbaktamento publico. Porém, em alguns
paises, como no Brasil e nos Estados Unidos, osrgos introduziram acordos de servigos
contratuais para atrair a participacdo do setorago no desenvolvimento, financiamento,
operagdo e manutencdo dessa infraestrutura. Casloeéinte, uma concessionaria ou
operadora é a entidade obrigada, de acordo contaasutas contratuais de concesséao, a
prestar servigcos publicos com certos limites estalos pelo concedente. Entende-se por
concedente o0 6rgdo que controla ou regula os ssrfagnecidos pelas concessionarias.

O inicio da fase de concessfes no Brasil surgiiommiea mais evidente na década de
1980, amparada pelo artigo 175 da Constituicdo rakake 1988, que dispunha sobre a
incumbéncia do poder publico de permitir a prestagé@ servicos de responsabilidade da
Unido sob o regime de concessédo. Contudo, o reggnmencessao so6 foi intensificado apds o
Programa Nacional de Desestatizacdo (PND), na débad 990 e, logo apos o Plano Real,
em 1995, foi regulamentado com a aprovacéo da%.@i987/95.
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Anteriormente, a prestacdo de servicos publicos feita pelo Estado. Com a
participacédo do Estado em outras atividades ecamdguciais, as atividades antes reservadas
a iniciativa privada passaram a ser desenvolvidasbém pela administracdo publica,
gerando a necessidade de transferéncia de parserdigo publico as entidades de cunho
privado no sentido de tornarem mais eficientessessevicos. Ademais, a estrutura que a
administracdo dispunha n&o era suficiente paraenoptiesenvolvimento das atividades do
servico publico, levando as concessdes e ao ideioperacionalizacédo de servigos publicos
por particulares (MARQUES, 2009, p.19).

2.2. A norma internacional IFRIC 12 e a interpretago técnica ICPC 01

Na década de 1970 foi criado na Europa o IAB@(national Accounting Standards
Comite¢ (hoje, mais amplo e democratico, IASB), 6rgaaldeito privado com o objetivo de
ser o0 normatizador internacional de contabilidager meio da unido de diversos
representantes no mundo, desde contadores, asditige académicos da area; com
caracteristicas como a prevaléncia da esséncidmice sobre a forma juridica e das normas
baseadas em principios (MARTINS, MARTINS e MARTINXO7 p.7, 16-17). Em 1997 o
IASC criou o SIC $tanding Interpretations Comitee, desde entdo, essa espécie de comité
técnico passou a ser responsavel por emitir irgeapdes com esse nome, cujo objetivo seria
responder aos questionamentos e duvidas dos usuBagteriormente, em 2001, o IASB
passou a assumir a estrutura do IASC a fim de debkem a estrutura técnica de criagdo de
pronunciamentos com um novo nome: IFRS. Ainda ef128s interpretacdes deixaram de
ser emitidas como SIC e passaram a ser emitidas HeRRIC, mas sua esséncia ndo mudou.

Bradbury, em 2007, j& previa a ascensao das ietagiies contabeis no contexto de
sua importancia para a harmonizacdo de padrfesodi@biidade em diversos paises.
Segundo o0 mesmo autor, as interpretacdes sédo medevaa medida que muitos paises que
nunca tiveram um grupo ou um comité de interpretagéara resolver questdes de carater
urgente agora podem passar a contar com o IFRIGQLERIRY, 2007, p.120). Nao € o caso
do Brasil, que possui o CPC para emitir normagerpretacdes. Porém a importancia desse
comité interpretativo internacional ndo se resisgmente a paises sem comités, visto que o
Brasil, por exemplo, se utilizou da norma interoaal na sua integra, para aprovar a sua
interpretacédo técnica ICPC 01.

E a IFRIC 12 que regulamenta no cenario da padxgai contabil internacional a
forma de contabilizacdo das transacdes relacioraascontratos de concesséo. Na visdo de
Cruz, Rodrigues e Silva (2009, p.5%, ifiterpretacéo IFRIC 12 foi elaborada como respost
as preocupacdes generalizadas sobre a falta dent@@éo para a contabilizacdo de
transacées no ambito de contratos de concessacenecss. Essas preocupagdes foram
dirimidas com a emissédo da IFRIC 12 e sua respeajiwvovacao no Brasil pelo CFC e pela
CVM em 2009. Todavia ainda existe uma série deudsies realizadas no Brasil entre os
diversos orgaos reguladores, a CVM e o Institute daditores Independentes do Brasil
(IBRACON) no intuito de colaborar para que a adoc¢i@o norma apresente a esséncia
econdmica de cada atividade outorgada.

Dito que a interpretacdo técnica ICPC 01 é um bspah interpretacdo internacional
IFRIC 12, entende-se que sempre quando citada I€ IER esta vale também para o cenario
nacional através da ICPC 01.

Sendo a primeira orientacdo redigida pelo comitérmacional sobre como tratar
contabilmente as operacdes envolvendo concess@s\wdeos publicos, a IFRIC 12 pode ser
considerada um dos maiores e mais exigentes psogborados pelo IASB (CRUZ,
RODRIGUES e SILVA, p.63; TORRAO 2010, p.21), pripaimente quando comparado com
o0 BRGAAP (principios contabeis geralmente aceitoBrasil) antes da convergéncia. Isto
porque no Brasil, antes do processo de harmoniza¢@macional, o reconhecimento dos
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ativos pelo GAAP local era feito no ativo imobilita pois ndo existia até entdo uma
orientacdo especifica sobre contratos de conce$BRINST&YOUNG, 2010, p.11),
caracteristica que foge completamente da naturazi-RIC 12, conforme sera abordado
posteriormente.

A norma alcanca tanto infraestruturas que ja exigeesao concedidas a uma empresa
privada para a administragdo das operacfes) guanielas que podem ser construidas
durante o periodo contratual mediante especificag@iosuas clausulas contratuais. Uma
operacédo dentro do alcance da IFRIC 12 normalnmamntelve uma entidade do setor privado,
que constroi a infraestrutura utilizada para foemeg servico publico ou ainda executa
servigos de aperfeicoamento (como uma empresa sanaensua capacidade de distribuigéo
de energia, por exemplo), e que opera e mantémrdemastrutura por um periodo especifico
de tempo. A concessionaria é paga por seus sera@dsngo do periodo do acordo e esse
acordo é regido por um contrato que define padidéedesempenho, mecanismos para ajuste
de precos e diversos outros mecanismos de conftpés o periodo contratual, (no caso das
empresas de energia elétrica pode variar de 20 an®s, dependendo de diversas
caracteristicas contratuais e operacionais) aedsfiratura retorna ao poder concedente. E
nesse sentido que a norma internacional mudou &@lmbracdo do Ativo Imobilizado das
concessionarias.

Segundo cConceptual Frameworllo IASB, um ativo é tim recurso controlado pela
entidade como resultado de acontecimentos pasgaelogjual a entidade espera beneficios
econdmicos futurdsEsse conceito, também aceito e reconhecido @BIG, traduz a origem
e a esséncia das mudancas trazidas pela IFRIC IRedaa em que sua aplicacéo fica
destinada especificamente a operacbes em que oedmie é quem controla (ou
regulamenta) diversas caracteristicas operaciandiisanceiras do servico (IFRIC 12, 85).
Segundo Andrade e Martins (2009, p.88) até o fir@@®X/ as empresas da Australia, Franca,
Reino Unido e Espanha contabilizavam as operagdesgime de concessao sob os diversos
principios intrinsecos as normas do IASB (seriamceito doprinciple orienteddifundido na
Europa, citado por MARTINS, MARTINS e MARTINS, 2003.15). No Brasil, neste mesmo
periodo, as contabilizagdes referentes as infraaséis sob o controle do poder concedente,
em geral o Estado e suas autarquias, eram registradativo imobilizado da concessionaria.
A partir de 2008 na Unido Européia, e de 2010 rasiBrpelo fato da infraestrutura ndo estar,
por forca de contrato, sob o controle e propriedideperadora, o reconhecimento dos ativos
deixa de ser registrado no Imobilizado da concessia (IFRIC 12 811; ANDRADE e
MARTINS 2010 p. 15). A contraprestacdo paga pelocedente ao concessionario para
construcdo, ampliagdo ou melhoria de infraestrybassa a ser reconhecida (sempre a valor
justo) e registrada como Ativo Financeiro ou contovd\ Intangivel (IFRIC 12 815) visto
gue, pelo entendimento da norma, para que se coefigna concessao dentro do escopo da
IFRIC 12, a parte que concede o servico deve wansipenas a responsabilidade pelo
mesmo, ndo transferindo o controle, tampouco ar@agde dos bens nem o direito
indeterminado de uso dos seus ativos.

Sendo assim, se o contrato de concessdo possalia@eristica do controle por parte
do poder concedente, os ativos da concessiondéia aqueles que tém a capacidade de gerar
beneficios econémicos futuros (entenda-se fluxocai®a), e ndo a infraestrutura em si,
podendo esse ativo ser financeiro e/ou intangi¥@l.a infraestrutura a ser construida,
melhorada ou ampliada deve ser contabilizada patiepconcedente e ndo deve figurar no
Ativo Imobilizado do ente privado (ANDRADE e MARTH 2010, p.6).

No que diz respeito tratamento contabil pelas cssiogarias, € o risco do
recebimento que define o tipo de ativo a ser reecdb. O ativo financeiro € composto pela
contraprestacao recebida do concedente, de fomoaditional, ou seja, quando por forga de
contrato (exequivel por lei), fica estabelecido qumder concedente sera o responsavel pelo
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pagamento da prestacao pecuniaria ou transferéecaivo para 0 concessionario, mesmo
qgue condicionado ao desempenho na execucdo deadés de operacdo. Neste caso 0 risco
€ quase nulo e seu nao recebimento, por forcaataaty geralmente so6 sera configurado caso
a entidade privada ndo atinja os limites minimosefleiéncia no desempenho de suas
atividades operacionais.

O ativo intangivel é reconhecido quando a conceasi® recebe um direito de cobrar
dos usuéarios do servico publico, por meio de tarifearacterizando assim um direito
condicionado a outros fatores, como a demandagxsanplo.

A IFRIC 12, em seu paragrafo 18 diz qee ‘0 operador for pago pelos servicos de
construcdo, em parte por um ativo financeiro e emeppor um ativo intangivel, € necessario
contabilizar separadamente cada componente da apattida do operaddr Portanto, a
norma exibe trés situagbes que possibilitam dagifbrmas de classificagdo: na primeira, o
valor que incondicionalmente sera recebido porigerse construcdo/melhoria é registrado
no ativo financeiro; na segunda, o valor a serlieloeé ativado no intangivel; e a terceira é
um modelo bifurcado que exige contabilizacdo distipara cada tipo de direito a receber,
conforme pode ser descrito no quadrol:

Quadro 1: Representacéo das situagdes geradorasatesos reconhecidos pelas
concessionarias.

Mecanismos de pagamento Ativo a reconhecer pelo concessionario

Concedente paga um valor fixo ao concessionario VATFINANCEIRO

Concedente (ou usuarios normais) paga(m) um vale

. ~ o ; ATIVO INTANGIVEL
varia em funcdo da utilizacdo da infraestrutura

Concedente (ou usuarios) paga(m) um valor variéwve )
funcdo da demanda da infraestrutura e também uon Y&ATIVO FINANCEIRO E INTANGIVEL
fixo estabelecido em contrato.

Fonte: Adaptado de Torrdo (2010)

Aprovada em dezembro de 2010, a Orientacdo TéE@RC 05 tem por finalidade
esclarecer os assuntos que geraram duvidas quasdoc@io da ICPC 01 pelas empresas
reguladas no Brasil. Nesse sentido, 0 CPC entenéengs casos de servicos de construcao
e/ou melhoria .. normalmente, € impraticavel identificar a pdecda receita de construcéo
que deve ser classificada como ativo financeiro paecela [...] classificada como ativo
intangivel..” (OCPC 05, 8§26). Para isso, recomenda-se, segoreotacdo do proprio CPC
(OCPC 05, 827), que em casos de impossibilidadelelgificacdo e segregacdo do ativo
(direito acumulado de receber do concedente e slgfrios) seja feita na fase de construcéo o
registro integral na rubrica de ativo intangivel amstrucdo até que seja possivel fazer a
alocacéo da parcela que corresponde ao ativo @randa indenizacdo (investimento feito
pelo concessionario em que o poder concedentensgromete a reembolsa-lo), desde que o
fato seja divulgado em notas explicativas.

Eis que surge a seguinte pergunta: se ndo € maisivpb a contabilizacdo de
infraestrutura do concedente no ativo da concedgamncomo ficam agora os ativos das
concessionarias que foram contabilizados como limaddo antes da aprovacdo da norma
para concessionarias brasileiras? A orientacde@aplicacdo deva ser retroativa (ICPC 01,
831) e que a rubrica de Imobilizado, especificamerd itens relacionados aos contratos
alcancados pela IFRIC 12/ICPC 01, agora deve sgregada em ativo intangivel e
financeiro. Embora isso ainda seja fruto de mugauwssao (SCALZER 2010, p.21), somente
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em dezembro de 2010 o CPC preencheu a lacuna degvedal IFRIC 12 (também pela ICPC
01) quando no paragrafo 50 da OCPC 05 informou qu@lgamento depende da
administracdo da entidade e recomendou que a adragéo prime pelaescolha do método
gue melhor reflita 0 negdcie dentre os diversos disponiveis, destacoresiual method
(ou método do valor residual), que consiste naaglc primaria dos recursos no ativo
financeiro, e b saldo do valor residual passa a ser apurado piferdnca apos a alocagéo
da parcela do ativo financeitfoO outro método destacado éeatative fair value(ou método
do valor justo relativo), em que apoOs os ativosifoeiro e intangivel serem alocados, o
intangivel € amortizado de acordo com a curva aeadeda (ou na sua forma lineag a
diferenca entre o saldo do ativo financeiro e salowjusto € amortizada no resultado do
exercicio utilizando a taxa efetiva de jutos

A contrapartida do ativo intangivel/financeiro segbr meio da receita, que deve ser
reconhecida de acordo com o CPC 17 e CPC 30 (deniea, respectivamente, ao IAS 11 —
Contratos de Construcao e IAS 18 — Receitas), digpelo do tipo de transacéo. As notas
informativas que acompanham a norma tratam dataesegregando-as em dois tipos: receita
de servigos e receita de construcédo. Esta difexefici pode aumentar a qualidade das
demonstracdes contabeis no segmento de conceps@esyidencia de forma mais detalhada
os fluxos de recursos nas entidades privadas. Babdservado por outro prisma, pode gerar
resultados diferenciados, como por exemplo a gerdeducro em fases pré-operacionais e
por consequéncia uma distribuicdo de dividendoscgrada, o que pela o6tica do investidor,
poderia tornar este tipo de segmento mais atrasatepmparado com o cenario anterior.
Destaca-se que especialistas no setor de eneggi@alcondenam este tipo de segregacao das
receitas, mas isso sera tratado mais adiante.

2.3. AANEEL

Por determinacdo legal, todasas“ concessdes e permissdes sujeitar-se-do a
fiscalizacdo pelo poder concedente responsavel pelagacdo, com a cooperacao dos
usuarios” (Lei n° 8.987/95, art. 3°), e é a Agéncia Naelode Energia Elétrica (ANEEL),
vinculada ao Ministério de Minas e Energia, criasta dezembro de 1996, a autarquia
responséavel por regular o mercado de geracdontrss&o, distribuicdo e comercializacao da
energia elétrica no Brasil. Atendendo a demandasatdedade e mediando conflitos de
interesses entre agentes do setor elétrico e camsres, a ANEEL visa garantir tarifas justas
aos consumidores sem prejudicar o desenvolvimeaadenico-financeiro das operadoras.

Os contratos de concesséao de distribuicdo de enelgfrica, segmento tratado neste
artigo, tém o limite maximo de 30 anos e podenpserrogadas por mais 30 anos a critério
do poder concedente e das especificagbes contadaentrato (Lei n°® 9.074/95, art 4°, 83).
Como em qualquer concesséo, o poder concedenteelesta regras bem definidas, como
condi¢des de fiscalizacdo, rescisdo da concesg&itpsl dos usuarios do servico publico,
desempenho operacional, obrigacdo de manter o¢cseadequado e politicas de estrutura
tarifaria (Constituicdo Federal, art. 175). Cabeamente chamar a atencao para o fato de que
no presente estudo, o objetivo € identificar senadancas trazidas pela norma internacional
tém alguma relagdo ou modificariam a estruturdaidai atual da ANEEL se esta adotasse a
norma para fins regulatorios.

A tarifa de energia elétrica € a composicdo de rgalaalculados sob formula
especifica do setor e que representam tudo queestido: desde as operacdes técnicas
realizadas pelos agentes da cadeia de producéx&gede energia), passando pela estrutura
necessaria para que a energia possa ser transaiifidas diversas distribuidoras para que
entdo ela possa ser utilizada pelo consumidor.

A tarifa cobrada dos consumidores pelas distribaslogarante o abastecimento,
cobrindo os custos para a geracdo, transmissactebdicdo de energia elétrica. Nos
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contratos de concessao assinados pelas distribgidcom a Unido, representada pela
ANEEL, esté estabelecida a tarifa a ser cobradagistribuidora bem como sua composicao.

Durante a vigéncia dos 30 anos de um contrato deildiicdo (prazo maximo
estabelecido por lei, podendo ser prorrogado poaligeriodo) as tarifas necessitam de
revisdes e reajustes por parte da ANEEL para guesana atinja alguns de seus objetivos;
como o atendimento dos interesses da populacdep@nder da eficiéncia das atividades
operacionais 0s reajustes e revisbes podem dimmuiarifa cobrada) e a garantia do
equilibrio econémico-financeiro dos agentes questpre os servicos de distribuicdo de
energia. Estes reajustes e revisdes devem estastpsenos contratos de concessédo e sao
obrigatérios por lei.

E importante salientar que a ANEEL tem interessesergentes quando da aplicag&o
destes reajustes e revisfes. Os reajustes tagifeg@mpre anuais, mas também podem ser
extraordinarios) garantem o repasse, para 0s codstes, dos custos ndo gerenciaveis
(como a compra de energia elétrica, 0s custos alesrtrissdo e 0s encargos do setor) e
atualizam os custos gerenciaveis (estes podem a&mam diminuir conforme variam o0s
custos operacionais e as remuneracdes dos inveghisneAs revisdes tarifarias, que ocorrem
a cada quatro anos, tém por objetivo preservar wlilego econdmico-financeiro das
concessoes e realiza avaliagfes (andlise de mudascganercados nacional e internacional,
da comparacao de tarifas de uma regido geograiiaoatra semelhante, dentre outras) a fim
de identificar e preservar a continuidade das gdesanos diversos processos do setor.

Portanto, a composicdo de uma tarifa inclui os osustom geracdo de energia,
transmissdo de energia (linhas de transmisséao tdetelsdo para transporte de longas
distancias) e o transporte dessas energias débdidtra até as casas (distribuicdo). Cabe
ressaltar que a tarifa de energia elétrica ndouélagobrada do consumidor final em suas
residéncias. A tarifa € a composicao de diverstwes estipulados pela ANEEL com base
em diversas caracteristicas. O pre¢o cobrado dsuoudor inclui, além da tarifa, os
impostos que ndo estdo incluidos nos custos dgiaredétrica, como o ICMS estadual, PIS e
COFINS no ambito federal.

A estrutura tarifaria € um conjunto de tarifas gras aplicadas ao faturamento do
mercado de distribuicdo de energia. Diversas sam@teristicas que estéo intrinsecas no
processo de estruturacdo tarifaria para garantmodicidade das tarifas, como os diversos
custos gerenciaveis (a chamada Parcela B) e naogj@veis (Parcela A), o faturamento de
energia elétrica, as condicbes econdmicas da rggidgrafica, dentre outras.

Atualmente estd em audiéncia publica um projeto diseute a nova estrutura
tarifaria. Dentre as mudancas previstas esta abil@=de de diferenciacdo das tarifas de
acordo com os horérios, para consumidores resi@enou seja, consumidores poderao pagar
menos pelo consumo de uma determinada quantidadpiibevatt se comparado com o
mesmo consumo num horario de pico.

3. Resultados e Discussdes

Na maioria dos contratos de distribuicdo de eneelidrica o poder concedente
mantém o controle da totalidade dos ativos antegate reconhecidos e registrados no
balanco das concessionarias como ativo imobiliZadfcaestrutura operacional), e o direito
possuido pelo concessionario é apenas o de acdabataro, com a finalidade de prover o
servico publico em nome do poder concedente. Didosefatos, € possivel afirmar que os
contratos de distribuicdo de energia elétrica edddro do escopo da norma internacional e
que as empresas deverdao publicar seus balanco8l@es2guindo a interpretacédo técnica,
visto que atendem as duas condi¢des basicas pararttorme disposto na IFRIC 12 em seu
paragrafo 5:
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Esta interpretagdo se aplica a acordos de concdessgrvigo publico para privado se:
(a) O concedente controlar ou regulamentar quais seEsvicoperador deve
fornecer com a infraestrutura, a quem deve fortes@-a que preco; e
(b) O concedente controlar — por meio da titularidatliesito beneficiario ou
outro — qualquer participacdo residual significatidga infraestrutura no
final do prazo acordado.

No segmento objeto desse estudo, os ativos ligaslagperacdes de distribuicdo sdo
reversiveis ao final do contrato, se porventuramdratos ndo forem renovados ao final do
prazo da concessdo. O poder concedente, represgreldANEEL, também estabelece para
as distribuidoras — em acordo com a entidade paivaonde o servico sera prestado, o tipo de
consumidor que deve ser atendido e a tarifa que der cobrada do consumidor, regulada
por meio de revisbes e reajustes ja tratados restseo (diferentemente das empresas de
geracdo de energia, que tem maior liberdade ngopre ndo se enquadram no escopo da
IFRIC 12).

Diversas sao as discussdes atualmente levantadadWEEL, o CPC, a CVM, e o
GT-6 (grupo de trabalho do IBRACON responsavel gesenvolver normas de auditoria na
area de energia elétrica) e algumas vertentes aagdisadas nos proximos itens.

3.1. Diferencas na Contabilizacdo pelas Regras Rdgtorias da ANEEL e pelas
Regras da IFRIC 12

Conforme dito anteriormente, a ANEEL recentemenéeidiu por adotar uma
contabilidade paralela a contabilidade societékidEEL — Resolucdo Normativa 396/2010;
SFF, processo n° 48500.002410/2001-07, §3; SFR Wétnica h15/2010) instituindo que
as empresas reguladas por ela seguissem o Manu@lontkabilidade do Setor Elétrico
(MCSE). De acordo com a Resolucdo Normativa n°Z®28J, em seu art. 1°, o MCSE tem o

objetivo de:
...estabelecer as praticas e orientacées contabegssarias as concessionarias [...]
de servico publico de transmissdo e de distribudEienergia elétrica para registro
contabil de suas respectivas operacdes e elabodacdemonstracdes contabeis, de
forma a atender as necessidades regulatorias.

Diante do exposto, é possivel afirmar que a praldgpracteristica que fundamenta a
criacdo da contabilidade regulatéria é a imposddude de registro dos chamados ativos e
passivos regulatorios por parte das concession&#a que se entenda a afirmacgéo anterior é
necessaria uma fundamentacdo mais detalhada sohue seriam o0s ativos e passivos
regulatorios.

Estas duas rubricas objetivam registrar a variagisitiva (ativo) ou negativa
(passivo) dos custos ndo gerenciaveis (conhecia d¢arcela A da estrutura tarifaria) com
relacdo ao ultimo reajuste tarifario anual até spi@roceda o mecanismo de reajuste tarifario
e assim as empresas possam baixar suas contaspntanflo com o0s aumentos ou
diminuicdes ajustadas pelas tarifas.

Alguns dos objetivos da ANEEL englobam defendenteresse da populagcdo em
pagar precos justos pelo servico de utilidade pabdi também a manutencédo do equilibrio
econdmico-financeiro das concessionarias. Essateragéio do equilibrio financeiro passou a
ser visada no periodo do racionamento. Nesse peréodoverno federal estabeleceu uma
meta de reducdo consideravel no consumo de er@rgiiversos estados do pais, resultando
em uma reducdo significativa na receita das distidras sem que seus custos fixos
reduzissem. Além disso, as empresas do setor jandmiavam junto a ANEEL a
compensacao de perdas cambiais, por meio de resjasifarios.

No fim de 2001, apds um acerto entre geradorastehdiidoras, denominado Acordo
Geral do Setor Elétrico, — que tinha por o objetiodefinir regras para compensacao das
perdas financeiras geradas pelo racionamento dgiame Brasil no periodo compreendido

IFRIC 12, ICPC 01 e Contabilidade Regulatéria:uéficias na Formacao de Tarifas do Setor de Energia.
113



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeifon. 2, jul/dez 2012.

entre 2001 e 2002 - sucedeu-se uma série de réeslugue aprovaram diversos
procedimentos contabeis no sentido de manter osd@Ece resolucdes aprovadas pela
ANEEL. Esses acordos e resolucdes permitem atédoggistro de tais ativos e passivos
regulatorios. Em outras palavras, esses registgdatorios funcionam como uma espécie de
direitos/obrigacdes compensatdrias, tendo porifiadé reconhecer transacdes que seriam de
resultado, no patrimdénio liquido. Estas transac8é@s decorrentes de aumentos ou
diminuicdes nos custos (ndo gerenciaveis, como ngadde politica cambial) e devem ser
ajustadas pelas tarifas para garantir o equiliecdonémico-financeiro das concessionarias.
Entdo, ap0s os ajustes tarifarios as contas régalatde ativo e passivo sdo baixadas,
reconhecidas na Demonstracdo do Resultado do Eiereiconfrontadas com a receita
(ajustada pelas tarifas), possibilitando a anulatgwvariacdes no resultado em funcdo dos
custos que nao podem ser gerenciados.

Outra divergéncia de regras pode ser identificada que diz respeito ao
reconhecimento de receitas. Com a aprovacdo da [@Pg@ela CVM, as distribuidoras de
energia elétrica com acdes negociadas na Bolsalieeg e reguladas pela ANEEL terdo de
reconhecer dois tipos de receita. Isso aconteeegp@éncia normativa de reconhecer o tipo
de receita de acordo com os respectivos direitesalacessionarias de receber fluxo de caixa.
A partir da adocgéo da ICPC 01, as distribuidorasriggia terdo que reconhecer uma receita
operacional decorrente de um direito de recebetracdos consumidores (ativo intangivel
referente a estimativa de fluxo de caixa recebdeetlientes durante o periodo contratual) e
uma receita de construcédo (n&o reconhecida anteide - ativo financeiro e/ou intangivel,
dependendo do risco); referente ao direito de e¥celixa por parte do poder concedente
e/ou por parte dos consumidores.

Esta modificacdo afeta diversas caracteristicas dagppresas. Como dito
anteriormente, as distribuidoras agora terdo inergmde receita quando existir servicos de
construcdo/ampliacdo. Aumento de receita pode gmregscimo de lucros (podendo ser
consideraveis se tais servigos ndo forem tercdivgee esses aumentos poderao refletir numa
maior incidéncia de tributos. O incremento nasitasgambém pode afetar a distribuicdo de
dividendos, conforme pode ser averiguado no trabdk Scalzer (2010), e na estrutura
tarifaria, conforme abordado no proximo item.

Quadro 2: Diferencas de contabilizacao entre o Maral de Contabilidade do Setor
Elétrico e a IFRIC 12

Caracteristicas MCSE Societario

Conta de ativo imobilizado Para fins societarios foi criada uma conta
em curso (utilizada parg . ntido pelo MCSE par retificadora com o objetivo de transferir os saldos
registrar gastos em curso C)ﬁﬂns de regulacéo para a conta “custos de construcdo” conforme
construcdo, ampliacdo e/pu ' IFRIC 12 e para conta de ativo financeirg e
melhoria) intangivel.

(D)

Conta de ativo imobilizado
em servico (utilizada parg . Para fins societarios esta conta foi extinta com a
. . Mantido pelo MCSE par N i
registrar gastos findos co .. ~ transferéncia de seus saldos para as contas de
~ L fins de regulacéo s . . ;
construcdo, ampliacao e/ ativo financeiro e intangivel.
melhoria)

Nao existe no Manual do
Conta de Receita desetor Elétrico nem irdCriada apenas para fins societarios, registrando os
construcao figurar nos demonstrativowvalores justos das construgdes.
elaborados com base nele.
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Criada na contabilidade societaria para a
atualizacdo do ativo financeiro indenizavel, |ou
seja, o valor residual do ativo financeiro que
representa o valor da indenizacdo a receber do
concedente.

Nao existe no Manual d
setor Elétrico nem ir
figurar nos demonstrativg
elaborados com base nest

Conta de Receita financeira

N&o existe no Manual ddConta do ativo que serve como contrapartida do
Conta de Outros créditos | setor Elétrico nem figurgfluxo de caixa recebido pela indenizacdo do saldo
nos balancos societarios. | residual do ativo financeiro

Fonte: Elaboracéo propria.

3.2. Estrutura tarifaria da ANEEL versus mudancas trazidas pela IFRIC 12

No tocante a estrutura tarifaria foi identificadeegesta sofre alteragbes pela norma
internacional IFRIC 12 e que, considerando asnei41.638/2007 e n° 11.941/2009, bem
como a aprovacao pelo CFC e pela CVM da ICPC Oaplacacéo efetiva da norma
internacional no ambiente atual regulado pela ANEBRtesenta problemas de viabilidade.

Apesar de possuirem muitas particularidades, pedessimir o processo de defini¢cdo
das tarifas — segundo o disposto nas resolucdesativas n°® 236/2006 e n°® 338/2008 da
ANEEL — em duas etapas: o estabelecimento da aeejuerida de distribuicdo (RRD) e a
definicdo da propria tarifa. RRD € a receita conveatcom a cobertura de custos
operacionais eficientes e com um retorno adequad® @ capital prudentemente investido
(Parcela A + Parcela B), e pode ser representdda@guinte equacao:

RmmemnziRR (01)

io

A definicdo das tarifas finais utilizadas no fatnemto do mercado da distribuidora &
realizada através da razao entre a RRD e o mefaadado pela distribuidora. Este mercado
€ composto pelo montante de energia elétrica (em tMrado pela concessionaria de
distribuicdo no ano antecedente ao reajuste tarigin processamento. A definicdo de uma
tarifa de distribuicdo pode ser entdo, de formtésoa, demonstrada na segunda equacao:

RDD (02)
Mercadc

Tarifa =

Cabe ressaltar que, segundo a ANEEL, as tarifasus sdlculos diferenciam-se
segundo aspectos que envolvem caracteristicas Bomacdes legais, a forma como cada
elemento da receita da distribuidora deve ser mragp, a forma como cada usuério impde
custos ao sistema e a forma como sdo apuradasefimnsanos processos de revisao e reajuste
tarifario.

Portanto, a partir do momento que as leis braada@mpedem a reavaliacdo de ativos
todo o modelo de estruturagéo tarifaria da ANEEixalele ser eficiente, visto que um dos
componentes (a RRD) utilizados para o reajustéatarileva em consideracdo os ativos,
avaliados a custo de reposicao, (0s ajustes sé@s fgilizando um processo de avaliacdo de
ativos por empresas contratadas pela ANEEL), cordoconsta no Anexo IV, 83 da
resolucdo RN h338/2008:
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Para valoracdo do conjunto de ativos imobilizados servico é utilizada a
metodologia do custo de reposi¢céo, considerandalar wovo do ativo como base
para determinacdo do seu valor de mercado em uso.

Nesse sentido, remunerar um investimento (ao lagad30 anos) com taxas de
depreciacdo que levam em conta um ativo a custorigis ndo torna a tarifa modica, bem
como ndo permite um confronto justo entre recatdgspesas no resultado, pois as receitas
seriam reconhecidas com base na remuneracao déwars@b uma otica diferente daquela
reconhecida pelas despesas de depreciagéo.

Referindo-se a IFRIC 12, o desmembramento do athabilizado também geraria
problemas na reestruturacdo dos componentes i@sifda ANEEL. Conforme discutido
anteriormente, os itens de infraestrutura relataos contratos de concesséao registrados no
ativo imobilizado deixariam de ser apresentadoshab@ncos das concessionarias e o ativo
para fins de remuneracéo pelas taxas seriam assdinanceiro e intangivel. Contudo, pelas
regras internacionais, esses ativos devem serhrecmos a valor justo (custo adicionado a
uma margem) e depreciadas proporcionalmente pelpopda concessdo, 0 que poderia
distorcer os mecanismos de remuneracdo de invedbmeatuais (mesmo se fosse
considerado que a lei brasileira ndo proibe a teg@® de ativos).

4. Considerac0des Finais e Sugestdes para Novas Restp

O estudo teve por finalidade identificar possivaifluéncias dos normativos
internacionais no modelo de tarifacdo do setoriskeilsliicdo de energia elétrica do Brasil. O
setor — de acordo com a analise feita sobre aswmtiacées da ANEEL, o MCSE, o disposto
na interpretacdo internacional IFRIC 12 e concomeét@ente na interpretacdo ICPC 01 — é
um dos que terdo suas demonstracdes financeirasafeédas pela convergéncia das normas
contabeis para o padrdo internacional. A mudandaremte ao registro dos ativos
(reclassificagdo do Ativo Imobilizado, que antesrrespondia ao valor contabil da
infraestrutura controlada pelo concedente), a noNmica de receitas de construcdo e a
extingdo dos ativos regulatorios fazem com queterpretacdo IFRIC 12 seja considerada
uma das mais exigentes normas adaptaveis ao cdmasiteiro e uma das que mais podem
gerar imbroglios para os especialistas da aret yise até o presente momento nao existe
solucdo consensual divulgada pelos 6rgdos compstepbre muitas das distor¢bes entre a
contabilidade regulatéria e a societaria.

No que tange o aspecto da estrutura tarifaria, adad das normas interfere no
desempenho das atividades da ANEEL, inviabilizamg@erseguicdo de suas metas de manter
a modicidade das tarifas e o equilibrio econémicarceiro das concessionarias. Isto pode
explicar a ado¢do da uma contabilidade paralela pagulacdo do setor e ajuste de tarifas,
juntamente com a impossibilidade, pelas normasnateonais, de contabilizacdo de ativos e
passivos regulatorios.

O reconhecimento das receitas de construcdo (aéteseconhecida) também pode
gerar diferencas nos reajustes de tarifa bem comesmembramento do ativo imobilizado
em financeiro e intangivel. Isto porque anteriorteen ativo imobilizado (a valor de
reposicao) era utilizado para fins de remuneragé idvestimentos por meio das tarifas.
Pelas normas internacionais esses ativos serédabdarddos e amortizados de acordo com o
prazo de concesséo, 0 que podera distorcer os rmexEnde remuneracao de investimentos
atuais, afetando a modicidade das tarifas e o de=#m financeiro das distribuidoras.

Em face aos relatos expostos, sugere-se paradyiasguisas — apos a divulgacéo dos
balancos convergidos em IFRS — a realizagdo del@stile caso que possam comparar 0S
resultados de ambos os demonstrativos e, via esieidontratos, avaliacdo quantitativa nas
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tarifas cobradas para mensurar o impacto da addgdaorma, conforme o padréo
internacional de contabilidade especifico paracvgratos de concesséao.

Referéncias

ACERETE J. B.; STAFFORD, A.; STAPLETON, P. Makingpncessions: political,
commercial and regulatory tensions in accountimgsiaropean roads PPRsccounting and
Business Research 2010. Disponivel em:
<http://papers.ssrn.com/sol3/papers.cfim?abstract 5it3496> Acesso em: 27 Nov. 2010.

ANEEL — AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA.Manual de Contabilidade
do Setor Elétrico (MCSE) Instituido pela Resolucdo ANEEL n° 444, de 26 deiloro de
2001. 2010. Disponivel em:
<http://www.aneel.gov.br/arquivos/PDF/Manual_15 @L@ res396 2010 com_correcoes.p
df>. Acesso em: 15 Jan. 2011.

ANEEL — AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA.Resolucdo Normativa RN

n° 234/2006 Estabelece os conceitos gerais, as metodologiasiags e 0os procedimentos
iniciais para realizacdo do segundo ciclo de Revikdrifaria Periddica das concessionarias
de servico publico de distribuicio de energia iektr 2006. Disponivel em:
<http://www.aneel.gov.br/cedoc/ren2006234.pdf>. #seeem: 13 Jan. 2011.

ANEEL — AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA.Resolucdo Normativa RN

n° 338/2008 Altera a Resolucado Normativa n°® 234, de 31 delwatde 2006, que estabelece
0S conceitos gerais, as metodologias aplicavessg@aredimentos iniciais para realizacao do
segundo ciclo de Revisdo Tarifaria Periddica dascessionarias de servigco publico de
distribuicdo de energia elétrica. 2008. Disponivel em:
<http://www.aneel.gov.br/cedoc/ren2006234.pdf>. seeem: 13 Jan. 2011.

ANEEL — AGENCIA NACIONAL DE ENERGIA ELETRICA.Resolucdo Normativa RN
n° 396/2010 Institui a Contabilidade Regulatéria e aprova raffes no Manual de
Contabilidade do Setor Elétrico, instituido peles®acdo ANEEL n° 444, de 26 de outubro
de 2001. 2010. Disponivel em: <http://www.aneel.goeedoc/ren2010396.pdf>. Acesso
em: 12 Dez. 2010.

ANDRADE, M. E. M. C.; MARTINS, V. A. Andlise dos Nmativos de Contabilidade
Internacional sobre Contabilizacdo de ContratosPdecerias Publico-Privadafevista
Contemporanea de ContabilidadeUFSC, Floriandpolis, ano 06, v.1, n°11, p. 83-12009.
Disponivel em:
<http://www.periodicos.ufsc.br/index.php/contabalc®/article/viewFile/9103/11606>.
Acesso em: 05 Jan. 2011.

ANDRADE, M. E. M. C; MARTINS, V. A. Evidenciag&o dmtivos e passivos dos contratos
de concessdo: o caso da PPP-MGO050. In: IV Encod&oAdministracdo Publica e
Governanca da ANPAD (EnAPG), 2010itéria. Anais do IV EnAPG, ANPAD, Rio de
Janeiro, 2010.

BRADBURY, M. (2007): An Anatomy of an IFRIC Intemgation.Accounting in Europe,
v.4,n. 2, p. 109-122, 2007.

IFRIC 12, ICPC 01 e Contabilidade Regulatéria:uéficias na Formacao de Tarifas do Setor de Energia.
117



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeifon. 2, jul/dez 2012.

BRASIL. Constituicdo FederalConstituicio da Republica Federativa do Brasil
promulgada em 5 de outubro de 19B8&asilia, 1988.

. Lei n° 8.987, de 13 de fevereiro de 1%85pbe sobre o regime de concessao e
permissdo da prestacdo de servicos publicos ppavisart. 175 da Constituicdo Federal e d&
outras providéncia®iario Oficial da Unido — DOU. Brasilia, 1995.

. Lei n° 9.074, de 07 de julho de 1995. liedtwe normas para outorga e
prorrogacdes das concessdes e permissdes de sepiibbcos e da outras providéncias.
Diério Oficial da Unido — DOU. Brasilia, 1995.

CARVALHO, M. C. M. de. (org.).Construindo o saber metodologia cientifica —
fundamentos e técnicas. 22. ed. Campinas, S&o:HRalitora Papirus, 2010.

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. (2009)nterpretacéo técnica ICPC
01 — Contratos de Concessao

COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. (2010)Orientacdo OCPC 05 —
Contratos de Concessao

CRUZ, C. F.; RODRIGUES, A.; SILVA, A. F. Uma disa@® sobre os efeitos contabeis da
adocéao da interpretacao IFRIC 12 — contratos deessd@oContabilidade Vista & Revista
Universidade Federal de Minas Gerais, Belo Horigont 20, n. 4, p. 57-8, 2009. Disponivel
em:
<http://www.face.ufmg.br/revista/index.php/contataldevistaerevista/article/viewFile/716/p
df3 >. Acesso em: 28 Nov. 2010.

DELOITTE. IFRS - Matriz de Impacto e Prioridades 2010. Disponivel em:
<http://www.deloitte.com/> Acesso em: 12 Dez. 2010.

ERNST & YOUNG. Brazilian GAAP vs. IFRS — The Basics 2010. Disponivel em:
<http://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/BRGAAP_VBRS - The Basics -
_2010/$FILE/BRGAAP_vs _IFRS - The Basics_2010.pd€egso em: 05 Jan. 2011.

ERNST & YOUNG; FIPECAFI.Manual de Normas Internacionais de Contabilidade
IFRS vs Normas Brasileiras. Sao Paulo: Atlas, 2009.

EUROPEAN COMISSION.Endorcement of IFRIC service concession arrangemesit
Effect study - report December 2008.  Disponivel em:
<http://ec.europa.eu/internal_market/accountinggtiftect_study_ifricl2_en.pdf>  Acesso
em: 29 Nov. 2010.

GIL, A. C.Como elaborar projetos de pesquisad. ed. Sado Paulo: Atlas, 2009.

INTERNATIONAL ACCOUNTING STANDARDS BOARD. (2001):Framework for the
Preparation and Presentation of Financial StaterseiASB.

INTERNATIONAL FINANCIAL REPORTING INTERPRETATIONS OMITEE. IFRIC
interpretation 12 — service concession arrangement2006

IUDICIBUS, Sergio deet al.Manual de Contabilidade Societaria Sdo Paulo: Atlas, 2010.

Brugni, T. V.; Rodrigues, A.; Cruz, C. F.; Szustsr,
118



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeifon. 2, jul/dez 2012.

KPMG. Rumo as IFRS 2edJornal Valor Econdémico. 2008. Disponivel em:
<http://www.kpmg.com.br/publicacoes/audit/IFRS/ateavalor_economico_2ed.pdf>
Acesso em: 05 Dez. 2010.

LIMA, A. E. Os efeitos da adocdo da interpretacao técnica ICPCQL nas demonstractes
contabeis das concessionarias de servicos publicescaso da COPASADissertacdo de
mestrado- IBMEC, Rio de Janeiro, 2010.

MARCONI, M. A.; LAKATOS, E. M. Fundamentos de metodologia cientificeb. ed. S&o
Paulo: Atlas, 2003.

MARQUES, F. F.A prestacdo privada de servigos publicos no BrasiDissertacdo de
Mestrado — USP, S&o Paulo, 2009.

MARTINS, E.; MARTINS, E. A.; MARTINS, V. Normatizap contabil: ensaio sobre sua
evolucdo e o papel do CPRevista Informacdo Contabil v. 1, n°. 1, p. 7-30, 2007.

SCALZER, R. S.A adocédo do ICPC 01 e os impactos financeiros nagmonstracoes
contabeis: um estudo de caso na LIGHT S.E.S.Missertacdo de mestrado — IBMEC, Rio
de Janeiro, 2010.

SUPERINTENDENCIA DE FISCALIZAQAO ECONOMICA E FINANEIRA — SFF.Nota
técnica n°15/2010 2010. Disponivel em: <http://www.aneel.gov.br/aptices/
audiencia/arquivo/2009/037/resultado/nota_tecniga0a7_final_15012010.pdf>. Acesso
em: 26 Dez. 2010.

SUPERINTENDENCIA DE FISCALIZA(;AO ECONOMICA E FINANEIRA - SFF.
Processo n° 48500.002410/01-07 2010. Disponivel em:
<http://www.aneel.gov.br/cedoc/aren2010396_1.pAfesso em: 26 Dez. 2010.

TORRAO, E. A. T. Contratos de concessdo: a IFRICcago (r)evolucdo contabilistica.
Revista Revisores e Auditores - Ordem dos Revisoré€¥iciais de Contas n° 48, p. 20-29.
Lisboa, 2010.

IFRIC 12, ICPC 01 e Contabilidade Regulatéria:uéficias na Formacao de Tarifas do Setor de Energia.
119



