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Resumo

A partir das teorias da agéncia e diakeholdersespera-se que 0s responsaveis pela
elaboracdo das demonstracdes contdbeis estejamraroetmlos com a divulgagdo de
informacdes relevantes para os usuarios. O prapdsite trabalho é realizar um diagndstico
a partir das informagdes fornecidas pelas emprsasapital aberto e fechado do setor de
agronegocios, com foco nos requisitos de divulgati@@CPC 29. No entanto, o diferencial
deste trabalho esta na analise em separado dassample capital aberto e fechado. Trata-se
de uma pesquisa descritiva e qualitativa, baseadmalise das demonstracdes contabeis de
2010. Para isto, urrheck listbaseado no CPC 29 foi aplicado, permitindo a coagda entre

as companhias abertas e fechadas por meio doMesie \Whitney. A observacdo dos dados
apresentados permite concluir que grande partendatea optou por utilizacao do valor justo
como base de mensuracdo, mas nao divulgaram asspasmconsideradas no método
adotado. Tal situacéo prejudica a analise compardts demonstracdes contabeis e diminui
sua relevancia para os usuarios, além de permniticps de gerenciamento de resultado. A
divulgacdo dos tipos de ativos biologicos e a dmpéio das mudancas no valor contébil
destes foram feitas pela grande maioria das engpudesamostra. Porém, a composicao do

Artigo submetido em 10 de novembro de 2012 e aesit@9 de janeiro de 2013 pelo Editor Marcelo Advada

Silva Macedo, apodouble blind review
26



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janei8n. 1, jan/abr 2013.

custo histérico nos casos aplicaveis, riscos aigéss de controle dos ativos bioldgicos

foram alvo de poucas evidenciagbes. Estas evidgmelelam que as empresas, seja de
capital aberto ou fechado, atenderam parcialmesgaequisitos do CPC 29. Enquanto que,

na analise em separado, o0 teste estatistico mgpsérando houve diferenca em termos de
divulgacdo entre os dois grupos. Estes resultadnsend ser analisados com cautela

considerando as limitacdes desta pesquisa e odped® adaptacdo pelo qual as empresas
enfrentam ao adotar pela primeira vez o CPC 29.

Palavras-chave Ativos Biologicos. CPC 29. Agronegdcio. Divulgaca

Abstract

Based on the theories of agency and stakeholdexpgcted that those responsible for
preparing the financial statements are committethéodisclosure of relevant information to
users. The purpose of this work is to make an arsliyom the information provided by
public and private companies of the agribusinessosefocusing on disclosure requirements
of the CPC 29. However, the differential of thisrwes the analysis separately of public and
private companies. This is a descriptive and catalé research, based on analysis of
financial statements of 2010. For this, a chedkblased on CPC 29 was applied, allowing the
comparison between public and private companiesutiir of the Mann-Whitney test. The
data analyzed allow concluding that most of the ganopted to use fair value as the
measurement basis, but did not disclose the assumsptised in the method adopted. This
situation undermines the comparative analysis pérfcial statements and decreases its
relevance to users, besides allowing practicesawfiegs management. The disclosure of the
types of biological assets and the reconciliatibthe changes in the carrying amount of these
were made for much of the sample companies. Howelrere was a low disclosure of risk
and control restrictions for the composition of thstorical cost of biological assets. These
evidences show that companies, public or privaimptied partially the requirements of CPC
29. Moreover, in the separate analysis, the stalstest shows no difference in terms of
disclosure between the two groups. These resultsidibe analyzed with caution considering
the limitations of this research and the adaptgberod for which companies face in the first
adoption of CPC 29.

Keywords: Biological assets. CPC 29. Agribusiness. Disadlesu

1. Introducéo

Acompanhando o contexto da globalizacdo dos neg0ai@ontabilidade passou por
significativas alteracdes nos Ultimos anos, guigadas diretrizes estabelecidas pelo
International Accounting Standard BoardlASB) e, no Brasil pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). As inovacdesiatingtambém, a agropecuéria, a qual
passou a ser regida, em termos contabeis, pelo 4ASAgriculture que tem seu
correspondente nacional no CPC 29 Ativo Bioldgidreduto Agricola.

Entretanto, muitos fatos antecederam o cenéariol.aBegundo Herbohn (2006) e
Williams e Wilmshyrst (2009) o AASB 1033elf-Generating and Regenerating Assets,
emitido pelo comité contabil da AustraliaAustralian Accounting Standards Boarderia
servido de base para o IASB elaborar a primeiradedo IAS 41, em 1998. Na Europa,
antes de 2000, segundo Argilés e Slof (2000), agpanhias do setor de agronegoécios nao
tinham nenhuma obrigatoriedade para divulgacaoetiérios contabeis, sendo o uso da
contabilidade, tipicamente, para fins fiscais.

CPC 29: Uma Andlise dos Requisitos de Divulgacdedimpresa de Capital Aberto e Fechado do Setor de
27



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janei8n. 1, jan/abr 2013.

Apesar das particulares do setor de agronegociasf@snacdes contabeis podem
contribuir para a avaliacdo permanente e sistemdtcsituacdo patrimonial das companhias,
fornecendo subsidio para melhor gerenciamento (fiternos) e atendendo a demanda
informacional dos usuéarios externos (fins externd$gste contexto, uma das grandes
inovacdes trazidas pelo CPC 29 é o estimulo paagypequenas e medias empresas passem
a adotar as diretrizes contabeis emitidas pelo |AStuindo, as do setor agropecuario, pois é
sabido que, este setor tem forte participacdo geemas familiares e de pequeno porte.

Um aspecto que motivou diversas polémicas é aituibdb do custo histérico pelo
valor justo (menos as despesas de vender), dewdpeauliaridades de alguns ativos
biolégicos. Por exemplo, o processo de matura¢@oreferidos ativos torna complexa a
identificacdo (mensuracdo e reconhecimento) do rv@sto nas diversas fases de
crescimento. Em resposta a isto, 0 CPC 29 pernilieav o fluxo de caixa esperado do ativo
biolégico como uma alternativa de avaliagdo, quar@mha um mercado ativo. Porém, sabe-
se que, no mercado financeiro ha uma série bagiatiteta de taxas que podem ser utilizadas
como parametros pelo gestor, podendo resultar &redcas significativas no resultado das
companhias.

Encontra-se na literatura nacional (WANDERLEY; LEALSILVA, 2011;
RODRIGUES JUNIOR et al.,, 2011; THEISS et al., 20BAHARA et al., 2011) e
internacional (ARGILES; SLOF, 2000; BOOTH; WALKERQ03; DVORAKOVA, 2006;
HERBOHN, 2006; PIRES; RODRIGUES, 2007; WILLIAMS; WWSHURST, 2009;
FISHER, MORTENSEN; WEBBER, 2010) varios estudos gueestigaram O processo
contabil envolvendo os ativos bioldgicos, mais edjpamente o reconhecimento, a
mensuracdo e a divulgacdo. De uma maneira geraynted discussdo sobre as praticas
contabeis adotadas pelas empresas e 0s seus sgfl@eoostakeholdersUm dos principais
pontos diz respeito a utilizacdo das bases de meg@u custo historico e valor justo, suas
vantagens e desvantagens, e possiveis prejuiza® pauario externo. No cenario nacional,
os estudos identificaram problemas quando da digélg dos ativos bioldgicos, como 0 nao
atendimento de alguns requisitos da norma. Apests, estas pesquisas nao investigaram
alguns aspectos importantes em termos de divulgag@io a questao da taxa de desconto.

Além disto, sabe-se que o CPC 29 deve ser aplipaths empresas possuidoras de
ativos bioldgicos, incluindo as sociedades andnideasapital aberto e fechado. No entanto,
nao ha estudos na literatura nacional, que inastigs diferencas em termos de divulgacao
dos requisitos do CPC 29 para as empresas desigssgirevelando uma perspectiva ainda
nao explorada. A partir deste cenario, € importal@gtacar que, as empresas listadas em
bolsa tém fortes incentivos para divulgar demogéga contabeis, auxiliando os investidores
a avaliar o desempenho econémico da empresa, §ies Ao tém acesso as suas informacgdes
de natureza gerencial, e dependem da informacdmwrdigel publicamente. Portanto, em
funcdo das forcas de mercado, espera-se que assavpde capital aberto divulguem
demonstracdes contabeis de maior qualidade, inmplccaem maior atendimento aos
requisitos do CPC 29 (BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006

Considerando o contexto apresentado e os estudes\advidos, esta pesquisa tem
por objetivo responder a seguinte questdo: qualel ke adesdo das empresas de capital
aberto e fechado do setor de agronegdcios asizietestabelecidas pelo CPC 29 — Ativos
Bioldgicos no seu primeiro ano de vigéncia?

Para responder ao problema de pesquisa, estabskecemo propdsito deste trabalho
a realizacdo de um diagndstico geral a partir dismacdes fornecidas pelas empresas do
setor de agronegdcios sobre os ativos biolégicoprimeiro ano de vigéncia do CPC 29.
Deve-se destacar que no Brasil encontram-se estadbse a divulgacdo dos ativos
biolégicos, porém com restricdo as empresas ddatagdberto e, também, nos itens de
divulgacdo analisados. Diferentemente, este trabadimsidera de forma mais detalhada os
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itens de divulgacao, além de incluir empresas géatdechado. Adicionalmente, pretende-se
verificar se ha diferencas em termos de divulgat@orequisitos do CPC 29 entre empresas
de capital aberto e fechado, devido aos incentiodivulgacdo de maior qualidade para as
de capital aberto.

A pesquisa justifica-se, principalmente, pela tévdade identificar peculiaridades de
companhias do setor e a forma de avaliacdo doscimsgéob o ponto de vista contabil.
Entende-se que os resultados obtidos poderdo sarbdiscussdes académicas e profissionais
sobre os procedimentos adotados no setor e, tanpa@enidentificar evidéncias de assimetria
de informacdes entre os gestores e os usuariosfdamacoes.

Quanto aos aspectos metodoldgicos, trata-se depestpiisa descritiva e qualitativa
baseada na analise das demonstracdes contabeignte$ ao ano de 2010, de empresas do
setor de agronegocios, tendo como base os requigtdivulgacao estabelecidos no CPC 29.

2. Referencial Tedrico
2.1 Os ativos bioldgicos sob a visédo contabil

Antes das normas internacionais de contabilidadese o American Institute of
Certified Public Accountants: AICPA, o Canadian Institute of Chartered Accountarts
CICA e o Plan Comptable Geénéral Agricole PCGA fornecendo orientacdes sobre
contabilidade no setor agricola, sendo observada pneferéncia pelo custo historico para
mensuracao dos ativos.Ifiternational Accounting Standards CommittebASC, antecessor
do International Accounting Standards Board IASB, emitiu oProposed International
Accounting Standard on Agriculture PIASA, que introduziu importantes mudancas nas
praticas contabeis agricolas em termos de apresentanensuracdo e definicdo, segundo
Herbohn (2006) e Williams e Wilmshyrst (2009) imado na norma australiana. Destaque
deve ser dado ao valor justo que passou de expagdaoegra (ARGILES; SLOF, 2000).

Existem na literatura internacional discussdes emnds conceituais e praticos das
normas de contabilidade no setor agricola (ARGILEBOF, 2000; BOOTH; WALKER,
2003; DVORAKOVA, 2006; HERBOHN, 2006; PIRES; RODRIE&S, 2007; WILLIAMS;
WILMSHURST, 2009; FISHER; MORTENSEN; WEBBER, 201®) IASB emitiu a IAS
41 com o proposito de uniformizar as praticas dweigano setor. A IAS 41, e, igualmente, 0
CPC 29, define ativo biolégico, em seu item 5, cdarimal ou planta, vivos” que passam
por transformacédo biolégica. Depois deste estaggsgam a condicdo de produto agricola,
passiveis de contabilizacdo nos estoques das chiapaté a data da venda ou consumo. A
transformacdo bioldégica segundo a IAS 41, item @rovoca mudancas qualitativa e
quantitativa no ativo biologico”.

Estas definicbes abrangentes sdo explicadas peleena dos ativos biolégicos que
possuem caracteristicas diferenciadas no refenidoepso de transformacéo biolégica, em
termos de tempo de vida util, j& que algumas cadtupu criagbes possuem tempo de
maturacao e producdo bastante curto e, outrasaregate o oposto. Além disso, algumas
requerem baixo investimento para desenvolvimentmamutencdo enquanto outras néo,
algumas vezes coincidindo longo prazo com gastos mlavados. Estas caracteristicas
podem implicar em praticas contabeis diferenteesequentemente, em maneiras distintas
de apresentar os nhiumeros contabeis para os usaatesos. Por exemplo, enquanto alguns
ativos bioldgicos sao reconhecidos no resultads &pigo periodo de transformacéo, outros
— de transformacao biolégica mais rapida — possimgpacto no resultado de forma mais
oportuna. Este contexto € um dos que tem subsi@diatiscussdo sobre a utilizagdo de custo
historico ou valor de mercado para representaouied mais adequada a situacéo patrimonial
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e 0 desempenho das companhias, especialmente, popdasito de reducédo da assimetria de
informacéo.

Notadamente, no caso das culturas e criacbes qumdvem longo prazo e valores
elevados para maturacdo e producao, a defasagewaldoss mantidos pelo método do custo
historico pode comprometer seriamente a qualidadmfdormacéo contabil. Dessa forma, o
conceito de valor de mercado parece mais adegapésar dos questionamentos levantados
em funcéo da subjetividade que pode envolver slicagfo.

Antes da criacdo da norma internacional, a baseatsuracdo custo histérico foi alvo
de diversas criticas, por exemplo, Lewis e Jon@8QJLconcluiram que o custo historico nédo
era tdo informativo para os usuarios, e os crisééde alocacdo muito arbitrarios. Porém,
Dvorakova (2006, p. 59) comenta que apesar do yaiio atender as necessidades dos
usuarios externos, ha certo receio de que a me@suEor esse metodo seja associada a
ganhos ficticios, o que pode comprometer a quadidiadnformacao contabil.

Visando criar um direcionamento adequado a quest&RC 29, que corresponde ao
IAS 41, estabelece que os ativos biolégicos devanme&nsurados pelo valor justo, que é um
aperfeicoamento do valor de mercado. O IFRS 13 asM@acao do Valor Justo foi editado
para uniformizar e atualizar o conceito de val@tqQu impondo, portanto, a atualizacdo do
item 8 do CPC 29, no que concerne a definicdo te yssto, agora entendido como o valor
que pode ser recebido pela venda de um ativo @, para liquidar uma obrigacdo em uma
transacdo normal entre participantes do mercadal W& atuacdo da empresa, na data da
mensuracao.

Fair value is the price that would be receiveddth an asset or paid to transfer a
liability in an orderly transaction between marketrticipants at the measurement
date. (IFRS 1%air Value Measurement, item)9

Observa-se que o valor justo prevé condicfes dealmlade de um mercado ativo.
Assim, no momento do encerramento das demonstragieébeis, o profissional contabil
deve procurar informacdes confiaveis e, que reflites valores que estdo sendo praticados no
local onde as negociacOes séo realizadas. Naturdmsada mercado possui peculiaridades
proprias e que devem ser consideradas no caso geesas que tém suas atividades
distribuidas geograficamente. Além disso, ha cdiedigem que gastos sdo necessarios para
deixar os ativos biologicos em condi¢cdes de vendaestes casos, 0 valor justo deve ser
objeto de ajuste.

O valor justo de ativo tem sua determinacdo baseadsua localizacdo e nas
condi¢cdes atuais. Como consequéncia, por exemplealar justo do gado na

fazenda é o preco do mercado principal, menos pedasde transporte e outras
despesas necessarias para coloca-lo no referidmadwe(CPC 29, item 9).

A amplitude da expresséo despesa de venda, ousdedpevender para torna-la mais
especifica, conduziu a seguinte definicdo do CPCit2th 5: “sdo despesas incrementais
diretamente atribuiveis a venda de ativo, excespekeas financeiras e tributos sobre o lucro”.

Observa-se que a despesa de venda é restritajfiespeente, ao ato vender o ativo
bioldgico, propriamente, excluindo qualquer gastferente ao processo que antecede a
existéncia de um contrato ou acordo de venda -c@so as propagandas - ou que seja
consequéncia dele - como 0s impostos.

A ideia do valor justo mostra-se bastante adequzata evidenciar o valor do
patriménio da empresa por ocasido do encerrameastaemonstracdes contabeis, que esteja
mais proximo da realidade e, que, portanto, sunsadimelhor os tomadores de decisoes,
notadamente aqueles externos a companhia. Enteta® indagacdes relativas a
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subjetividade surgem com mais énfase quando sedeaativos bioldgicos sem um mercado
ativo. Assim, mais uma vez, tem-se a intervencaG®G 29, por meio dos itens 17 e 18 que
estabelecem o mercado ativo como referéncia paadoo justo, considerando a localizacéo e
condigOes atuais. Na auséncia de mercado ative;skewutilizar como referencial a transagao
mais recente, ativos similares e padrdes de agmrpando setor, como preco por quilograma,
por embalagem, entre outros.

Recentemente, Ohlson et al. (2010) publicaram uigoarepresentando a opinidao do
American Accounting Association’s Financial Accaogt Standards Committe€AAA
FASC) acerca das bases de mensuracdo custo lustovlor justo. Os autores argumentam
que o reconhecimento e mensuracdo dependem deswmpassado e do presente ao invés
de planos futuros que a empresa possui, 0s qudsnpaonter subjetividade. Porém, tal
reconhecimento ndo exclui aquelas transacoes @mepeesa acumula experiéncia tal como
provisdo para garantia, depreciacdo, perdas essneam créditos de liquidacdo duvidosa
etc. Esta visdo é coerente com a ideia do custoricis, porém ndo exclui a utilizacdo do
valor justo que é vista com uma excecédo a reguailikacado desta base € encorajada apenas
para ativos com mercado ativo e confiavel, casdr&oa pode-se manipular a avaliacdo a
valor de mercado. Esse principio é resumido pejaiste proveérbio contabil: “contabilidade
deve ser baseada em fatos, ndo em conjecturas”.

Como se observa as discussfes sobre as inovag@egatenacdes contabeis sobre os
ativos biologicos passam pela qualidade, subjetdede assimetria da informag&do contabil.
Assim, espera-se do profissional contabil o uso rdathores condi¢cdes possiveis para a
producdo de uma informagédo que possa ser Utilewanele ao processo decisorio de seus
varios usuarios, de forma equitativa, sem privdégle nenhuma das partes.

2.2 A estrutura conceitual que embasa as informacéeontabeis

De acordo com a Estrutura Conceitual para Elaborag®ivulgacdo de Relatorio
Contabil-Financeiro, emitida pelo CPC, o objetivamwrdial da contabilidade é produzir
informacdes uteis:

O objetivo do relatorio contabil-financeiro de posfio geral é fornecer informacdes
contabil-financeiras acerca da entidade que repesta informacdo (reporting
entity) que sejam Uteis a investidores existentegmepotencial, a credores por
empréstimos e a outros credores, quando da tonemiséd ligada ao fornecimento
de recursos para a entidade [...] (PRONUNCIAMENTONCEITUAL BASICO
R1, item OB2).

Especialmente, no caso dos ativos biolégicos dgalomaturacdo e producédo, as
decisbes devem ser tomadas com base em informpgitiszidas com valor justo por meio
de bases confiaveis para que possam, efetivameatelteis para refletir a situacao
patrimonial e o desempenho da entidade. E, alérsodia prépria norma ressalta a
importancia que a informacédo tem para o usuarieregt os quais tomam decisdes que
envolvem a continuidade do negdcio.

Visando restringir a margem de subjetividade inerexros ativos em transformacéo
bioldgica, ainda que de forma genérica, a EstrUanaceitual imputa ao profissional contabil
a responsabilidade por encontrar a informacao gpeesente com fidedignidade o evento ou
a transacdo ocorridos. Nesse sentido, € interessassaltar que o termo fidedigno €
entendido como aquele que reflete uma informag@mpleta, neutra e livre de erro
conforme o item QC4 da Estrutura Conceitual:

Se a informacdo contabil-financeira é para ser, éti precisa ser relevante e
representar com fidedignidade o que se propfe eegemar. A utilidade da
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informacéo contabil-financeira € melhorada se @& domparavel, verificavel,
tempestiva e compreensivel.

Nota-se que a determinacao de que as informac®esdger passiveis de verificacao,
por si s ja induz o profissional a agir com maiglado e zelo na preparagcédo da informagéo
que ird a publico; da mesma forma, o alerta de elaedeve ser comparavel, seja com
exercicios anteriores, seja com empresas do mesr®esetor. Logo, as informagdes sobre
0s ativos biologicos devem merecer especial atevisém as peculiaridades de cada cultura e
criagdo, bem como, a regido em que estejam insmla@dém disso, percebe-se forte énfase
ao usuario externo, visto que ele possui condigésisitas de acesso as informacdes e, em
algumas situacbes pode ter condicbes menos vamajgzEra tomar decisoes,
comparativamente, aqueles que estdo dentro daipagan. Nesta linha de raciocinio, insere-
se a teoria da agéncia e a assimetria de inforrmacte

2.3 A teoria da agéncia

A teoria da agéncia prevé a possivel existénciacaidlito de interesses entre
administrador e proprietario da empresa. O prime#td de posse da gestao de recursos que
pertencem ao ultimo e, deveria se esforcar pai@ gemelhor resultado, isto €, trabalhar no
interesse dos proprietarios. Porém, ha situacdegueno gestor pode conduzir as atividades
de forma a obter para si beneficios diretos ourebas em detrimento dos interesses dos
detentores de recursos. Jensen e Meckling (199pagsim definiram a referida teoria:

Nés definimos uma relacdo de agéncia como um donpelo qual uma ou mais
pessoas (o principal) contratam outra pessoa (ote)gpara executar algum servico
em seu beneficio, que envolve delegar algumas @ecigara 0 agente. Se ambos
sdo maximizadores de utilidade, ha boas razdesapageditar que o agente nao agira
sempre no melhor interesse do principal. (tradligée)

A discusséo — sec¢bes 2.1 e 2.2 retro — sobre as Hdasmensuracgéo (valor justrsus
custo histérico) mais adequadas para fins de edghore apresentacdo das demonstracoes
contabeis para os usuarios da contabilidade podarsdisada sob a perspectiva de uma
relacdo de agéncia, que ocorre entre 0s resporspet elaboracdo das demonstracdes
contabeis e os usuérios externos, sendo assimosmmdtivadores para o aperfeicoamento
das premissas que regem a Contabilidade. A adoe8ocdracteristicas qualitativas da
informacdo contabil previstas na Estrutura Coneeitucomparabilidade, verificabilidade,
tempestividade, compreensibilidade etc. - podeaajadsuperar as barreiras apresentadas na
definicdo da teoria da agéncia, pois, com 0s qpeesiiencionados e transparéncia os gestores
teriam mais oportunidades para demonstrarem quio estiuando pelos interesses dos
acionistas e, de fato, fazé-lo.

2.4 A teoria dosstakeholders

Freeman (1984) definstakeholderscomo aqueles que podem afetar ou ser afetados
pelas acoes de uma companhia.

E, ressalte-se sdo aqueles que sao afetados pgbamioia que as informacdes devem
ser prestadas, principalmente, quando ha inted#ste ou indireto na sua manutencao.

Santana (2011, p. 259) aborda a origem dos dirdaestakeholdersaqui entendidos
como usuarios em geral, principalmente, os exteasgompanhias. A autora menciona
direitos legais decorrentes de contratos explicbos implicitos, os quais devem ser
entendidos como 0S COmMpPromissos expressamentes aiai® as empresas tém com esses
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usuarios, ou aqueles decorrentes da expectativa diessestakeholderscomo o direito de
ter seus interesses na continuidade da compardmaitados.

Na literatura da teoria dos stakeholders a origess dlegacbes das partes
interessadas tem sido associada a direitos legaislad a existéncia de contratos
explicitos ou implicitos (Carroll 1991; Clarkson9%9, o direito de tratamento justo
e voz ativa (Carroll 1991; Evan e Freeman 1988existéncia de relacdes de troca
(Hill e Jones, 1992), e a situagdo de estar sugeitisco pela empresa (Clarkson,
1994) (SANTANA, 2011, p.259)traducao livre

Assim sendo, a informacé&o contabil das empresagyamegdcio relacionadas com a
performancemais atual de seus ativos biologicos se enquaana)ém, nas premissas da
teoria dosstakeholders

Freeman (1984) relata que o conceitstddkeholderdeve origem na literatura a partir
de Adam Smith e sua Teoria dos Sentimentos Morags o0 termo foi introduzido na
literatura de negdcios pelo Stanford Researchtinstem 1963. Originalmente esse conceito
servia para definir os grupos cujo apoio é impreigel para que a organizagdo sobreviva.
Freeman (1984) ainda recomenda que a gestdo dasizagdbes deva levar em conta 0s
stakeholderso tomar decisdes estratégicas.

Neste contexto, as empresas que possuem ativodgiomd devem atender os
requisitos de divulgagdo do CPC 29, os quais parmusados pelatakeholderso analisar
os fluxos futuros de caixa esperados para os abibdgicos ou produtos agricolas.

2.5 Pesquisas anteriores

Os estudos envolvendo as novas diretrizes pamntesitto dos ativos bioldgicos séo,
relativamente, recentes. No cenario nacional, R2806) investigou a aderéncia a aspectos
de reconhecimento e mensuracao da IAS 41 em eaigagtopecuarias de capital fechado do
Estado de Mato Grosso; na ocasidao, o0 CPC 29 nda balo emitido ainda. O autor néo
conseguiu constatar a aplicabilidade da norma.

Theiss et al. (2011) realizaram uma pesquisa p#atificar o cumprimento das
orientacdes do CPC 29 no que diz respeito as psatie divulgacédo de ativos bioldgicos em
21 empresas listadas na BM&FBOVESPA. Os referidatoras constataram que as
informacBes divulgadas, predominantemente, eramérgas, sem o0s detalhamentos
apontados na norma e, que todas utilizaram o métodluxo de caixa para determinacao do
valor justo. E importante ressaltar que os autn&sverificaram a divulgagdo de premissas
quando da utilizacdo do fluxo de caixa descontata pstimar o valor just@ada a maior
subjetividade deste método, é fundamental que aremapdivulgue adequadamente as
referidas premissas.

Sahara et al. (2011) analisaram os aspectos deuragés e divulgacdo de ativos
bioldgicos e produtos agricolas no ponto de cahdd 17 empresas que possuem acdes
listadas na BM&FBOVESPA, observando que 59% dasresas avaliaram o0s ativos
bioldgicos e produtos agricolas no ponto de caheivalor justo por valor de mercado e por
fluxo de caixa descontado. Porém, ndo houve umbsanaais detalhada da qualidade de
divulgacao das premissas utilizadas para estimdawaalor justo por meio de fluxo de caixa
descontado.

No mesmo contexto, Wanderley, Leal e Silva (201/&Jiaram o grau de observancia
das disposic¢oes exigidas pelo CPC 29 nas demodssapntdbeis trimestrais de trés grandes
empresas do agronegocio brasileiro: JBS, BRF erldafs autores (2011, p.3) identificaram
vérios itens ndo atendidos pelas companhias, dai®c‘apresentacao e divulgacao dos ativos
bioldgicos em quantias escrituradas de forma sdparem descricdo de cada grupo de ativos
bioldgicos; o montante acumulado e o montante da ¢aupo de ativos bioldgicos”, entre

CPC 29: Uma Andlise dos Requisitos de Divulgacdedimpresa de Capital Aberto e Fechado do Setor de
33



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janei8n. 1, jan/abr 2013.

outros. Além disso, JBS e Marfrig ndo evidencia@snmeétodos e premissas utilizados na
determinacao do valor justo.

Rodrigues Junior et al. (2011) investigaram o0s @sgeque ajudam a explicar a
mensuragdo de ativos bioldgicos de 25 empresaslidistna BM&FBOVESPA, concluindo
que as variaveis que mais contribuem para explicaralor dos ativos biolégicos séao:
endividamento, rentabilidade, controle acionarioivel de governanga corporativa.

No ambito internacional, Pires e Rodrigues (200%jugaram os critérios de
mensuracdo de ativos biolégicos e produtos agdcdkiterminados pelo IAS 41 e sua
aplicacdo nas empresas agricolas portuguesas. f&sdwe autores concluiram que a
mensuragdo a custo historico proporciona maior igbiilade e objetividade, porém
guestiona-se sobre a relevancia da informacaota bisorico, que, por sua vez, poderia ser
sanada com a adocé&o do valor justo. No entant@/gumas situacdes o valor justo mostra-se
inadequado.

Na Australia, Booth e Walker (2003) fizeram umaticai & aplicacdo da norma
australiana sobre ativos bioldégicos AASB 1037, actiram que a aplicacdo da norma
poderia gerar afirmac¢des enganosas e uma redugdbesidncia da informacédo contébil em
funcdo da auséncia de mercado ativo. Os argumesdtos reconhecimento de lucro néo
financeiro, separacdo de ativos intrinsecos (ptaotaterra e infraestrutura), auséncia de
informacdes sobre efeitos adversos, subjetivideate avaliacbes das condi¢cbes climaticas
entre outras. Herbohn (2006) também investigoufeisoe da AASB 1037 sobre os ativos
biologicos de empresas australianas listadas ega loi@l valores. Os autores constataram que
a norma apresentou impacto significante no luaoidio das empresas, e variabilidade nos
meétodos adotados para determinar o valor de meréquido dos ativos biolégicos, sendo
gue apenas seis encontraram parametros de merd¢ato Amostra € composta por
aproximadamente 30 empresas.

Ainda na Australia, Williams e Wilmshurst (2009)véstigaram a consisténcia e
comparabilidade dos numeros contdbeis na trangigdmorma australiana sobre ativos
biologicos -AASB 1037 - para AASB 141, baseada A8 #1. Os autores concluiram que
apesar de haver consisténcia na divulgacdo de on8ntentibeis - devido a aplicacdo do
mesmo meétodo de mensuracdo - a comparabilidadeprgjudicada em funcdo da
discricionariedade ou flexibilidade na maneira daliar os ativos bioldgicos.

Um trabalho de natureza técnica realizado pelae®faterHouseCoopers (2009)
investigou oito empresas do setor de papel e sdulia Europa, Africa do Sul e Austrélia
com o objetivo de avaliar a aplicacdo do valor gusbs ativos bioldgicos florestais,
concluindo que o método mais usado € o fluxo deacdescontado devido a auséncia de
mercado ativo para as florestas. A auséncia deatierativo € entendida como um aspecto
negativo por Cordeiro (2010) que estudou as baseme@hsuracdo dos ativos bioldgicos,
concluindo que as desvantagens decorrentes daagéib do valor justo s&o: i) menor
objetividade na mensuracéo na auséncia de merti@dp @que pode levar a gerenciamento
de resultado; ii) maior volatilidade do resultadwido ao reconhecimento de ganhos e perdas
para ajuste a valor justo, entre outras.

Na Nova Zelandia, Fisher, Mortensen e Webber (2@%@)daram o impacto do valor
justo introduzido pela norma internacional IAS 4db o ponto de vista dos responsaveis pela
elaboracdo das demonstracfes contabeis. Os agtorelsiiram que ha preocupacdo no que
diz respeito ao reconhecimento de ganhos e peétasealizados, uma possivel diminuicdo
da relevancia das demonstracdes contabeis, e ausEnmercado ativo para muitos ativos
biolégicos.

2.6 Hipdteses de pesquisa
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Apos identificar na literatura nacional e intermael uma discussao sobre 0 processo
contabil (reconhecimento, mensuracdo e divulgagél@cionado aos ativos biolégicos e
produtos agricolas, este trabalhou investiga o giauconformidade da divulgacdo das
empresas do setor de agronegécios a partir dossitegudo CPC 29. No entanto, estudos
nacionais (WANDERLEY; LEAL; SILVA, 2011; RODRIGUESUNIOR et al., 2011,
THEISS et al., 2011; SAHARA et al., 2011) ja invgatam o tema e constataram itens nao
atendidos, apesar de que, alguns aspectos ndo @irsenvados, como a taxa de desconto.
Soma-se a isto a amostra destes trabalhos, quengesse ao universo de empresas de
capital aberto. Sendo assim, a hipotese de pesojsaro 1 é:

Hy: as empresas do setor de agronegdcios, seja d&lcaperto ou fechado,
atenderam parcialmente os requisitos exigidos PEIG29.

Esta hip6tese é motivada pelos resultados dasigasquacionais, que ja indicam para
a divulgacao de informacdes insuficientes paradatea CPC 29, porém a diferenciacéo deste
trabalho esta na andlise mais detalhada dos rexpuida norma e no universo investigado
(empresas de capital aberto e fechado).

Porém, ha incentivos para que as empresas de Icaglierto apresentem
demonstracdes contabeis de maior qualidade (BURGRER; HAIL;, LEUZ, 2006),
implicando em maior atendimento dos requisitos daillghcdo. Assim, a hipOtese de
pesquisa numero 2 é:

H,: as empresas de capital aberto do setor de agrainsgatendem mais requisitos
exigidos pelo CPC 29 em comparacao as empresagpidal dechado.

A justificativa para tal hipotese fundamenta-se foagsas de mercado atuantes sobre
0s acionistas e administradores das empresas dal @erto, fornecendo um incentivo para
que estes se preocupem com a qualidade da divolgaca

3. Metodologia
3.1 Aspectos metodologicos

O objetivo deste estudo é analisar o grau de conmdade das demonstracdes
contabeis divulgadas pelas empresas do setor deaeggicio. Neste sentido, a pesquisa é
eminentemente descritiva, pois investiga se asritdgdes dos relatorios contabeis, referentes
aos ativos biolégicos estdao em conformidade conPG €9. Segundo Collis e Hussey (2005)
as pesquisas descritivas sdo usadas para obtemagides sobre as caracteristicas de um
determinado problema, e, para isto, os dados panresumidos por meio de técnicas
estatisticas.

Além disto, a necessidade de coletar as demonstacOntabeis das empresas
caracteriza este trabalho como uma pesquisa dotaingn que os balangcos podem ser
considerados fontes primarias, ou ainda, matem@iseditados. A pesquisa documental pode
ser vista como uma fonte informacional que persutesidiar o entendimento dos resultados,
além de corroborar evidéncias coletadas por outmeBumentos e fontes (MARTINS;
THEOPHILO, 2009). Assim, uma vez que estes relasocontabeis ja foram analisados em
outros trabalhos, este estudo pode trazer evidérmpia@ permitam corroborar os estudos
anteriores.

Neste sentido, a amostra foi comporta por todaaganhias de capital aberto com
ativos biolégicos e produtos agricolas (empresstadas na BM&FBovespa). Além disto,
optou-se por trabalhar com algumas empresas dialckgmhado, pertencentes aos Estados de
Mato grosso, Mato Grosso do Sul, Parana e Séo Peujlws balancos foram coletados no
Jornal Valor Econdémico e respectivos Diarios Oftcide Estado. Devido a dificuldade em
acessar as demonstragfes contabeis de todas assamge capital fechado, escolheram-se,
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de forma intencional, algumas empresas dos quatad@s citados, assinalando uma
amostragem nédo probabilistica. Martins e Thedpfi@09) ressaltam que, este método de
amostragem nao permite generalizar os achados datrampara a populacéo, pois as
amostras ndo probabilisticas ndo garantem a repatisédade da populacao.

A amostra, vide tabela 3 (trés) no apéndice, fonposta de 31 empresas de capital
aberto e 14 empresas de capital fechado. As derag@st contdbeis coletadas séo referentes
ao ano de 2010, exceto as empresas com plantagéandede acucar que encerraram suas
demonstracdes contdbeis em 31 de marco de 2011 isgm de diferencas no ciclo
operacional. As demais empresas encerraram em 8é&zeenbro de 2010. Apés a coleta das
demonstracdes contadbeis as mesmas foram divididaacdrdo com o segmento mais
representativo dentro do grupo de ativos biolégicagricultura, silvicultura e pecuaria.

Em seguida, foi realizada uma analise qualitatiaa dotas explicativas visando
verificar a conformidade dos requisitos de divuizaexigidos pelo CPC 29. Para isso, foi
criado umcheck listdos itens de divulgacéo, apresentados na tabglen)l O resultado da
analise foi configurado na atribuicdo do numeroufn)( para o caso de atendimento das
recomendacfes de evidenciagdo e, casos em cont@ar{gero). Portanto, esta andlise
fornecera evidéncias acerca da hipotese de peshuisa

Esta abordagem permite classificar a pesquisa apralitativa, pois avalia o grau de
atendimento das demonstracfes contabeis aos ikeds/algacdo do CPC 29. No entanto,
como os dados referentes a divulgacdo séo resumpaomeio de técnicas estatisticas, esta
pesquisa também pode ser caracterizada como @iaati{RICHARDSON, 1999), pois o
check listdesenvolvido permite analisar a diferenca entrdoas grupos de empresas (capital
aberto e fechado) por meio de teste de diferergasédlias.

3.2 Selecéo do teste de comparacédo de médias

Com base nas pontuagfes obtidas para as empresagitat aberto e fechado, pode-
se usar de testes de hipoteses de comparacdo @esrpéch verificar se os dados amostrais
trazem evidéncias que apoiam ou nao a hipoteseufada, isto €, se ha diferencas em termos
de divulgacédo entre as empresas de capital abdgohado. Sendo assim, este teste pode
revelar informacdes que permitem aceitar ou ndp@édse de pesquisa 2.

No entanto, antes de aplicar o teste de compadeawédias, é necessério verificar se
as amostras possuem distribuicdo normal e se @Enei@s sS40 homogéneas, pois no caso de
atenderem a estes pressupostos pode-se realizastmparamétrico, caso contrario aplica-se
um teste n&o paramétrico (FAVERO et al. 2009).

Os testes de Kolmogorov-Smirnov e Shapiro-Wilk teftes de aderéncia que revelam
se a distribuicdo dos dados se aproxima ou nadardenormal. A hipotese nula dos testes
afirma que a amostra provém de uma distribuicAonabrenquanto a hipotese alternativa
alega o contrario. Os testes foram aplicadossoitware estatistico SPSS, sendo que 0s
resultados encontram-se a seguir.

Tabela 1 — Resultados gerados pelos testes de nolinede

Kolmogorov-Smirnov Shapiro-Wilk
Estatistica GL SIG. Estatistica DF SIG.
SAF 0,189 43 0,000 0,838 43 0,000
SAA 0,212 43 0,000 0,837 43 0,000

Onde SAF: é a pontuacéo obtida para as sociedadasras fechadas a partir da aplicagaclueck
list da tabela 2; SAA: pontuagéo obtida para as sodésdandnimas abertas a partir da aplicacamhdok listda
tabela 2; GF: graus de liberdade; SIG represeptaalue e estatistica é o valor critico usado no teste.
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Nota-se que, para ambos os testes, Kolmogorov-8marShapiro-Wilk, rejeita-se a
hipotese nula e conclui-se que as duas amostrased@proximam de uma distribuicao
normal. Sendo assim, ndo é necessario testar agem@idade da variancia, visto que a
normalidade ndo é atendida. Consequentemente, siesdgdo € mais adequado aplicar um
teste ndo paramétrico. Favero et al. (2009) expjicaestes testes sao livres de distribuicao,
visto que ndo exigem premissas em relagcédo as sdpssidos dados. Portanto, os testes nao
paramétricos sdo uma alternativa aos testes paramséfjuando as condicdes de aplicacdes
destes n&o séo atendidas.

De acordo com Favero et al. (2009), o teste de Mahitney € um dos testes nao
paramétricos mais poderosos, sendo recomendada@uateste paramétricopara duas
amostras independentes ndo pode ser usado. Suaskipula afirma ndo haver diferencas
entre 0s grupos, enquanto a alternativa afirmartdiferencas.

Portanto, para comparar os itens de divulgacaoRID 9 entre as empresas de capital
aberto e fechado, sugere-se a aplicacdo do tedtade-Whitney, um teste ndo paramétrico
gue nao exige a normalidade das amostras.

4. Analise dos Dados Coletados

A listagem de itens de divulgacdo do CPC 29 e sepectivos valores encontram-se
a seguir.

Tabela 2 — Listagem de itens de divulgacéo detern@dos pelo CPC 29, sendo que a observancia do item
implica em 1 (um) e sua auséncia em 0 (zero).

Companhias Fechadas| Companhias Abertas
14 31

Divulgacéo de ganhos e perdas SIM NAO SIM NAO

1) [ Ha divulgacdo de ganho ou perda do periodo emaelac Qtdg % % | Qtdel Qtde| % % | Qtde

ao valor do ativo bioldgico 14 100p60% 0 26 | 84% 16% | 5
b | ao produto agricola 12 | 86% | 14%| 2 22| 71%29% | 9

A mudanca no valor justo, menos a despesa de veosia
ativos biolégicos

13 | 93%| 7% 1 25 81%19% | 6

Caracterizagéo dos ativos biolégicos

2) | Ha descricédo de cada grupo de ativos biolgicos 14 [100%| 0% 0 27 |87%| 13% | 4
3) | Ha distin¢éo entre os ativos biologicos 5 | 36% | 64% | 9 7 |23%| 77% | 24
a | consumiveis e de producao 4 | 29% | 71% | 10 5 [16%| 84% | 26
b | maduros e imaturos 2 | 14% | 86% | 12 5 |[16%]| 84% | 26

Ha divulgacdo da natureza das atividades envolverzdia|

0, 0, 0, 0,
4) grupo de ativos bioldgicos; e ) o B 0 29 | By Ao B
5) Ha divulgacdo de mensuragdes ou estimativas naadeirag
de quantidades fisicas:
a | de cada grupo de ativos bioldgicos no final doquizr? 11 | 79% | 21% | 3 13 |42%| 58% | 18
b | da producao agricola durante o periodo? 5 | 36% | 64% | 9 4 |[13%| 87% | 27

Valor Justo

Ha informacdes sobre o método e as premissasisajniis
6) | aplicados na determinacéo do valor justo de cadpogde| 14 [ 100% 0% 0 28| 90% 10% | 3
produto agricola no momento da colheita e de cagjpogde)
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ativos bioldgicos?

H& divulgagdo do valor justo, menos a despesa ddaveo
7) | produto agricola colhido durante o periodo, deteachd nd 8 | 57% | 43%| 6 17| 55%45% | 14
momento da colheita?

Riscos e restricdes sobre os ativos bioldgicos

8) | Ha informacéo sobre a:

a existéncia e o total de ativos bioldgicos cujaldiidade

legal seja restrita? 0 0% |[100%( 14 | O | 0% |100%| 31

Ha divulgagdo do montante de ativos biolégicos dammo

garantia de exigibilidades? 1| 7% | 93%] 13| 3 110%) 90% 28

9)

Ha informacdes sobre o montante de compromi
10) | relacionados com o desenvolvimento ou aquisicdatiyes| 1 7% | 93% [ 13 7 [23%| 77% | 24
biolégicos?

Ha divulgacdo das estratégias de administracdoistes

0, 0, 0, 0,
financeiros relacionadas com a atividade agricola? | Sl i L e

11)

Efeitos das mudancgas

H& conciliagcdo das mudancas no valor contébil deost

0, 0, [ 0,
biolégicos entre o inicio e o fim do periodo cotegh 12| 86%) 14%| 2 22| 719029% | 9

12)

13| Se, sim, a conciliagéo inclui:

ganho ou perda decorrente da mudanca no valor justs §

despesa de venda? 12 | 86% | 14%| 2 21| 68%32% | 10

14)| Se, sim, a conciliagao inclui:

a | aumentos devido as compras? 8 5/% 43% |6 12 |36Wo | 19

reducBes atribuiveis as vendas e aos ativos biasp
b [classificados como mantidos para venda ou incluiglog 4 | 29% | 71%| 10| 10| 32%68% | 21
grupo de ativos mantidos para essa finalidade?

¢ | reducdes devidas as colheitas? 9 64% 36% | 5 17 |58%0 | 14

d | aumento resultante de combinagéo de neg6cios? 3% (279%| 11| 13| 42%58% | 18

diferengas cambiais liquidas decorrentes de cofwedas

0, 0, 0, 0,
demonstracdes contabeis para outra moeda de ajaEiEh 0 0% | 100% 14 0| 0%) 100% 31

e, também, do oposto, ou seja, de conversdo degijEr en
f | moeda estrangeira para a moeda de apresentacdp @as 0% | 10099 14 1 | 3%| 97%( 30
demonstracdes da entidade?

H& divulgacédo separada do total da mudanca no yadto
menos a despesa de venda dos ativos biolégicosreeias
de mudancas fisicas e de alteragbes de precos roadog
incluido no resultado?

15) 2 14% | 86%| 12 4 13%87% | 27

16)| Se, sim, as informagdes séo por:

a |grupo; 0 0% | 1009 14 2 6% | 94%| 29

b | de outra forma?Qual? 0 0% | 1009 14 2 | 6% 94%| 29

Manutencéo do método do custo

A entidade mensura ativos biolégicos pelo custonam
17)| qualquer depreciacdo e perda no valor recupe| 4 | 29% | 71% [ 10 8 [26%| 74% | 23
acumuladas?
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18)| Se, sim, divulga:

a | descricdo dos ativos biolégicos; 1 7% | 93% | 13 7 |23%| 77% | 24

explicacdo da razdo pela qual o valor justo néoe psel|

b Y 3 21% | 79% | 11 6 [19%]| 81% | 25
mensurado de forma confiavel;

c Se posswell,. uma faixa de estimativas dgntro' da episte 0 0% |100%| 14 1 | 3% | 97% | 30
alta probabilidade de se encontrar o valor justo;

d [ O método de depreciacao utilizado; 2 | 14% | 86% | 12 2 [ 6% | 94% | 29

e | Avida util ou a taxa de depreciacao utilizada; e 2 | 14% | 86% | 12 5 [17%]| 83% | 26

O total bruto e a depreciagdo acumulada (adiciodadaerdg
f | por irrecuperabilidade acumulada) no inicio e nualfido| 2 | 14% | 86% | 12 4 |13%| 87% | 27
periodo.

ganho ou perda reconhecido sobre a venda de i

g |y e - 1 7% | 93% | 13 1 [3%]|97% | 30
bioldgicos mantidos pelo custo.

h | perdas irrecuperaveis; 0 0% |100%| 14 0 | 0% | 100%| 14

i | reversdo de perdas no valor recuperavel; e 0 0% |100%| 14 0 | 0% | 100%| 14

j | depreciacéo. 2 [ 14% | 86% | 12 4 |13%| 87% | 27

A mencéo de ativos biolégicos previamente mensisraedo
19)| custo, menos qualquer depreciacdo e perda de 6 | 43% | 57% | 8 5 [16%]| 84% | 26
recuperavel que se tornaram mensuraveis pelo jesm?

20)| Se, sim,

a | H& uma descricao dos ativos biol6gicos? 1 7% [ 93% | 13 | 4 |13%| 87% | 27

21)| Se, sim,

hé& uma explicacdo da razdo pela qual a mensurag&alor

0, 0 0, 0
justo se tornou mensuravel de forma confiavel? v 2| e Y L e e S0

a

22)| Se, sim,

a | h&a informacg6es sobre o efeito da mudanga? 0 0% |[100%| 14 | O | 0% |100%| 31

Fonte: elaborado pelos autores

Os dados da tabela 2 foram divididos e analisagosodrdo com a natureza dos
requisitos do CPC 29, sendo os principais subgrudnsllgacédo de ganhos e perdas,
caracterizacbes dos ativos bioldgicos, valor jusgBLos e restricdes relacionados com o0s
ativos biolégicos, efeito das mudancas e manutedgaoétodo do custo.

O primeiro subgrupo, divulgacado de ganhos e peréasjou que, a quase totalidade
das empresas da amostra divulgou informac¢fes sdlw@s bioldgicos no periodo, sendo
100% para empresas de capital fechado e 84% pareesss de capital aberto. No que diz
respeito aos produtos agricolas ha uma queda modgr&onformidade, pois 86% empresas
fechadas e 71% empresas capital aberto revelafarmisgdes sobre este item. E, por altimo,
o atendimento aos requisitos de divulgacéo refeseas alterac6es do valor justo menos as
despesas de vendas foi: 93% empresas fechadas endidsas abertas.

Dessa forma, observa-se que a adesdo ao valor jastampla no setor de
agronegocios, indicando maior proximidade do pdinim ao valor dos negocios. Com isso,
permite-se maior comparabilidade entre as emprat&s, de fornecer maior subsidio para o
processo decisorio dos usuarios externos. Entcgtasunstata-se que a proporcdo de
companhias fechadas aderentes a Norma foi maior.
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4.1 Caracterizacfes dos ativos biolégicos

A discriminacédo dos tipos de ativos biolégicos téml feita pela grande maioria das
empresas da amostra: 100% capital fechado e 87%alcaperto, as quais apresentam 23
tipos de ativos bioldgicos. Os mais frequentesasanimais e aves (26,5%), as florestas de
eucaliptos e pinus (26,5%), os graos - milho, arsozgo, soja, café, trigo e pinhdo manso -
(20,4%), a cana de acucar (14,3%) e, por fim aagroom 3%. Entretanto, o item 3 (trés) da
tabela 2 revela que a minoria das empresas (26)0%sui distingdo entre ativos biologicos
consumiveis, de producdo, maduros e imaturos, orgpeesenta desse total 36% das
empresas fechadas e 23% das de capital abert@uBRorez, a natureza das atividades que
envolvem os ativos bioldgicos € divulgada por 10086 empresas fechadas e 84% das
empresas de capital aberto.

Observou-se que as empresas de capital fechadtgahvude forma significativa
(79%) informacbes de natureza fisica sobre os atoldgicos, enquanto as abertas apenas
42%; e em relacdo a produtos agricolas 36% fechdislakyaram contra 13% das abertas.
Observou-se que o setor de agronegécios é benogétero em termos de ativos bioldgicos,
com predominio para o cultivo de florestas, gramsia de acglcar e criagdo de animais.
Porém, ha pouca distingdo para o usuario exterrsocdanpanhias abertas do que esta
disponivel para consumo e destinado a producadpsgue a mesma situacdo aplica-se para
0s ativos biolégicos maduros e imaturos.

Neste cenario, ostakeholdergpoderao ter dificuldade para prever o fluxo deaaie
empresas que possuem acdes na BM&F Bovespa, vstchgvera alguma dificuldade para
identificar ativos biol6gicos que contribuirdo, tefamente, para a geracao de caixa durante
os periodos futuros. E, inversamente, as comparfeidsadas que, teoricamente, estédo
Sujeitas a menor grau de pressdo externa paraagdestde contas, se mostram,
proporcionalmente, mais adequadas aos requisit@db29.

4.2 O valor justo

Observou-se que 0 método e premissas utilizad@sdederminacdo do valor justo de
produtos agricolas e ativos bioldgicos foram diadigs pela quase totalidade das empresas
analisadas, 100% das empresas fechadas e 90%sapertam, somente 57% das companhias
fechadas e 55% das companhias abertas evidenadavatar justo menos a despesa de venda
para o produto agricola colhido durante o periodo.

Para analisar de forma mais adequada o subgrudor “ugsto”, as informacdes
referentes a metodologia de mensuracéo foram nei@egias da seguinte maneira.

Ao analisar o método para calculo do valor justastata-se que o mais utilizado foi o
fluxo de caixa descontado - 64% das empresas fashad35% das abertas o utilizaram,
exclusivamente, para mensurar 0s ativos biologites, se for considerado, também aquelas
que possuem mais de um método de mensuracaocaesdique, os referidos percentuais
sobem para 79% e 61%, respectivamente. As dentaimaivas adotadas, ainda que em
quantidade reduzidas, foram o valor de mercadap dustorico, combinacdo do historico
com cada um dos demais e, finalmente, com pouquassieferéncias e, sé entre as abertas,
encontrou-se o custo de reposicao.
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Tabela 3 — Metodologia de mensuracao utilizada

Companhias Fechaday Companhias Abertas
14 31
SIM NAO SIM NAO
Metodologia de Mensuracao Utilizada Qtde| % % |[Qtde| Qtde| % | % |Qtde
23) Quais os métodos dg avallia(;éo do ativo biol6gicanfio

adotados pela organizacao:
a | Somente Valor de Mercado 1 | 7% | 93% | 13 5 |16%]|84%| 26
b | Somente Fluxo de Caixa Descontado 9 |64%| 36% | 5 11 [35%]| 65%| 20
¢ [ Somente Custo Historico 1 [ 7% | 93% | 13 3 |10%]|90%| 28
d | Valor de Mercado e Fluxo de Caixa Descontado 1 [ 7% | 93% | 13 2 | 6% |94%| 29
e | Valor de Mercado e Custo Histérico 1 | 7% | 93% | 13 3 |10%]|90%]| 28
f | Fluxo de Caixa Descontado e Custo Hist6rico 1 | 7% | 93% | 13 5 |16%]|84%| 26
g | Nao Avalia 0 | 0% | 100%| 14 1 | 3% |97%]| 30
h | Fluxo de Caixa Descontado e Custo de Reposigao 0 | 0% |100%| 14 1 | 3% [97%]| 30

24) Caso um dos métodos utilizadq_s seja _9 Fluxo de (

Descontado, a taxa de desconto utilizada foi:
a [ Nao informada 9 |82%| 18% | 2 10 [53%(47%| 9
b | Informa um valor de taxa de desconto 1 [9% | 91% | 10 5 [26%]|74%| 14
c | Weighted average cost of capitalVACC 1 [9% ]| 91% | 10 3 [16%]|84%| 16
d | Custo de Capital Proprio 0 | 0% | 100%| 11 1 | 5% |95%)]| 18

Fonte: elaborado pelos autores

Ao analisar as premissas usadas pelas empresagateese que apenas duas de
capital fechado e sete de capital aberto divulgadaxa de desconto utilizada para trazer os
fluxos de caixa a valor presente, o que implicauema desobediéncia em relacdo a norma e,
pior ainda, impede que o usuario externo entendanaeeira completa o valor do ativo
bioldgico ou produto agricola apresentado nas dstrempdes contabeis das empresas. Essa
situacao coloca em duvida se a informacao prestadausuarios externos realmente é (util.
Ressalta-se que, dentre as empresas abertas gragando WACC como a taxa de desconto,
uma delas ndo informou a taxa usada no calculoatlr yusto dos ativos bioldgicos. Além
disto, a empresa que fez referéncia ao custo deakppmprio, indicou 0 método que utilizou
para obté-lo (CAPM), mas n&o indicou a taxa aphaaa obtencao do valor presente.

4.3 Riscos e restricdes relacionados com os ativmslogicos

Sobre as restricdes que podem afetar o controlee smb ativos biolégicos houve
pouca manifestacdo das empresas em termos dei@agalccdas situacdes recomendadas pela
norma. No caso especifico de restricbes sobralaridade dos ativos biolégicos ndo houve
qualquer divulgagao sobre o assunto nas demonefags empresas analisadas de ambos o0s
setores; apenas, 7% das empresas de capital feehd@86 empresas de capital aberto
declararam o montante de ativos biolégicos dadosocgarantia de exigibilidades; quanto
aos compromissos relacionados com o desenvolvineenémuisicdo de ativos biolégicos 7%
das empresas fechadas divulgaram e 23% das aleerteesnciaram té-los; e, finalmente,
quanto a estratégia de administracdo de riscosdais relacionadas com a atividade
agricola, 36% das empresas fechadas e 32% abedasadam a existéncia delas.

De forma geral, este topico é de fundamental indpora, pois, pode revelar ativos
biolégicos ja comprometidos e aqueles ainda disgismipara negociagcdo, ou pelo contrério,
poderia tranquilizar ostakeholdergjuanto ao nivel de riscos que 0 negdécio estasujei

Nota-se, que a divulgacao proporcional das compardbertas foi mais predominante
do que as fechadas, fato que n&do ocorreu iterstratados. Tal fato pode ser decorrente de
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maior preocupacdo das abertas em evidenciacdo gaswto ou maior nivel de risco
assumido. Todavia, perante a auséncia de divulgdgsidechadas, mesmo que declarando a
inexisténcia das situagcdes mencionadas, ndo sechedar a uma conclusao efetiva.

4.4 Efeito das mudancas

A conciliagdo das mudancgas no valor contabil da®sitbiologicos entre o inicio e o
fim do periodo foi feita por 86% das companhiahéeas e 71% das abertas, sendo que 86%
das fechadas e 68% das abertas divulgaram infoesagbre ganho ou perda com mudangas
no valor justo menos despesas de vendas; além, disstonciliacbes tinham dados sobre
compras realizadas durante o periodo (57% compafdthadas e 39% companhias abertas);
reducdes atribuiveis as vendas ou transferéncagiamo néo circulante mantidos para venda
em 29% das fechadas e 32% das abertas; reducddagdas colheitas 64% fechadas e 55%
abertas; variacdo decorrente de combinacao de inedgéit% fechadas e 42% abertas; efeitos
de conversao de demonstracoes de moeda estrangelrama companhia fechada e 3% das
companhias abertas. A maioria das evidenciacOes matlireza comum quanto a entrada e
saida de recursos, mas propicia ideia sobre od#pmovimentacdo inerente ao setor como
um todo.

Somente 14% companhias fechadas e 13% as compaiieasis distinguiram as
causas da mudanca no valor justo menos a despesadke dos ativos bioldgicos incluido no
resultado entre mudancas fisicas e de alteracopsedes no mercado. Considerando que as
variaveis possuem natureza de grande relevana@aopamocesso decisorio, sua auséncia pode
evidenciar assimetria de informacdes. Porém, agogdp de empresas de capital fechado
continuou se destacando em termos de divulgacaparativamente as abertas.

4.5 Manutencdo do método do custo

Da amostra, 29% das empresas fechadas e 26% dassad@denciaram em suas
demonstracdes contébeis detalhes sobre o uso ddarehh custo histérico para avaliagdo dos
ativos bioldgicos, sendo que 21% empresas feched®6 empresas abertas justificaram a
razdo da ndo adocao do valor justo, que na matmsacasos, estava associado com a
proximidade da data da plantacdo ou nascimento ahiais e o0 encerramento das
demonstracdes contabeis; 7% companhias fechadd® e@mpanhias abertas divulgaram a
descricdo dos ativos biologicos mantidos pelo neéwal custo. Os itens “18d” e “18e” da
tabela 2 revelam que a minoria das companhiasy fechadas como abertas, divulgam o
método da depreciacdo utilizado e a vida util do®s, sendo que reduzida parcela (14% e
13%) divulgou o valor bruto dos ativos biolégicosespectivas depreciagdes, no inicio e fim
do periodo; foram irrisérias as quantidades de emijas que divulgaram informacgdes sobre
0s ganhos e perdas realizados na venda de atiwldgibbs mantidos pelo método do custo
em ambos os tipos de empresas analisadas. Aditientd, 43% das notas explicativas das
companhias fechadas e 16% abertas abordavam &inidgicos tratados pelo valor justo,
mas que ja haviam sido avaliados pelo custo histpi% das fechadas e 13% das referidas
companhias discriminaram os ativos bioldgicos erndobk e justificaram a mudanga como
devida a proximidade da data de aquisi¢do e darameento das demonstracdes contabeis no
momento e, que posteriormente, foram alteradas @aralor justo menos as despesas de
venda.

4.6 Teste de Mann-Whitney

Embora a aplicacdo dcheck listpermita visualizar o nivel de divulgacdo dos dois
grupos de empresas estudados, ndo se pode conigjaibosamente que o grau de
conformidade de um grupo foi maior que o outroaRstio, sugere-se a aplicagéo do teste de
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comparacao de médias Mann-Whitney, que permitdicaridiferencas no atendimento aos
requisitos do CPC 29. Os resultados do teste eracorde a seguir.

Tabela 4 - estatisticas geradas pelo teste Mann-Vithey
Mann-Whitney U 866,5
z -0,503
Asymp. Sig (2-tailed) 0,615
Fonte: elaborado pelos autores

O nivel de significancia gerado pelo teste € soperi0,05, o que leva a ndo rejeicao
da hipotese nula, concluindo que o nivel de diwigapara os dois grupos é semelhante.
Portanto, ndo se pode afirmar que o nivel de dagélg das empresas de capital fechado é
superior ao nivel das empresas de capital aberto.

4.7 Sintese

O setor de agronegdcios € muito heterogéneo, amasido o rol de empresas
analisadas — foram 23 espécies de ativos biologosogquais se constituem em 98 cultivos ou
criagbes de ativos biolégicos e produtos agricpas as 45 companhias analisadas. A
aplicacdo daheck listpara estas empresas revelou, de maneira geratamdimento parcial
aos itens exigidos pelo CPC 29, sendo que algumsiderados extremamente importantes
para fins de avaliacdo, ndo foram divulgados.

O item “divulgacédo de ganhos e perdas” revelou ivelrde conformidade médio de
90% para as empresas de capital fechado e de 7@Peqgaital aberto, indicando uma maior
divulgacao das empresas de capital fechado. Naiquespeito ao item “caracterizacdo dos
ativos biologicos”, a divulgacdo média foi de 568&6gas companhias fechadas e 40% paras
as abertas.

Por outro lado, o item “riscos e restricbes solsratovos bioldgicos” mostrou que 0s o
grau de atendimento médio para as empresas daldagiiado é de apenas 13%, enquanto
que, para as empresas de capital aberto este n@wleeopara 16%, revelando que ndo ha
divulgacdo significativa neste aspecto. No caso“afeitos das mudancas” o nivel de
divulgacao é: 36% para companhias fechadas e 3@&cpapanhias abertas; enquanto que
“manutencdo do método do custo” tem uma média ée d&a companhias fechadas e 10%
para as abertas.

Apesar da baixa divulgacdo em alguns aspectos,eadadao valor justo menos
despesas de vendas foi significativa, e 0 métods autado foi o valor presente do fluxo de
caixa liquido esperado (30 empresas). Apesar dwgeseEm apresentar nimeros contabeis
mais proximos da realidade econ6mica (valor jug@)empresas nao apresentaram a taxa de
desconto utilizada no referido método, o que podgugicar a comparabilidade das
demonstracdes contabeis do mesmo segmento.

Assumindo que os usuérios externos estdo interessswl fazer previsdes de fluxo de
caixa a partir dos ativos biologicos e produtosicadms, pode-se afirmar que as
demonstracdes contabeis das empresas investigddagenmitem esta andlise, permitindo
questionar se estas informacdes séo realmentenéésvpara tomada de decisao.

Além disso, ressalta-se a questdo da subjetividlastente ao método do fluxo de
caixa, que pode se configurar na insercéo de difeseclementos para estimar as entradas e
saidas de caixa, implicando na possibilidade déicagdde gerenciamento de resultado
(CORDEIRO; 2010).

No entanto, esses problemas nao se restringemaad, Bendo observados no cenario
internacional por Argilés e Slof (2000), Booth elW¢a (2003), Dvorakova (2006), Herbohn
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(2006), Pires e Rodrigues (2007), Williams e Wilorsih (2009) e Fisher, Mortensen e
Webber (2010).

Portanto, a partir da analise dbeck list nota-se que as empresas nao atenderam
grande parte da divulgacao exigida pelo CPC 29nitiedo aceitar a hipotese de pesquisa 1,
e concluir que, as empresas do setor de agroneg&efa de capital aberto ou fechado,
atenderam parcialmente aos requisitos exigidos @&RC29. Portanto, as evidéncias
encontradas neste trabalho sdo coerentes com ledhtra realizados no cenario nacional
(WANDERLEY; LEAL; SILVA, 2011; RODRIGUES JUNIOR «tl., 2011; THEISS et al.,
2011; SAHARA et al., 2011) que investigaram a ciesta conformidade. No entanto, deve-
se destacar que estes trabalhos investigaram agemrasnpanhias abertas, diferentemente do
presente estudo que fornece evidéncias para agsaspie capital aberto e fechado.

Por outro lado, ao investigar se as empresas d&alcégrhado e aberto divergem
quanto ao nivel de conformidade a norma, o test®lalen-Whitney néo indicou diferenca
estatisticamente significante. Neste sentido, mmdeejeitar a hipdtese de pesquisa 2 e
concluir que, as empresas de capital aberto e dectia setor de agronegdécios possuem, em
média, 0 mesmo nivel de divulgacdo em termos CPC29.

Este resultado, em especial, é contrario a expextde que, as empresas de capital
aberto divulguem informacéo de melhor qualidadgemao das forgas de mercado atuantes
(BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006). Todavia, € especadm periodo de adaptacédo para
as companhias que adotam as IFRS (incluindo o CR@&lucédo do IAS 41), o qual esta
sujeito a transacdes nao contabilizadas adequadameracordo com o padrdo IFRS, e que
podem ser questionadas peletakeholders Neste cenario, as informacfes contdbeis
referentes ao CPC 29 podem nao atender as casceeyi qualitativas da Estrutura
Conceitual, deixando de atender as necessidadasnafionais dos usuarios externos, uma
situacao prevista pela Teoria da Agéncia, pois amadnflitos de agéncia se materializa pela
auséncia de informacéo util para decisdo, propoacido decisdes erradas ou enganosas
pelos stakeholdersPor fim, estes ndo conseguirdo avaliar os fluxasrés de caixa dos
ativos biolégicos ou produtos agricolas adequadenen

5. Consideracdes Finais

A evolucdo das normas contabeis esta estritamessigciada com a evolucdo dos
negocios e sua globalizagdo, visto ndo mais eXistiteiras para as atividades comerciais e
consequentemente para as informacdes sobre tadades. Neste sentido, a contabilidade
gue é a linguagem dos negdécios precisa ter proxipi premissas universais que lhe
permitam cumprir este papel de comunicacao.

Neste contexto, as premissas de transparéncia,reengbilidade, comparabilidade,

neutralidade e verificabilidade imputam ao probssi contabil o dever de procurar meios de
tornar as informacdes sobre o patrimbénio e desehngp@mais palpaveis e proximas aos
interesses dostakeholdergle forma geral. Estes tanto podem ser internoaaxternos e,
h& aqueles que tém mais acesso ao negocio em Birma de elaboracdo das respectivas
informacdes, enquanto outros sado totalmente alla@iggocesso. Portanto, a fidedignidade da
informacéo é elementar para reduzir a assimetriafdemacdes e igualdade de direitos entre
aqueles que direta ou indiretamente aportam seussas na continuidade de um negaocio.

A partir das teorias da agéncia e dtakeholdersespera-se que 0s responsaveis pela
elaboracdo das demonstracdes contabeis estejamraroetglos com a divulgacdo de
informacgdes relevantes para os usurios exterrayén® muitos estudos apontam questdes
polémicas nas praticas contabeis para empresastaloagricola, por exemplo, as bases de
mensuracdo e a devida divulgacdo dos ativos bmmége produtos agricolas. Diante deste
cenario, este trabalho teve o propésito de realiradiagnostico geral sobre as informacdes
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fornecidas pelas empresas do setor de agronegimipemeiro ano de vigéncia do CPC 29.
Porém, diferentemente dos trabalhos nacionais xpleraram apenas companhias abertas, o
presente estudo considera empresas de capitab abddchado, possibilitando investigar,
adicionalmente, se ha diferencas em termos degdigéb dos requisitos do CPC 29 entre
empresas de capital aberto e fechado. Para istohaaok listbaseado no CPC 29 foi aplicado
as demonstracdes contdbeis das empresas da arsestta,que a diferenca entre empresas
de capital fechado e aberto foi analisada por rdeiteste de comparacao de médias Mann-
Whitney.

A observacdo dos dados apresentados permite comglai a divulgacdo de itens
referentes ao CPC 29 tem pontos positivos e negat@om relacdo a utilizacdo do valor
justo, nota-se que esta base de mensuracao fanbastmpla no setor de agronegocios, fato
que pode indicar acesso a informagcdo mais proxinaotlme de riqueza dos negécios. O
meétodo mais adotado para medir o valor justo fealor presente do fluxo de caixa liquido
esperado, que denota o esforco de projetar a adaliecondmico-financeira esperada dos
ativos por meio de entrada e saida de recursoSmppouquissimas empresas apresentaram a
taxa de desconto utilizada. Tal situacdo prejudiandalise comparativa das demonstracfes
contabeis e diminui sua relevancia para os usuasternos. Adicionalmente, ressalta-se a
guestao da subjetividade presente no método, gie permitir praticas de gerenciamento de
resultado.

Outro ponto que merece destaque é a discriminaggitibs de ativos bioldgicos, que
é feita pela grande maioria das empresas da amagptaar de haver pouca distincdo entre
ativos bioldgicos disponiveis para consumo e dadtisa a producdo; e os ativos biolégicos
maduros e imaturos. As poucas empresas que utilzamétodo do custo historico nao
divulgam, por completo, as determinac¢des do CP@@9%xemplo, método de depreciagéo e
vida util.

Quanto a conciliagdo das mudancas no valor condiisilativos bioldgicos, grande
parte das empresas divulgou adequadamente ogjitensxplicam a mudanca, sendo que 0s
principais sdo: ganho ou perda com mudancas nag y@to menos despesas de vendas;
compras realizadas durante o periodo; reducbesake\vas colheitas; e combinacdo de
negocios. Porém, houve baixa divulgacdo de itetaciomados aos riscos e restricdes
relacionados com os ativos bioldgicos.

Neste contexto, a pesquisa revelou que as comaahgisadas - abertas e fechadas -
ndo atenderam totalmente a divulgacdo exigida @€ 29, aceitando-se a hipotese de
pesquisa 1, permitindo concluir que as empresassator de agronegocios atenderam
parcialmente os requisitos exigidos pela norma.

No que diz respeito as diferencas de divulgacéce emhpresas de capital fechado e
aberto, o teste de Mann-Whitney permite rejeithipétese de pesquisa 2, pois, as empresas
de capital aberto e fechado do setor de agronegpcissuem, em meédia, 0 mesmo nivel de
divulgacdo em termos CPC29.

Este resultado é contrario a expectativa de queeragresas de capital aberto
divulguem informagédo de melhor qualidade em fundas forcas de mercado atuantes
(BURGSTAHLER; HAIL; LEUZ, 2006). Porém, é esperadto periodo de adaptacéo para as
companhias que adotam as IFRS (incluindo o CPCiraélucédo do IAS 41), o qual esta
sujeito a transacdes nao contabilizadas adequadameracordo com o padrdo IFRS, e que
podem ser questionadas peletakeholders Neste cenario, as informacfes contdbeis
referentes ao CPC 29 podem nao atender as casceeyi qualitativas da Estrutura
Conceitual, deixando de atender as necessidadasniamfionais dos usuarios externos, uma
situacao prevista pela Teoria da Agéncia, pois amabnflitos de agéncia se materializa pela
auséncia de informacgéo util para decisdo, propoacido decisdes erradas ou enganosas
pelos stakeholdersConsequentemente, estes ndo conseguirdo avaliuxos futuros de
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caixa dos ativos biologicos ou produtos agricotdsqgaadamente, dificultando alocacfes de
recursos mais eficientes.

Como solucdo sugere-se maior transparéncia nagdig@b dos ativos biologicos,
visando reduzir a assimetria de informacOes diamte stakeholders igualdade de
informacdes para todos que contribuem, direta dudta, para a continuidade do negadcio.

Uma ressalva deve ser feita para os resultadog tiedtalho dado que a amostra
analisada € composta por uma proporcdo maior deammes abertas (31 abertas e 14
fechadas). Soma-se a isto a amostragem nao prishiahil que ndo permite generalizar os
achados da amostra para a populacao, caracterimamglbmitacdo da pesquisa.

Pesquisas futuras podem investigar se a ado¢cad®@20 no Brasil contribuiu para
aumentar o gerenciamento de resultado e maioriladate do resultado.
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Tabela 3 — Empresas consideradas no estudo.

Capital Aberto

Capital Fechado

Battistella

Brasilagro
BRF Foods
Ceee-D
Celul Irani
Cosan
Ecodiesel
Encorpar
Eucatex

Fab C Renaux
Ferbasa
Fibria

ltadsa

JBS

Karsten
Klabin S/A

Marfrig

Melhor SP
Metisa
Minerva
Minupar
Randon Part
Rasip Agro
Renar

Sao Martinho

SLC Agricola
Suzano Papel
Tereos
Trevisa
Wembley
WLM

Agricola Xingu-MT
Agropecuaria Couto
Magalhaes

Cia Cimento Itambé
Dc Bioenergia
Destilaria Alcidia
ETH

Florestal Brasil
Mineracgdo Buritrama

MMS Participacbes
Nova Fronteira
Bioenergia

Roncador

Usina Brenco

Usina Santa Luzia
Usina Vale do Parana

Fonte: elaborado pelos autores.
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