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Resumo

Este artigo objetivou verificar o impacto das atdes nos lucros liquidos e nas suas
respectivas volatilidades decorrentes da alteralgimorma internacional de instrumentos
financeiros, de IAS 39 para IFRS 9, no que tange aapectos: (i) da futura mudanca na
metodologia de apuracdo dopairment e (ii) da eliminacdo da categoria “disponiveisapar
venda” e sua reclassificacdo para a categoriar‘yaébo por meio do resultado”. O estudo foi
elaborado com base em simulag¢des nos lucros esggrach dezesseis trimestres, partindo de
31/12/2010 e chegando a 31/12/2014, para as ciatmres instituicdes financeiras do Brasil.
Para tais simulagbes foram projetadas taxas des jgue flutuam conforme o modelo
estimado da estrutura a termo das taxas de juiltsantio o método de Monte Carlo. De
acordo com as taxas de juros projetadas forameadstithos novos niveis de risco de crédito,
0S guais resultaram em variagcbesimpairment e no valor justo dos ativos financeiros antes
classificados como disponiveis para venda. Osteslg apontaram um impacto inicial no 1°
trimestre, tendo em vista a sua adaptacdo a navaan®osteriormente, ndo houve alteracao
significativa nos resultados e nas suas respeatnlasilidades.

Palavras-chave: IFRS 9. IAS 39Impairment. Ativos Financeiros. Bancos.
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Abstract

This article aimed to verify the impact of changasthe net profit and their respective
volatilities resulting from changes of the intefoagl standard of financial instruments, from
IAS 39 to IFRS 9, in regard to aspects: (i) theufatchange in the methodology of the
impairment calculated e (ii) the elimination of thategory "available for sale" and their
reclassification to the category "fair value thrbugyofit or loss". The study was based on
simulations in profits expected to sixteen quartemsn 31/12/2010 to 31/12/2014, to the five
largest financial institutions in Brazil. For susimulations it were projected interest rates that
fluctuate according to the estimated model of #rentstructure of interest rates using the
Monte Carlo method. According to the projected negé rates set new credit risk levels,
which resulted changes in the impairment and failue of financial assets previously
classified as available for sale. The results slibae early impact in Q1, in view of their
adaptation to the new standard. Subsequently, thaseno significant change in the results
and their respective volatilities.

Keywords: IFRS 9. IAS 39. Impairment. Financial Assets. Banks

1 Introducéo

Na busca da reducdo da complexidade das normasadoi@nais de contabilidade
vigentes que tratam dos instrumentos financeirepe@almente a IAS 39nternational
Accounting Sandards), e em resposta a crise financeira de 2008, o |IA&&rnational
Accounting Standards Board), em conjunto com o FASB-{nhancial Accounting Standards
Board), estdo revisando tais normas. A primeira faseedsao das normas de instrumentos
financeiros culminou com a emissdo da IFRS I@te(national Financial Reporting
Sandards), inicialmente alterando a classificagéo de atpsssivos financeiros.

As normas vigentes dividem os ativos financeiros qgratro categorias: (i) ativos
financeiros ao valor justo por meio do resultadid) disponiveis para a venda; (iii)
empréstimos e recebiveis; e (iv) mantidos até civento, enquanto a IFRS 9 divide esses
instrumentos em somente duas categorias: (i) yagto por meio do resultado; e (ii) custo
amortizado. A segunda fase da revisdo da normaaagsa em discussdo e trata do
impairment de ativos financeiros. O atual modelo, constaatéA$ 39, baseia-se nas perdas
incorridas, no qual estas somente podem ser reciolalsena existéncia de evidéncias de que
0 ativo ndo sera integralmente recuperado, contaso de atraso de pagamento por parte do
devedor. Esse modelo foi duramente criticado pavmeecer as perdas abrupta e tardiamente.
Pelas discussfes atuais, tende-se a uma mudamcanpanodelo baseado na perda esperada,
como o tradicionalmente utilizado no Brasil antariente.

O objetivo do estudo é verificar se havera alteragjgnificativa, do ponto de vista
quantitativo, nos lucros liquidos e na volatilidagmirados pela nova norma, com a alteracao
na classificacdo dos ativos financeiros disponiyeEs venda e no reconhecimento das
perdas.

O estudo utilizou simula¢des na varidvel “lucraulép” no intuito de verificar qual
seria o efeito das novas classificacoes constaatéSRS 9 e também da alteracdo do modelo
de perdas incorridas para perdas esperadas. Afasies foram realizadas em duas etapas.
Inicialmente, foram realizadas simula¢cdes prospastde cenarios em funcdo das mudancas
nos niveis de risco de crédito e das taxas de.j@@® base nesses cenarios, os lucros futuros
foram simulados pelos padrdes vigentes de claagé# e mpairment e, paralelamente, pelos
novos padrdes. Este artigo busca responder a seguiastdo: a alteracdo na classificacdo e
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mensuracdo de ativos financeiros e também no modeloeconhecimento de perdas,
considerando alteragfes nas taxas de juros eawdescrédito, produz alteracdo significativa
nos lucros liquidos esperados e na volatilidadentesmos?

2 Referencial Tedrico
Em novembro de 2009 o IASB emitiu a IFRS 9 em rsfgpas criticas atribuidas a

contabilidade no agravamento da crise financeira26@8. A IAS 39 é considerada
demasiadamente complexa e subjetiva, gerando Idifides para o seu entendimento e
aplicacdo. A IFRS 9 objetiva ser menos complexagmoaté o momento sé foi concluida a
primeira fase que tratou da classificacdo de afivasceiros, sendo que estao previstas mais
duas fases, a segunda tratarardgairment e a terceira dbeedge accounting. A parte emitida
esta definida para entrar em vigéncia em 2015, mumehaver aplicacdo antecipada

voluntaria.

2.1 Valor Justo e Custo Amortizado

O uso da mensuracéo com base no valor justo teerpsedido nos ultimos anos. O
valor justo foi introduzido inicialmente na contatade para mensuracdo de variagcédo
cambial, posteriormente para recursos mineraisteuimentos financeiros e, atualmente, até
para ativos bioldgicos e produtos agricolas (okoig@mente) e propriedades para
investimentos (optativamente). O IASB emitiu unovan norma para mensuragcao do valor
justo, a IFRS 13 — Mensuragdo ao Valor Justo. F&& 13 o valor justo é definido como:
“O preco que seria recebido na venda de um atioago para transferir um passivo em uma
transacdo ordinaria entre participantes de mercadodata de mensuracdo”. (IFRS
FOUNDATION, 2011). Cabe destacar alguns aspectosvatios da definicdo. A
determinacdo do valor justo € baseada em valomesntes de saida (recebido na venda de
um ativo ou pago para transferir um passivo). @rvembém ndo deve refletir valores de
liquidacédo ou venda forcada (transacdo ordinaréggve se basear na visdo do mercado (entre
participantes do mercado). O valor deve ser agd&eonivel no mercado principal,
refletindo o mercado mais vantajoso.

De acordo com a IAS 39, o custo amortizado é dididomo o valor pelo qual o
instrumento financeiro € mensurado no reconhecinaritial, menos a amortizacdo do
principal, mais ou menos a amortizacao dos juresnatados utilizando a taxa efetiva de
juros e reducdes pampairment. A taxa efetiva de juros inclui todos os custasoamdos ao
instrumento, sendo definida como a taxa que desquafeitamente os fluxos esperados de
caixa.

2.2 Classificacéo de Ativos Financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros segundo 8 B9 é baseada na intencdo da
entidade, enquanto a IFRS 9 se baseia ho modetegleio da entidade. De acordo com a
IAS 39, os ativos financeiros podem ser classibsaém quatro categorias, conforme a
intencdo da entidade: (i) valor justo por meio dsuitado; (i) mantidos até o vencimento;
(iif) empréstimos e recebiveis; e (iv) disponieisa venda. Sdo elas:

a) Ativos financeiros a valor justo por meio do resdti: compreendem os ativos financeiros
mantidos para negociacdo e os designados pelo pstwr por meio do resultado no
reconhecimento inicial. SGo mensurados pelo valstiojcom contrapartida no resultado.
N&o existe teste denpairment de ativos financeiros classificados nessa categori

b) Mantidos até o vencimento: sdo ativos financeir@s derivativos, com prazos fixos e
com pagamentos fixos ou determindveis, para ossduga intencdo e capacidade de
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manté-los até o vencimento. Sdo mensurados pelo aowrtizado e sujeitos ao teste de
Impairment.

c) Empréstimos e recebiveis: sédo ativos financeiresd&divativos, com pagamentos fixos
ou pré-determindveis e ndo cotados em mercado. 8o mensurados pelo custo
amortizado e sujeitos ao testeidpair ment.

d) Disponiveis para venda: sdo ativos financeiros d&dvativos, que tenham sido
designados nessa categoria ou aqueles nido enqomdrad outras categorias. E uma
categoria residual e normalmente utilizada par@ares volatilidade do resultado. Sao
mensurados pelo valor justo com contrapartida ronp@nio liquido (outros resultados
abrangentes). Quando de sua realizagéo, os vadameseclassificados do patrimonio
liquido para o resultado do periodo. Esses atist&oesujeitos ao teste oapairment.

Segundo a IFRS 9, os ativos financeiros séo cieadds em duas categorias: (i) os
mensurados pelo custo amortizado; ou (i) os mess pelo valor justo por meio do
resultado. Os ativos financeiros que atenderamyl&aneamente, as condi¢des a seguir, S0
mensurados pelo custo amortizado:

a) O ativo financeiro é mantido dentro de um modelo négdcio cujo objetivo é o
recebimento dos fluxos de caixa contratuais; e

b) As condi¢cdes contratuais do ativo financeiro omagmn fluxos de caixa em datas
especificas que representam apenas o pagamentmcipa e juros sobre o saldo vigente
na data.

Um ponto fundamental na aplicacdo da IFRS 9, edaodd em relacdo a IAS 39, € a
utilizagdo do modelo de negdcio na classificacBersuracdo dos ativos financeiros. Logo, a
contabilizacdo fica alinhada com o modelo de nepafinido pelo pessoal-chave da
administracdo. O modelo de negdcio deve ser avabad um alto nivel de agregacéo, e ndo
por instrumento individualmente. Contudo, uma extt@nao precisa ter um Unico modelo de
negocio, podendo administrar as diversas cartalmsativos financeiros com objetivos
diferentes. Uma entidade que tenha o modelo décieegle manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais, ndo necessami@ precisa manter todos os ativos
financeiros até o vencimento. Assim, os ativosrfogiros mensurados pelo custo amortizado
podem ser negociados. Contudo, quando tais tragsagdtornam rotineiras é necessaria uma
nova avaliacdo sobre o modelo de negécio.

2.3 Mensuracao

Segundo a IFRS 9 e, também a IAS 39, no reconhatimgicial todos os ativos
financeiros devem ser reconhecidos pelo valor jugie é geralmente o preco da transacgao.
Contudo, o tratamento dos custos de transaca® difdre as normas, uma vez que pela IFRS
9 todos os ativos financeiros mensurados pelo vpisto tém o0s custos de transacao
reconhecidos no resultado, enquanto pela IAS 3atigss disponiveis para venda tém os
custos de transacéo reconhecidos no ativo. Tadolp8 39 quanto pela IFRS 9, todos os
custos de transacédo relacionados a ativos finarscaiensurados pelo custo amortizado séo
adicionados ao ativo.

Pela IFRS 9, as variacbes nos ativos mensuradosvp@r justo sdo reconhecidas
diretamente no resultado, diferente da categoiptohiveis para venda”, contida na IAS 39,
em que a variacdo no valor justo € reconhecidaatingnio liquido, sendo posteriormente,
guando realizada, transferida para o resultado.

Os instrumentos patrimoniais dentro do escopo &SIB devem ser avaliados pelo
seu valor justo, com variagdes reconhecidas ndtaeleu Contudo, no reconhecimento inicial
a entidade pode eleger, de maneira irrevogavelcanhecimento das variacdes no valor justo
com contrapartida direta no patriménio liquido e na resultado. Quando da opc¢ao por esse
tipo de classificacdo, mesmo na realizacdo dounmsnto patrimonial a variacdo acumulada
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do valor justo jamais transitara pelo resultadodeSignacédo deve ser efetuada de maneira
individual.

2.41mpairment
2.4.1Impairment — IAS 39

Nessa norma, quando houver clara evidéncia de ,perdalor contabil de um ativo
financeiro deve ser reduzido ao valor presentduwko fde caixa futuro esperado, descontado a
taxa original do instrumento. As evidéncias de pemtcluem dificuldade financeira ou
inadimpléncia do devedor, quebras de contratogpdescimento de mercado ativo etc.

2.4.2Impairment — IFRS 9

A contabilizacdo dempairment de ativos financeiros esta prevista para a segiasga
da implementacdo da IFRS 9. Em novembro de 200@nfidido umExposure Draft sobre
aspectos basicos sem maior detalhamento. SeguBxmsure Draft, a cada fechamento de
balanco a entidade deve recalcular o custo amddida ativo financeiro. Esse calculo deve
levar em consideragao as perdas durante toda aentnescente do ativo. Assim, devem ser
abordados no célculo dos fluxos estimados de cdéam ativo financeiro os seguintes
aspectos:

a) Todos os termos contratuais do ativo, tais comaidagdes antecipadas, opcdes de
compra etc.;

b) Custos de transacdes e qualquer outro valor emmivéo incluido no reconhecimento
inicial; e

c) Perdas crediticias esperadas ao longo da vidawio at

De acordo com documento emitido pelo EFRAG (200 € o 6rgdo europeu
consultivo sobre as normas contabeis, os compaedsacos do modelo de perda esperada
séo:

a) Reconhecimento da receita de juros com base no Bglddo do ativo financeiro, isto &,
ja descontadas as perdas esperadas;

b) Mudancas adversas nas condi¢des do crédito genalaspgol mpair ment;

c) Uso de taxas historicas de perdas proprias ourds pa mercado; e

d) Uso deratings de crédito interno ou externo.

Segundo Barth e Landsman (2010) o modelowgairment da IFRS 9 € mais realista,
pois ndo espera 0 acontecimento de um evento-@gidina assumir a perda. Considera as
perdas em bases correntes, sendo reconhecidasiméiscas e tempestivamente, o que pode
reduzir a desconfiangca dos mercados.

3 Metodologia

Dada a grande significancia dos instrumentos fie@os nas demonstracdes contdbeis
de instituicbes financeiras, foi utilizada uma atreosformada pelas demonstracdes
consolidadas em IFRS dos cinco maiores bancoddirasi(Banco do Brasil, Itad-Unibanco,
Bradesco, Santander e Caixa Econémica Federal) pbegseno exercicio encerrado em 31 de
dezembro de 2010. Da amostra supracitada foramdasbtis dados necessarios para o estudo,
em que foi procedida a reclassificacdo da cateddisponiveis para a venda” (DpV) para a
categoria “valor justo por meio do resultado” (VJpRlessa categoria foi realizada a
marcacdo a mercado por meio de simulacdo de tax@sa@s com 0s respectivos impactos
nos lucros liquidos trimestrais para os préximaoatiguanos. Por premissa, o estudo assume
que a eliminacdo da categoria “disponiveis pararada’, que existe na IAS 39 e néao é
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permitida na IFRS 9, fara com que os ativos finmoseali classificados, exceto os
instrumentos patrimoniais, sejam reclassificadas @acategoria “valor justo por meio do
resultado”. Para os instrumentos patrimoniais, Utlizada a opcdo de continuidade da
mensuragado no patrimoénio liquidoEl Option), e, por premissa, foram mantidos na carteira
até o final do periodo considerado. Para se cégiasomente os dois efeitos estudados, outra
premissa importante, assumida neste estudo, foiagirdlacdo e o crescimento do lucro
liquido foram zero no periodo.

No caso dampairment, o estudo simulou alteracdes na classificacdoré@ito da
carteira existente em dezembro de 2010, avaliasdmpactos nas despesas provenientes das
PECLDs (perdas estimadas para créditos de liquiddg&idosa) e, consequentemente, no
resultado das instituicdes financeiras.

O estudo se propde a avaliar o impacto da redlesgiio dos ativos conforme a
orientacdo da IFRS 9, especialmente no que conéemmensuracao pelo valor justo por meio
do resultado daqueles instrumentos reclassificddatisponiveis para venda para valor justo,
bem como a avaliacdo do impacto dopairment dos ativos classificados em custo
amortizado pela nova metodologia de perda espefaaealiacdo desses impactos € realizada
através de simulacédo prospectiva (Método de Moaio}l; em que se faz as taxas de juros
flutuarem conforme modelo estimado da estrutur@rend das taxas de juros (ETTJ), e
também se faz a reclassificacdo dos saldos costdlosi instrumentos a custo amortizado
(basicamente a carteira de crédito) conforme regeente com a flutuagdo das taxas de
juros.

O principal desafio € montar uma regra (modelo) sjorule de maneira coerente as
flutuacdes nos juros e nas classificacfes de oréalpara isso a premissa basica neste estudo
€ que a mudanca de nivel de inadimpléncia na edarseja proporcional ao choque de juros
observado, ou seja, quando as taxas de juros s@bealimpléncia potencial (probabilidade
de descumprimento) também se eleva. Em outras rpalagssume-se correlacdo positiva
entre nivel de juros e probabilidade de descummimBesquisas nesse campo Sao
incipientes e dessa maneira se fez necessaridizagdio de um modelo que néo se fie em
coeficientes estimados econometricamente, mas eimerge na premissa de correlacdo
positiva.

A forma classica de se fazer simulag¢des correladias € por meio do uso da matriz
de Cholesky obtida da decomposicdo da matriz deelegbes dos retornos dos processos.
Como a matriz de correlagdes entre variacdes dus jer variacdes deating ndo esta
disponivel, ndo se pode lancar mao desse métotim atilizou-se um método de simulacdo
markoviano, em que o processo de Wiener da sinmldeguros, que € suposto oriundo de
distribuicdo normal, foi transladado para uma ndistribuicdo de frequéncias da matriz de
transicdo deratings, que € suposta ndo-normal. A Unica hipétese desxkelo € que as
correlagbes sao positivas, nada mais. O modelonpasto de trés partes: (i) simulacdo das
taxas de juros; (ii) translacdo dos choques desjyara ogatings, e (iii) simulagcdo da
reclassificacdo das probabilidades de descumpror(estings). Uma vez simuladas as taxas
de juros, usa-se a nova taxa para remarcar a neefealdr justo) as operacoes reclassificadas
nesse critério e segue-se a simulacdo da rectagsib de crédito que exige novo nivel de
provisionamento por meio do langamento de despesasultado ou reverséo de provisdo no
caso de melhoria na classificacdo de credito.

O resultado final, portanto, € a simulacdo de #8géies nos juros e noatings, com
consequente impacto nas carteiras, respectivameeatealor justo e custo amortizado e,
consequentemente, no resultado.

As hipoteses do presente estudo a serem analisan@s seguintes:
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Hipotese I:
HO1: Os lucros esperados pela nova classificagao desdiivanceiros e pela mudanca
no modelo dempairment sdo iguais aos lucros apurados pela IAS 39.

Hipotese II:
HO,: A volatilidade dos lucros esperados pela nova ifieasao de ativos financeiros
e pela mudanca no modelo agpairment é igual a volatilidade dos lucros apurados
pela IAS 39.

3.1 Simulacéo da Estrutura a Termo das Taxas de Jas (ETTJ)

O ponto de partida na simulacdo da ETTJ é a débnigo processo estocastico
gerador dos movimentos da taxa. HA muitos modealestentam explicar o movimento da
ETTJ, e, normalmente, a forma funcional desses logede derivada de um Movimento
Geométrico Browniano (MGB) com as caracteristicségicas:

95 dit + yhw (@)
S
dw= &y/dt )

Sendo:
ds/s= variag&o proporcional no preco do ativo
u = fator de tendéncia da taxa (n&o estocastico)
y = fator de volatilidade
dw = processo de Wiener
€ = numero aleatorio, proveniente da distribuicéioma padronizada N (0,1)
dt = intervalo de tempo entre cada movimento da.tax

Para os modelos de taxa de juros, a forma funcio@s comumente utilizada é a
seguinte:
di, =a(b—i_)dt+y.dw ®3)
Sendo:
di = variacao da taxa de juros de curto prazo
| = taxa de curto prazo
a = velocidade de reversao a média
b = taxa média de longo prazo a qual a taxa atndkta reverter
y = fator de volatilidade

Dois dos modelos de equilibrio mais conhecidos @swva forma funcional séo
Vasicek (1977) e Cox, Ingersoll e Ross (1985) - ;GiR caso do modelo de Vasicek, o
parametro de volatilidadeé definido como sendo a propria volatilidade desrroso. Ja no

caso do modelo CIR esse parametro é definido cemaos/r.

Esses modelos trabalham com reversdao a média xias d@ curto prazo, ou seja,
existe um nivel das taxad)(para o qual a taxa vigenté tende a reverter com certa
velocidade 4). Essa caracteristica € interessante porque evitd@mentos explosivos e
heterocedasticos.

Esses modelos sdo modelosudefator, em que toda a informacao relevante esta na
taxa de curto prazo (CDI), que pode subir ou deaasada intervalo de tempo considerado.
Ha modelos de dois fatores, em que além da taxeude prazo ha mais uma variavel
estocastica, que pode ser uma taxa de longo pjaeaambéem flutua com certa volatilidade
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diferente daquela de curto prazo, mas que aindgpaadco utilizados no Brasil e, portanto,
nado dispdem de exercicios de calibragem disponiveis

Uma premissa importante do modelo é que os movoseaid taxa sdo markovianos,
ou seja, a probabilidade e a magnitude dos movseoibservados sao independentes dos
movimentos precedentes. No modelo, as probabilglddesubidas e descidas nas taxas, bem
como a magnitude dos movimentos, sdo constantes.

Como o objetivo principal do estudo nédo era estifparcalibrar) os modelos de juros,
utilizaram-se os valores obtidos na literatura aigpel. O estudo de Dario e Barossi (2002)
fornece boas estimativas dos parametros dos modedaos como todas as comparacdes de
calibragem e testes de modelos concorrentes quetpam escolher o modelo de Vasicek. O
parametro de taxa de longo prazo, porém, foi aaddi por aquele disponivel no estudo de
Franklin et al. (2011).

Os parametros utilizados foram:

a=0,13160 (DARIO; BAROSSI, 2002)

b =0,11054 (FRANKLIN et al., 2011)

0% = 0,0413 (DARIO; BAROSSI, 2002)

dt = 1 trimestre (coerente com o exercicio neste ejtud
A taxa inicial (p) utilizada foi a taxa CETIP preé-fixada de um dimy 31/12/2010.

3.2 Probabilidade de Descumprimento (Risco de Créi)

Neste estudo, foi utilizado um modelo de cointefioagntre 0S movimentos
estocasticos da taxa de juros e 0s movimentoséassioas da PECLD. O problema basico
constitui-se em fazer as PECLDs simuladas flutuagemconsonancia com as flutuagbes da
taxa de juros. A hipotese econémica basica € queoanturas de maiores taxas de juros, as
PECLDs também serdo maiores, devido ao efeitosleg&o crediticia causado.

O modelo utilizado para tal baseia-se na ideiaraleslacdo de funcdes densidade de
probabilidade de Johnson (1949), em que numeroatéail@s provenientes de uma
distribuicdo normal sdo “transformados” para odtnacdo de probabilidades por meio da
translacdo de quantis. A figura 1, extraida dodestle Johnson, mostra graficamente esse
processo.

Por meio da fungéo inversa= g'l(z) séo obtidos os quantis a serem utilizados como
limites da distribuic@o caracteristicas de caadiang da matriz de transicao.

A matriz de transicdo original do Bacen é ajustpdea desconsiderar os créditos
liguidados, alienados e cedidos, a matriz ajustadacalonada para trimestre, e finalmente a
matriz resultante da transformacéao de Johnson.

Como premissa de estudo considerou-se a carteiceed#éo homogénea ao longo do
periodo, ou seja, os créditos entrantes na cat@&mao mesmo perfil dos créditos saintes, de
maneira que o perfil de crédito e o montante daeitar continuem estaveis durante a
simulacdo. Essa premissa permite que se trabatheacmesma matriz de transicdo durante
todo o tempo da simulagéo, ou seja, é o caso dematr& markoviana estavel e homogénea.
Sob essas circunstancias pode-se potenciar a noatriadicia-la a fim de trabalhar com
periodos diferentes daquele originario da matriz.
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Figura 1 — Translag&o de funcdes densidade de prdtuifidade.
Fonte: Johnson (1949, p. 153).

Para estimar os parametros do modelo, foi utilizaddatriz de Transicdo (MT) de
crédito divulgada pelo Banco Central do Brasil eo Relatério de Estabilidade Financeira. A
Matriz de Transicao traz, de maneira sucinta, comoréditos existentes na carteira do inicio
de um periodo (junho de 2010) migraram para outiesis de qualidade de crédito ao final
de um ano (junho de 2011). Dessa forma, tém-seraisalplidades de migracdo e a
estabilidade (ou instabilidade) dos varios niveisctedito. Para cada nivel de classificacao
foram feitas as estimativas dos quatro momentalistiabuicdo (locacéo, escala, assimetria e
curtose), a fim de proceder a translacéo para acaet(normal).

3.3 Critérios de provisionamento

3.3.11AS 39

Na norma internacional vigente o critério de primviamento € o de perda incorrida, o
que significa dizer que dentro das classes de esmacadas pela MT foram considerados
como perda somente os créditos que tiverem daeissimequivocos de perda. A prética de
mercado trabalha com divisdo dos créditos em daipog distintos, os créditos em curso
normal (Good Book), em que os eventuais atrasos sdo consideradostida e 0s juros
continuam sendo apropriados normalmente, e aqoeddgos em curso anormdgd Book),
em que os atrasos em demasia (mais de 90 diasjojk&ansiderados sinais de que a
inadimpléncia esta configurada. Essa pratica preaoque se considere perda provavel
agueles créditos com mais de 90 dias de atraso,pquee efeitos deste estudo seréo
consideradas as classes iguais ou piores do quandHEResolucdo n° 2.682 do Bacen, e,
portanto, sdo passiveis de provisionamento. Pallar o provisionamento neste caso,
tomam-se os créditos classificados de AA até Dleulzase a probabilidade acumulada de

Sayed, S.; Souza, E. B. M.; Costa, J. A.; Tan@niR.
58



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janei8n. 1, jan/abr 2013.

transitarem para uma classificacdo pior do que "&88pois essas probabilidades sé&o
multiplicadas pela probabilidade de perda finalife-off) média das classificacdes piores do
que “E” para o prazo total das operacdes. Do Betatle Estabilidade Financeira do Bacen e
das notas explicativas das demonstracdes cont@deainostra de bancos deste estudo obteve-
se uma estimativa dos prazos médios das operagie psuperior a dois anos, que
arredondou-se para dois anos. Dai escalonar-séria netransicdo para dois anos, a fim de
calcularem-se as estimativas de perdas para o finatdas operacoes.

3.3.21IFRS9

JA na proposta de revisdo da norma (segunda fask-Ri& 9), o critério de
provisionamento € o de perda esperada, ou sejgpendentemente dos créditos ja
apresentarem sinais de inadimpléncia, a conjurggmmdmica podera levar a instituicdo
financeira a provisionar a propor¢ao da carteira fgu considerada sujeita a inadimpléncia
futura. Nesse caso, para efeito deste estudo,tiidada somente a matriz de transicao
escalonada para dois anos, pois considera-se das & operacdes possam transitar para a
inadimpléncia até o final de sua vida média (daizsa

3.4 Simulacao do Valor Justo dos Ativos Disponiveara Venda

Para efeito da avaliacdo do impacto provenientalttaacdo na classificacdo dos
titulos de divida disponiveis para venda foi realez uma simulacdo prospectiva (Método de
Monte Carlo) das taxas de juros pré-fixadas, queesentam a maior parte do risco de
mercado na carteira de ativos disponiveis paraajeodm a finalidade de determinar a
variacdo do valor justo (marcacédo a mercado). Quitada variacao no valor justo dos titulos
de divida anteriormente classificados como “dispeisipara venda” foi efetuado de acordo
com o seguinte modelo:

AV], = —[V], xR, — R,_y) xM]/ (1+R,)

Sendo:

AVJ = Variacdo do valor justo

VJ; = Valor justo em 31/12/2010

R; = Taxa de juros no periodo atual

Rt1 = Taxa de juros no periodo anterior

M = Prazo médio da carteira

O prazo médio da carteira foi calculado com baseimfarmacgfes contidas nas notas
explicativas das instituicbes em analise.

3.5 Simulacdo dd mpairment pela IAS 39

Para a simulagédo daopairment da categoria “empréstimos e recebiveis” pela IAS 3

o estudo considerou a seguinte metodologia:

a) Obtencdo da matriz de transicdo de classificacaorétiitos disponibilizada pelo Banco
Central relativa a junho de 2011;

b) Transformacdo da matriz de transicdo de anualtparestral por meio da radiciacéo;

c) Translacdo das taxas de juros simuladas para alPR€b método de Johnson (1949);

d) O Periodo da Identificacdo da Perdapss Identification Period) foi utilizado com
referéncia de perdas e fixado em trés meses;

e) O prazo médio da carteira foi determinado como cethel 24 meses com base em
informacdes disponiveis nas notas explicativasimstguicoes analisadas e no Relatério
de Estabilidade Financeira do Banco Central (datsehbsetembro/2011);

f) Para as operacdes némpaired, isto €, aquelas situadas na faixa de atraso 6neré®0
dias, foi apurada inicialmente a probabilidade e@éasnaremmpaired em um prazo de

Simulagéo dos Impactos da Alteracdo da Norma latéonal de Instrumentos Financeiros (IFRS 9) nos...
59



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janei8n. 1, jan/abr 2013.

trés meses. As respectivas faixas foram ajustaslaspédia das operacOegpaired, que
de fato foram baixadas para prejuizo ao final da da safra da carteira; e

g) Para as operaco@sipaired, isto €, aquelas atrasadas ha mais de 90 diaapiwada a
probabilidade de que se tornem prejuizos de fafonabda vida da safra da carteira.

3.6 Simulacao dd mpairment pela IFRS 9 (Proposta)

Para a simulacdo daypairment da categoria “empréstimos e recebiveis” na prapost

da segunda fase da IFRS 9, o estudo considerguatemetodologia:

a) Escalonou-se a matriz de transicdo para o praztord@dcarteira (dois anos) e tomaram-
se as probabilidades de inadimpléncia para cadh aévcrédito;

b) Multiplicou-se o valor da carteira por nivel de dité pelas probabilidades de
inadimpléncia de cada nivel obtidas da matriz alesicao (dois anos); e

c) A soma total formou o saldo da PECLD da instituigdwariacdo em relagéo ao periodo
anterior é a despesa de provisao correspondente.

4 Resultados
4.1 Andlise Visual

Pode-se notar pelo Quadro 1, a seguir, que houpadin relevante dienpairment no

1° trimestre de 2011, o qual foi reconhecido dinstiate no patriménio liquido e ndo no
resultado. Isso de deu, pois, na pratica, essedgpmudanca de politica contabil deve ser
adotada retroativamente, para fins de comparatdg@id&m outras palavras, foi considerado
como se a norma sempre estivesse sido aplicadaS/A9 impactou mais acentuadamente a
Caixa Econbmica Federal (impacto de 20,75% do rpétio liquido), mesmo que essa
instituicdo ja estivesse utilizando a IAS 39 nadsaacumulado inicial de PECLD. Néao é
possivel inferir os motivos da divergéncia. PatBRS 9, o primeiro trimestre capta as duas
variacdes de mudanca de prética contabil: (i) usfetiva aos titulos disponiveis para venda,
sendo o efeito reconhecido no resultado e ndo nmipatrimonio liquido; e (ii) outra da
mudanca da perda incorrida para a perda esperadaso dompairment.

Quadro 1 — Impacto inicial nos lucros (1° trimestrede 2011).

1.7 trimestre de 2011 Ajustes IFRS 9 Lucros

Impairment Impairment (Impairment
(Em milhdes de Reais) |Lucro base [IAS 39 DFV Impairment |IAS 39 IFRS 9 |PLinicial |IAS 39/PL [IFRS 9/PL
Itau-Unibanco 3123 (96) 6 (3.002) 3.027 37 67.042 (0.14) (4.34)
Bradesco 23513 (342) 32 (3.393) 21m (848) 31159 (0.67) (6.37)

BE 1.845 226 8 (1.028) 2072 826 73364 0,31 (139)
Santander 2833 (1.139) 17 (4.960) 1604 | (110 54410 (2.09) (9,08)
CEF 1196 {4.307) . 66800 G| Gasn| 20732 (20.75) (32,19}
Total 11511 (5.658) 63 (12.153) 5853 | (1579 267636 211 (1.13)

Fica nitido que houve um impacto significativo ezfa¢do ao patrimonio liquido na
Caixa Econdmica Federal (-32,19%) e no Banco dsiB{®,08%). O impacto foi negativo
em todos 0s bancos da amostra, mas de maneira gigngativa.

4.2 Andlise Estatistica

Para aplicacdo dos testes estatisticos € necessaber se as amostras séo
provenientes de distribuicbes normais ou ndo. Casi@mostras sao pequenas (N = 15),
aplicou-se o teste de Shapiro-Wilk, com os segsirgsultados:
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Quadro 2 — Teste de Shapiro-Wilk de Normalidade.

Teste de Shapire-Wilk (5%0)
Ajuste impairment Ajuste DPV e impairment
Lucro médio (IAS 39) |Lucro médio (IFRS 9) (Lucro médio (IAS 39) (Lucro médio (IFRS 9)
Itan-Unibanco 0.081 0.128 0,081 0236
Bradesco 0.041 0.69 0,041 0,891
EE 0.173 028 0,173 0,768
Santander 0.041 0.151 0,041 0.734
CEF 0,061 0,168 0,061 0.178
Total 0,052 0,116 0,052 0,536

Houve, portanto, dois casos de rejeicdo da hipotieseormalidade, Bradesco e
Santander, ambos para IAS 39. Todos os testes f@a@inados com nivel de significancia de
5%. Todos os testes foram preparados pelo soft®¥B®S 17. Nos casos de aceitacdo de
normalidade nas amostras, os testes aplicados:foram
a) O teste F Levene de homogeneidade de varianciss:teste detecta se a volatilidade do

lucro sob tratamento (IFRS 9) é diferente daquata tsatamento (IAS 39); e
b) O teste t de médias para amostras emparelhadagemma das amostras se submete a
um tratamento especifico (IFRS 9) e a outra é asttande controle (IAS 39).

No caso de ndo normalidade das amostras, o testendegeneidade de médias foi o
teste de ordenacé&o de Wilcoxon.

Os resultados dos lucros médios trimestrais dggetwdos analisados e os testes de
média, exceto o 1° trimestre de 2011, bem commkailidades, encontram-se no quadro a
seguir:

Quadro 3 — Valores, variacfes e volatilidades apudas nos testes

Ajuste DPV
Lucro médio | Lucro médio | Variacdo | Teste de média | Volatilidade | Volatilidade | Teste de volatilidade
IAS 39 IFRS @ no lucre p valor (a) IAS 39 IFRS 9 (c)
Itan-Unibanco 312325 3.120,40 -0,09% 0,839 - 2.08%% -
Bradesco 251323 249741 -0,63% 0,849 - 12.67% -
EE 2.832,50 282404 0.30% 0,849 - 5.98% -
Santander 1.843,73 1.841,71 -0.22% 0,849 - 3.98% -
CEF 1.183,50 1.183 34 -0,01% 0,849 - 027% -
Total 11.510,25 11.478,27 | -0,28%% 0,848 - 5,520 -
Ajuste impairment
Lucro médio | Lucro médio | Variacio | Teste de média | Volatilidade | Volatilidade | Teste de volatilidade
IAS 30 IFRS 2 no lucre p valor (a) IAS 390 IFRS 9 p valor
Itau-Unibanco 3.100,54 3.080,82 -0,64% 0,689 17.99%% 2.08% 0,438
Bradesco 2.497 86 240204 0.20% 1,000 (b) 24 36% 12,67% 0,796
EB 277933 2.773,89 -0.20%% 0,922 19.50%% 5,98% 0,731
Santander 1.827.19 1.316,91 0.56% 1,000 (b) 14,82% 3.98% 0281
CEF 118183 1.17490 -0,5%% 0,824 34.69% 0.27% 0,508
Total 11.386.85 11.339.45 | -0.42%0 0,790 20.46%0 5.52%0 0,595
Ajuste DPV (+) impairment
Lucro médio | Lucro médio | Variacio | Teste de média [ Volatilidade | Volatilidade | Teste de volatilidade
IAS 39 IFRS © no lucre p valor (a) IAS 39 IFRS 9 p valor
Itan-Unibanco 3.100,54 307734 0,73% 0,672 17.99% 16.46% 0.636
Bradesco 249786 2.477.09 -0,83% 0.910 (b) 24 36% 20.18% 0.520
EB 2.778,33 2.765,43 -0,50%% 0,877 19.50%% 21,66% 0,804
Santander 1.827.19 1.812.86 -0,78% 0.691 (b) 14,82% 14.54% 0.752
CEF 1.181,93 1.174,74 -0.61% 0,822 34.69% 30,68% 0.519
Total 11.386,85 11.307.47 | -0,70%0 0,785 20.46%0 21,24%% 0,923

(a) Utilizacdo do teste t
(b) Auséncia de normalidade, assim, o teste deditile foi utilizado
(c) Auséncia de volatilidade, pois é o lucro pahegpartida
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Importante ressaltar que os valores dos lucros dig@idos de imposto de renda
(25%) e contribuigéo social (15%), totalizando 40%.

O quadro 3 mostra os lucros calculados antes eisldpaaplicacdo das alteracdes da
norma. A primeira parte do quadro mostra o efegoeatlassificacéo, banco a banco e todos
0s bancos somados, da carteira de ativos finascdodpV para VIpR, bem como o efeito
resultante na volatilidade do proprio lucro ao lormdps 16 periodos de simulacdo. S&o
apresentados os resultados da poténcia do teseof)-para cada caso. Em todos eles os
testes mostram que ndo se pode rejeitar a hipfitede homogeneidade nem em niveis altos
de significancia (20%), ou seja, ndo se pode afirmee os lucros e a volatilidade dos
mesmos ira se alterar com a aplicacao da nova némmaluna de volatilidade sob a IAS 39 e
a coluna do p-valor estdo em branco porque nesigeicro valor da marcacdo a mercado
(valor justo) vai direto para o patriménio liquid®m passar pelo lucro. A segunda parte do
quadro mostra o efeito da mudanca do critério delgpéncorrida (IAS 39) para perda
esperada (IFRS 9) na constituicdo das perdas ektggara créditos de liquidacdo duvidosa.
As diferencas sdo apenas visuais, ndo se confimnemeho estatisticamente relevantes em
niveis de significancia altos (>20%), nem para banndividualmente e nem para o total da
amostra. Por fim, a ultima parte do quadro mostedeto combinado dos impactos, banco a
banco e no total da amostra, igualmente sem sarc@mrefutacdo da hipdtese nula de
homogeneidade, tanto para os novos niveis do lgoanto para os novos niveis de
volatilidade do mesmo. Nao foram apresentados @meg calculados e criticos da cada
estatistica pelo fato da poténcia do teste moat®itacdo das hipdteses nulas em niveis altos
de significancia para todos o0s casos.

5 Conclusoes

Comparando-se os resultados da simulagdo entrenos lbancos, observou-se que
havera um impacto inicial maior no primeiro periad® simulacdo, de adaptacdo a nova
norma. Apos esse primeiro ajuste, os resultadosaloses justos dos DpVs, bem como do
impairment sobre a carteira de crédito levam o lucro a arbiten novo patamar sem maiores
diferencas com a regra vigente (IAS 39). O impagicial da mudanca da norma se mostra
mais relevante nos dois bancos publicos (Caixa @oaa Federal e Banco do Brasil), sendo
que os trés bancos privados tiveram menos ajustggimeiro periodo de simulagéo. Isso
pode estar demonstrando que os dois bancos pulds@sam num patamar de perdas
esperadas (provisdes) abaixo daquilo que seriaaskpatilizando-se a matriz de transicao do
Bacen, se comparado com os bancos privados ouadevidracteristicas peculiares de suas
carteiras. Com relacéo as perguntas que foramtkdas neste estudo, se o patamar de lucros
muda e se a volatilidade dos mesmos também mudantaram-se resultados que sustentam
a expectativa de que nem o patamar de lucros eaneoiatilidade dos mesmos se altera
significativamente com a aplicagdo da nova norma.

O estudo teve algumas limitagcdes, tais como: {@reincas existentes entre amostra e
populacao, pois apesar da amostra ser grande @l@méd mesmo perfil da populacao; (i) a
modelagem dempairment ndo € objetivamente definida pelas normas do 1&S#8rtanto os
autores adotaram modelagens préprias; e (iii)raglagdes serem estaticas.
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