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Resumo

Este estudo objetivou evidenciar se o0s setoresifitaglos pela Bovespa cumpriram a
politica de reconhecimento, mensuracdo e evideiwigpgeconizado pelo pronunciamento
CPC 01 referente a operacionalizacdo da perdaimpairment No primeiro momento
coletou-se, através do sitio da Bovespa, todasngsesas que registraram a perda por
impairmentnos ativos imobilizados e intangiveis, em 2008, meio das notas explicativas.
Foram identificadas vinte e cinco empresas pertgasea sete setores econdémicos. Em
seguida, aplicou-se o indice de evidenciagdo ptoppslo estudo de Massoudi (2008),
através de um questionario com 18 questdes. Asanddis dados ocorreu de forma descritiva,
possibilitando a categorizacdo dos setores por gewconformidade. Como resultado,
constatou-se que nenhum dos setores atendeu pletgaaws requisitos preconizados pelo
normativo. Quanto ao parametro de 50% da confomheigidena, o setor que mais se destacou
foi o de utilidade publica, enquanto que os seta@eselecomunicacdo e financeiro néo
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atingiram nem a metade da evidenciacdo exigida.dCoanclusao, verificou-se que 0s
setores representantes da economia brasileiraam@@guiram atender, no 1° ano de adocéo,
aos requisitos mais genéricos estabelecidos petaaniaternacional 36.

Palavras-Chave: Convergéncia Internacional. Teste de Reducdo aor\Récuperavel de
Ativos. Indice de Evidenciac&o.

Abstract

This study aimed to highlight the sectors clasditiy Bovespa complied with the politics of
recognition, measurement and disclosure statenmemmgnimended by the CPC 01 on the
operationalization of the impairment loss. At firgas collected through the website of the
Bovespa, all companies that recorded the impairfosston fixed assets and intangible assets
in 2008 through the explanatory notes. We idertifizventy-five companies in seven
economic sectors. Then we applied the index ofalsice proposed by the study of Massoudi
(2008), using a questionnaire with 18 questionga@aalysis occurred in a descriptive way,
allowing the categorization of sectors by degreearhpliance. As a result, it was found that
none of the sectors fully met the requirements edtenl by the normative. As to the
parameter 50% of full compliance, the sector thabd out was the public utility, while the
telecommunication and financial sectors have naichied even half the disclosure
requirement. In conclusion, it was found that tleetsrs representatives of the Brazilian
economy could not meet in the 1st year of adoptitv® more general requirements
established by international standard 36.

Key-Words: International Convergence. Reduction Test for teed®erable Value of Assets.
Content of Disclosure.

1. Introducao

A Contabilidade Internacional surge, enquanto cami@cestudos e pesquisas, para
diminuir as dificuldades dos investidores que dasaeplocar seus capitais fora de seu pais de
origem, constituindo-se como uma contribuicdo datadmlidade ao desenvolvimento
econdmico (BRVALHO et al, 2006). Sob o lema de proporcionar informacOesparentes e
comparaveis e de reduzir significativamente os osusie elaboracdo das informacdes
contdbeis para as empresas atuantes em varioss,paifgga-se para um Unico padrao
contabil, provocando alteracdes profundas no catmgamétodos, nos processos de registros
e na concepcao teorica que fundamenta as praboé&Ebeis.

Tais fatores provocam diversos desafios e simudtaeate oportunidades de ampliar
as fronteiras de conhecimento contabil, atravésstados sistematicos que analisem as
teorias que justifiquem as mudancas nas praticastaloeis, as interpretacbes que
impulsionam omodus operandias consequéncias informacionais e a forma corsases
praticas estdo sendo reconhecidas, mensuradasleneedas: se em conformidade com a
construcao tedrica que gera o ato normativo oussende desse critério.

Esse estudo percorre 0os quatro passos mencioneidus aanalise, identificagcdo de
reconhecimento, mensuragcédo e evidenciacdo - foceegiotamente na estrutura normativa
emitida pelo Comité de Pronunciamentos ContabdiC{Catravés do pronunciamento CPC
01, aprovado no Brasil em 2007, por diversos orgéggladores. O pronunciamento CPC 01
esta correlacionado aoternational Accounting Standards BoglldSB), por meio da norma
internacional international accounting standarddAS 36 —Impairment of Assets

Segundo explica Ferrarezi e Smith (2008pairmenté uma palavra em inglés, que
quando traduzida literalmente significa deterioca¢dia terminologia contabil o seu conceito
equivalente é de reducdo ao valor recuperavel WesatSouza, Borba e Dutra (2008)
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explicam que a traducdo do termionpairment significa reducdo de capital ou
descapitalizacdo, afirmando que a finalidade desge € verificar se o valor contébil condiz
com a capacidade de geracao de beneficios do Apds. a verificagdo, caso o valor contabil
exceda o valor recuperavel, reconhece-se a petdgrah ou parcial poimpairment cuja
finalidade € adequar o valor do ativo a sua rgadcidade de retorno econémico.

A IAS 36 é parte de um conjunto de regulamentagiiegidas pelo IASB na
perspectiva de padronizar politicas contabeis,ma de aumentar a compatibilidade das
informacgBes contabeis a nivel global. O objetivondama € assegurar que 0s ativos ndo
estejam registrados contabilmente por um valorrsupao seu valor recuperavel — sendo este
0 maior entre o preco liquido de venda e o valousm(CP@1).

A aplicacdo desse dispositivo normativo revela-een@ um desafio devido aos
julgamentos e estimativas que devem ser realiz@dasas, 2008). As estimativas centram-
se em critérios como a identificacéo fdar value proposto pelo IASB, em uma perspectiva
inicial dearms length transactioftransacdo em comum acordo entre partes conhesedor
interessadas), a definicdo da taxa de desconto atiseada no calculo do valor em uso,
decisdes sobre fluxos de caixa futuros e compasaghdre critérios divergentes de
mensuracdes: 0 custo como base de valor fairovalue para a identificagdo do valor
recuperavel (valor de entrada x valor de saida).

Tais critérios podem causar problemas de interpdeta em algumas empresas,
dificultando a aplicacdo integral da norma. Massd@00&, p.3) ao estudar o nivel de
conformidade com o IAS 36 das empresas listadddnim@o Européia, afirma que: “IAS 36
pode ndo ser aplicada consistentemente devidoeapiatiencial de conhecimento na aplicacao
das IFRS® gerando resultados que podem ser bem menos comsjsaréas demonstracées
financeiras, frustrando a finalidade de utilizalRRS” (traducdo livre). Essas dificuldades na
operacionalizacéo e interpretacdo da perdarppairmentsdo amenizadas por uma politica
adequada de reconhecimento, mensuracao e evidgmaangtabil, permitindo a manutencao
dos compromissos sociais, pois confere ao usuaudireito de verificar a adequacdo do
reconhecimento e da mensuracdo e se 0 emprego piegga contabil ndo esta sendo
utilizada indevidamente para gerenciamento de taasng.

Segundo estudo apresentado por Deming, Xinshu é2687), ha a hipétese de que a
aplicacao do teste depairment em situacdes onde se reconhece a ppodsa ser motivada
para gerenciamento de resultados em decorrénaardituicdo da perda e da possibilidade
de reverté-la em anos futuros. Baseados na ada;astema de contabilidade da China, o
artigo examinou o relacionamento entre perdaipmairmentde ativos informados e dois
importantes fatores: fatores econbmicos e fatomesgerenciamento de resultados, com
amostra de empresas listadas com prejuizo entré 202003, totalizando 458 empresas.
Pautados no sistema de incentivo chinés, os ayparésam da premissa de que as empresas
que apresentam prejuizos tém incentivos de revels@erda e que por iSso 0 gerenciamento
de resultados tende a ter maior efeito nos anpsgjigizo.

Foi constatado que a perda pampairmenttem refletido mudancas adversas na
industria e no desempenho da empresa, e que odtgerenciamento de resultados possui
um efeito significativo apos o controle desses résoecondmicos. Concluiram que o
incentivo de gerenciamento de resultados nos amgeeajuizo é mais forte do que nos anos
de lucro e a diferenca é significativa. Ao térmsioalizam: “[...] muitos dos julgamentos
profissionais fornecem gerentes com mais oportdeslade manipulacédo de resultados”
(DEMING, XINSHU, FAN, 2007, p. 13 — traduc&o livre), sugerindo que os gerentes girarh
mais informagBes sobre a politica contabil para gsidnvestidores e outros usuarios da
informac&o possam estimar corretamente o uso tiygEentos profissionais.

Garrod, Kosi e Valentincic (2008) ao estudarem egupnas empresas privadas na
Eslovénia, discorrem que os incentivos econdmiéosdiferenciados das grandes empresas,
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tendo em vista que nao existe investidor extermoseja, a figura do proprietario-gestor é
Gnica, eliminando assim uma série de questdesiorkas a teoria do agenciamento,
ressaltando que a influéncia é voltada para fissais (estando os relatérios financeiros e
fiscais estreitamente alinhados). Objetivaram itigas os fatores que influenciam a decisao
de desvalorizacdo de ativos e a magnitude de ¢gigatbrizacdes. Os resultados confirmaram
que as desvalorizacdes de ativos servem como iargerganho, pois, reduzem o imposto na
pratica. Apesar desse procedimento contabil ter determinado em 2001 pel8sovenian
Accounting Standardd?adrdes de Contabilidade da Eslovénia), em Jadeiro de 2005 foi
revogado depois que a perda ja ndo era mais detlpdva fins fiscais. Constata-se, assim,
que na Eslovénia quando o Governo decidiu ndozatilessa informacdo contabil, ela
simplesmente desapareceu e nado foi mais aplicaaprktrando, dessa forma, algumas
implicacbes que a perda ponpairmentpode ocasionar: gerenciamento de resultados e
atendimento exclusivamente fiscal.

Por essa razao, estudos prévios, como Tugas (200iBssoudi (2008) preocuparam-
se em identificar o nivel de conformidade das esgwenas Filipinas e nos paises
pertencentes a Unido Européia, respectivamente, a&d&S 36, delineando o escopo na
evidenciacdo contabil dessas entidades atravésalseadas notas explicativas, ja que séo
estas um instrumento detalhado de comunicacaadentficacdo de praticas contabeis.

Portanto, este estudo centra-se no ciclo contabi#écenhecimento, mensuracdo e
evidenciagao, investigando o nivel de conformiddaeempresas brasileiras listadas na Bolsa
de Valores de Séo Paulo (Bovespa), com a regulag@mnacional sobre recuperabilidade de
ativos, através da analise das notas explicatiessad organizacbes. A aderéncia as
exigéncias do CPC 01 relaciona-se a perdaippairment,a qual ocorre quando o valor
contabil é superior ao valor recuperavel, casoradnt a empresa ndo constata perda,
devendo apenas informar que realizou o teste. Bsa eazdo, este estudo centra-se nas
organizacfes que atenderam a esse ciclo contddibperréncia da perda ponpairmentem
2008, ndo sendo objeto da investigacdo aquelaseglizaram o teste, mas ndo constataram
perda.

Com a visdo de que o processo de convergéncia ngestalcancar uma
comparabilidade a nivel global, por meio de divglgs suficientemente detalhadas que
permitam um entendimento comum daakeholderssendo os critérios para o entendimento
determinados pelo ato normativo, este estudo sntaripela seguinte questdo problema:
Estariam os setores classificados pela Bovespa ringopa politica de reconhecimento,
mensuracdo e evidenciacdo preconizada pelo prameoio CPC 01 referente a
operacionaliza¢cdo da perda popairmen?

Esta pesquisa contribui para a literatura referant®ntabilidade financeira, no que
tange a evidenciagdo contébil obrigatoria, tendovista que considera a aplicacdo do CPC
01 no ambito de um novo regime regulamentar baseadpadroes contabeis internacionais.
Além do mais, estimula uma discussao sobre a &fatle da internacionalizacdo contabil no
Brasil. Paralelamente, se filia aos esfor¢cos neisntes de estudos e pesquisas internacionais
gue estdo preocupados em identificar o grau de ©omapto das empresas aos atos
normativos, como encontrado em Tugas (2008) nagirtas, Massoudi (2008) nos paises
pertencentes a Unido Européia e Curik (2009) naular o qual analisou o nivel de
conformidade das empresas turcas com o0s requidtasvidenciacdo contabil preconizado
pela Quarta Diretiva da Unido Européia, por meiomeindice de evidenciagao.

Riedl (2004) ao estudar a norma norte-americanaesoipairmentpara ativos de
longa duragéo (Sfas 121) justifica que estudosanéssa sdo importantes por quatro razdes: 1.
A magnitude e freqiiéncia de ativos desvalorizadmseataram substancialmente durante os
anos noventa, sugerindo que € um evento economitarsignificante; 2. Desvaloriza¢des de
ativos afetam diretamente o lucro liquido sugerigde incentivos explicitos e/ou implicitos
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podem existir para gerentes manipular valores d@$xados; 3. Usuarios das demonstracdes
financeiras provavelmente acham que ativos de ldogacdo sdo mais dificeis para avaliar
desvalorizacdo em relagcdo a outros grupos (por geermastoques), pois a informacao de
valor justo é relativamente mais dificil de obtargativos de longa duracdo devido a sua
liquidez mais baixa; 4. Os padrbes contabeis am@m@oE e internacionais refletem um
aumento de confianga no testeiipairment.Dessa maneira, este artigo esta ambientado no
contexto apresentado por Riedl (2004), especificéendocado em analisar nivel de
conformidade e efetividade do processo de inteonatizacédo contabil no Brasil.

Por fim, atesta-se a viabilidade do trabalho, itesér analise das notas explicativas de
empresas de capital aberto, portanto, informac@gmuiiveis e de carater publico. O estudo
esta delimitado na area da contabilidade denomifiadaceira, ndo atuando no campo de
estudo da contabilidade gerencial, pois ndo olgdtiatar de gestdo de ativos para usuario
interno, nem de enfatizar sistemas de informac@is @ntroles internos necessarios para se
realizar o teste dienpairment Detém seu foco de ateng&o no usuario externodinetsizes
obrigatorias emanadas pelo CPC 01, quando da esigtée desvalorizacdo, delimitados nos
ativos imobilizados e intangiveis, ocasido em guesonhece a perda porpairment

2. Revisdo da Literatura
2.1 Embasamentos Tedricos de Recuperabilidade de Ativos

A expressadimpairment’ traduzida como reducdo ao valor recuperavel deste
coerente com o conceito de que ativos sao investoe@ue devem ter seu valor recuperado,
por meio de fluxos financeiros futuros. O CPC 01 fgor objetivo assegurar que 0s ativos
nao estejam registrados contabilmente por um vsigrerior ao seu valor recuperavel,
gerando uma informacao otimista de geracdo de ffinanceiro que, provavelmente, nao
ocorrera. Caso o valor contabil ultrapasse seu vatuperavel, significa que a entidade deve
reconhecer uma desvaloriza¢ao, por meio de umdittog&o de provisdo para perdas, a qual
podera ser revertida até o montante inicial quéiv gossuia, antes da constituicdo dessa
provisao; caso contrario qualquer reversao supanovalor original do ativo € considerada
uma reavaliacéo, proibida no modelo contabil beasi) apos a Lei n°. 11.638/07.

Apresenta-se a seguir no quadro 01, uma sintesigorada por Borba e Zandonai
(2009), da literatura nacional e internacionakrefte ao conceito depairment.

Quadro 01— Conceitos da express#pairment
Fonte do Conceito Conceito del mpairment
Raupp e Beuren (2006) “Dano econdmico, perda;t(i)vsof?eneficios futuros esjoardo
“Instrumento utilizado para adequar o ativo a red
capacidade de retorno econébmico”
“Comparagao entre o valor contabil do ativo e ovedar
justo”
“Diferenca entre o valor contabil e o fair valueativo,
guando o segundo for menor”
Seetharamaat AL (2006) “Diferenca entre o valor registrado e cmvalsto”
Cocco e Moores (2002) “Quando o fluxo de caixa I_iquido gsperado € menauioo
valor do ativo registrado”
“Quando o valor de ativos de longa duracdo ou gdgo
ativos excede seu valor justo e ndo é recuperavel”
“Se o valor do ativo néo é recuperavel do seu filxcaixa
néo descontado”
Fonte: Borba e Zandonai (2009)

Silvaet al(2006)

Rodrigues e Gongalves (2007)

Santos, Machado e Schimidt (2003)

Meeting e Luecke (2002)

Alciatore, Easton e Spear (2000)
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Apesar de existir varias formas de conceituacdpropdsito de autores nacionais e
internacionais € evidenciar que quando o valoramhtlos ativos € maior que o seu valor
recuperavel, diz-se que esse ativo sofreuimmpairment Essa desvalorizacdo ocorre por
constantes volatilidades na economia, por rapigenalacdes tecnoldgicas e até pela entrada
de novos fornecedores com processos produtivosefieisntes, dentre outros fatores.

Autores internacionais, como Hilton e Brien (200%sseguram que o poder
discricionario dos gerentes para determinar tardata quanto o montante de diminuicéo de
valores registrados gerou polémica por décadasb@td centra-se na perspectiva de que as
empresas podem conservar o valor original dos stam o propoésito de retratar capacidade
de retorno financeiro estavel e, por outro ladodepo reconhecer a desvalorizacao
objetivando aumentar ganhos futuros, através dailpliidade de reversdo dessa despesa,
permitida pelo IASB.

Nesse sentido, os autores anteriormente citadosnaafi: “Orgdos reguladores
contdbeis mundiais tentaram dominar o comportamgatambos esses extremos, através de
normas e orientacées que estabelecem quando e diomrwir ativos”. (RADUGCAO LIVRE
HiLTON, BRIEN 200€, P. 2). A normatizacdo procura reduzir relatérios cbaig oportunistas
e por isso ressalta-se a necessidade das emppsasrdarem nivel de conformidade com
esses padroes.

A identificacdo do valor recuperavel € embasada coaceito de fair value
measurementgmensuracao a valor justo). Hendriksen e Van Bi@d89) afirmam que o
debate existente em torno de critérios de mensur@eaativos tem ocorrido ha décadas e os
principais grupos podem ser chamados de histoead®futuristas. Os historiadores centram
sua atencdo no custo histérico, privilegiando a suweatdo do lucro. J& os futuristas
consideram o balan¢co como foco principal de ateega@ferem atribuir valores que reflitam
melhor o futuro da empresa.

Esse debate ndo é solucionado de forma imediata mesmo tempo em que se
apresenta como provavelmente simples de ser pdogabaté desejado, na perspectiva de um
possivel avanco para a contabilidade no fortalemionda comunicacdo com stakeholders
essencialmente é complexo, multifacetado e polisgEmConstata-se, nesse embate
conceitual, que a contabilidade baseada no cusidritio estd sendo substituida, para
algumas classes de ativos, para o paradigma do juato contabil fair value accounting
privilegiando a visdo dos futuristas e aceitandoauoonvivéncia entre duas bases de
mensuracgdo: valores de entrada e valores de $adéorme discute Epstein e Jermakowicz,
(2008) na prética, IFRS tem um atributo de modelo misaseado principalmente no custo
histérico, mas usando o valor em uso e o valoroj(fgir valug. Essa transicdo para
elementos avaliados a valores de entrada paraéoierile avaliacdo de saida € acompanhada
pela discussdo do momento especifico em que a hilicidle deve proceder a essa
modificacao.

2.2 Requisitos de Reconhecimento, Mensuracéao e Evideacéo do CPC 01

As diretrizes emanadas pelo CPC 01 se iniciam quaristem indicacdes de que um
ativo possa ter se desvalorizado e, por isso, r@dwsia capacidade de geracdo de fluxo
financeiro. Assim, o teste s sera iniciado depaigxisténcia de fontes de informacdes que
indiqguem possiveis diminuicdes de recuperacao ecma) exceto para trés ativos, tais como:
ativo intangivel com vida util indefinida, ativotamgivel ainda ndo disponivel para uso e o
agio pago por expectativa de rentabilidade futurauena aquisicdo de entidades. Nessa
concepgao os requisitos de reconhecimento engloasintircunstancias que causam a
necessidade de se realizar o testargmirmente reconhecer as possiveis perdas ou reversao
da perda poimpairment.Conforme Epstein e Jermakowicz, (280B. 253): “... se esses

Tavares, M. F. N.; Ribeiro Filho, J. F.; LopesEJG.; Vasconcelos, M. T. C.; Pederneiras, M. M. M.
84



Sociedade, Contabilidade e Gestéo, Rio de Janeisn. 1, jan/jun 2010.

indicadores estéo presentes, uma analise aprofars#ad necessaria”. Essa analise engloba o
envolvimento da segunda etapa do teste, que é sunagdo do valor recuperavel.

O valor recuperavel é definido pelo pronunciametdno o maior entre o valor
liguido de venda e o valor em uso. A definicdo déowvde venda busca se aproximar do
conceito de valor just@fair value) sendo definido como o preco auferido na vendarde
ativo em transacdes em bases comutativas, entesganhecedoras e interessadas (CHC

O valor em uso é o valor presente de fluxos deaclituros estimados, resultantes do
uso do ativo. O CPC permite que sejam estimadadoisscritérios, sendo que prevalecera
para comparacao com o valor liquido contabil, comdestes. Se a entidade estimou o valor
liquido de vendas e este é maior que o valor lajuidntabil, ndo existe necessidade de
estimar o valor em uso, pois 0 ativo em analisoj&ém recuperabilidade econdmica. Kvall
(2007) ao comparar os padrdoes do IASB com os datérga e dos Estados Unidos, conclui
que: “No padrao britanico e internacional ndo exiserarquia, pelo contrario, valor em uso e
0 preco liquido de venda séo alternativas no mesued’ (KVALL , 2007,P.4).

O registro contabil da perda pampairmentocorrera se e somente se, o valor
recuperavel for inferior ao valor contabil (valegistrado deduzido da depreciacdo, exaustao,
amortizacdo e provisdo para perdas), ocasido eno oyador contabil sera reduzido ao seu
valor recuperavel.

Nem sempre sera possivel realizar o teste paraiumirdividual, pelo fato deste néo
conseguir gerar caixa, seja pelo uso ou venda,odeaf independente de outros ativos.
Quando essa situacao estiver presente, testa-selade geradora de caixa (UGC), que é
definida pelo pronunciamento como o menor grupatifiedvel de ativos que gera as
entradas de caixa, que sdo em grande parte indagesddas entradas de caixa de outros
ativos ou grupo de ativos (CPC 01). A identificagd® UGC requer julgamento e o
conhecimento das atividades da empresa, ou sejdchdm-de-fabrica”. Conforme cita
Magalhdes, Santos e Costa (2009), com 0 passaaresé possivel esperar um consenso
para cada tipo de empresa ou setor, em relac&néficacdo dessa unidade. A definicdo da
UGC deve ser feita de forma consistente de perp@ta periodo, a menos que haja uma
justificativa para a mudanca (CRC,P.19).

A evidenciacdo exigida perpassa pela divulgacacriério de valor recuperavel, a
taxa de desconto utilizada, as circunstancias gqusamn o reconhecimento da perda por
impairment descricdo da UGC, a linha especifica na Dema@irdo Resultado em que se
registra essa perda, se esta estd relacionadeoa &ingiveis ou intangiveis, dentre outras
exigéncias. Alguns itens de evidenciacao exigida&cecontemplados no questionario dessa
pesquisa, realizado a partir do estudo de Mas200B).

3. Proceder Metodolégico
3.1 Coleta dos Dados

A metodologia seguida por este estudo baseia-smdlegse das notas explicativas as
demonstracdes contdbeis publicadas pelas empresapital aberto, as quais estdo sujeitas a
regulamentacdo da Comissdo de Valores Mobiliari@®vM), tendo, portanto a
obrigatoriedade de seguir as diretrizes do prommento CPC 01, por meio da Deliberagao
CVM n°. 527/07.

Posteriormente as companhias serdo categorizadas temdo conformidade com o
pronunciamento se for demonstrada qualquer formainleamento com o CPC 01 através do
reconhecimento, mensuracdo e evidenciacado da fderdacuperabilidade de ativos. Tem-se
gue as empresas constantes na analise sdo aquelesgcptraram perda ponpairmentdos
seus ativos tangiveis e/ou intangiveis em 2008teki®iro momento, o grau de cumprimento
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sera analisado através da utilizacédo do indicevidiergciacdo proposto por Massoudi (2008),
baseado nos requisitos da IAS 36, mas nao res&riéssa norma. Para fins de delimitacdo da
pesquisa, serdo analisados apenas os requisitagosea IAS 36, a qual é fundamento do
CPC 01, limitando apenas aos aspectos normativay¢ados no Brasil.

Para operacionalizacdo da analise empirica sapadiils os elementos da populacao,
que é definida como conjunto de objetos que apra@semelo menos uma caracteristica
comum (FONSECA e MARTINS, 1996). Neste estudo, a caracteristica comum ceatnaas
empresas que registraram perda pgpairment Dessa forma, todas elas, alocadas ao seu
setor (utilizando a classificacao setorial da Bpa¢sséo objeto de analise.

A Bovespa agrupa as empresas listadas em dez graetdees da economia. De cada
um desses setores serdo selecionadas todas assasngyge reconheceram perda por
impairmentno ano de 2008. Assim, independente de um seteseqar 2 empresas que
registraram a perda panpairmente outro apresentar 5, por exemplo, elas serdosadab
sob o ponto de vista percentual de 100%, evitangosg tenha uma analise de amostra fixa e
desproporcional.

A opc¢do de analisar os dez setores justifica-s@@anitir uma andlise descentralizada
do ponto de vista cientifico, ndo restringindo diée de evidenciacdo a setores especificos,
possibilitando uma viséo global das empresas nsguefere ao processo de entendimento e
adaptacdo ao CPC 01. Assim, € apropriado compangresas listadas em um mesmo
mercado de capitais (Bovespa) e que apresentaresespatividade no mercado de capitais
brasileiro.

O questionario esta estruturado como segue: 1&&ques Identifica se a empresa
apresenta o valor da perda porpairmentou reversdo, e se a registra diretamente no
resultado ou contra lucros e prejuizos acumulac¥prme permitido pelo CPC 13, quando
da adocdo inicial da Lei 11.638/07. Escolhendo éksaa opcao, a empresa deve demonstrar
uma reconciliacdo com o PL e o resultado do exereaitterior, expurgando os efeitos da Lei,
conforme exigéncia do CPC 13. Assim, a 22 questacupa identificar se a perda foi
registrada em linha especifica, no subgrupo deasutiespesas operacionais, ou se esta
refletida no quadro de reconciliagdo exigido pelCC13 (caso a empresa lance os ajustes
com impacto no resultado contra lucros e prejugmosnulados).

As questdes seguintes visam analisar a perda essdegepoimpairmentreferentes a
ativos tangiveis, a constituicdo da unidade geeadfar caixa, o critério utilizado para a
identificacdo do valor recuperavel, perdas ou 83 relacionadas a ativos intangiveis,
estimativa do valor recuperavel para ativos cona vitll indefinida e alocacéo dgpodwill
nas unidades geradoras de caixa.

O indice de evidenciacdo apresenta um total daet®,iresultado de dois itens de
reconhecimento, quatro itens de mensuracdo e ders ide evidenciagdo, conforme
demonstrado na tabela 1. Para cada questao fouiaa sua caracteristica: se a pergunta se
refere a reconhecimento, & mensuracdo ou evidéciag tabela 1 retira as questdes
(simplificada pela letra Q) descritas no questimmérfaz essa distribuicéo.

Pela andlise da tabela 01, depreende-se que taddens principais referentes ao
reconhecimento, mensuracao e evidenciacdo da perdapairmentexpostos pelo CPC 01
estdo categorizados, formando o indice de evidgimjaque sera calculado individualmente
para cada companhia e posteriormente agrupadat@o Ber limitacdo do espaco de linhas,
esse artigo apresenta apenas o0s resultados agsupadosetores, ndo apresentando os
resultados individuais do indice de evidenciac&a pada companhia.
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TABELA 01 — Reconhecimento, Mensuragéo e Evidenciacdo Peopeka IAS 36 e CPC 01

ITENS DE ITENS DE ITENS DE
5 g e RECONHECIMENTO | MENSURACAO | EVIDENCIACAO

Valor da perda registrada na DRE

Q1 | ou no Patriménio Liquido (Lucro 1
acumulado)
Itens da linha onde a perda esta

Q2 . 1
registrada

03 Perda poimpairmentregistrada 1
para ativos tangiveis

04 Circunstancias que causam o 1
reconhecimento da perda

05 Natureza dos ativos individuais 1
afetados

Q6 | Descricdo da UGC 1

Q7 Valor Recuperavel baseado no 1
Valor de venda

08 Valor Recuperavel baseado no 1
Valor de Uso
Valor de venda baseado no

Q9 : 1
mercado ativo

010 Taxa de Desconto utilizada paralo 1
valor em uso

011 Valor Recuperavel da UGC 1
baseado no Valor de venda

012 Valor Recuperéavel da UGC 1
baseado no Valor de Uso

013 Requisitos utilizados para 1
definicdo do Valor de venda
Perda poimpairmentregistrada

Q14 - : S 1
para ativos intangiveis
Natureza dos principais ativos

Q15 | afetados e as circunstancias que 1
causam esse reconhecimento
Pressupostos utilizados no valof

Q16 X . 1
recuperavel dgoodwill
Valor reconhecido dgoodwiill

Q17 alocado a UGC !
Valor reconhecido de ativos

Q18 | intangivel de vida util indefinida, 1
excetogoodwill, alocado a UGC

Total 2 4 12

Total Geral 18 itens

3.2 Anélise dos Dados

Fonte: Traduzido e Adaptado de Massoudi (2008)

Dos 18 itens identificados é atribuido, conformetwddo por Massoudi (2008), 1
ponto para cada item. Cada item de analise € fitask em aplicavel, ndo aplicavel, ou
desconhecido/ndo conformidade. Se a empresa néseapa itens preconizados pela norma,
tal item serd nao aplicavel. Por exemplo, se a epapndo apresenta ativos intangiveis com
vida util indefinida, os requisitos para esse it®@ando nao aplicaveis. Conforme Massoudi
(2008), se a empresa deveria ter apresentado atgnfoamacdes sobre o item e € silenciosa,
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a informacdo nao pode ser localizada, € dada uassifitacdo de desconhecida ou néo
conformidade. Caso a companhia cumpra os requid#osvidenciagcdo preconizados pelo
pronunciamento, sera atribuida uma pontuacéao d=aael.

A pontuacado de ndo aplicavel é removida da pontudgd&mpresa, pois nem todas as
empresas terdo uma perda popairmeni referente a ativos intangiveis com vida (util
indefinida, registrada no periodo em analise. @asao aplicavel fosse incluido no indice de
evidenciacdo, a empresa poderia ser penalizadangorrevelar um tipo especifico de
informacdo, porém esta ndo é revelada, pois naapBea na realidade operacional da
entidade. Assim, a pontuacdo compreende o numeladi®itens relacionados a classificacao
aplicavel e desconhecido/ndo conformidade. Portamténdice de evidenciagdo maximo
possivel atribuido a companhia é calculado contad tie pontuacdes maxima possiveis (18)
menos os itens relacionados a classificacdo nacdepl. O indice é calculado dividindo-se
as pontuacdes em conformidade pela pontuacdo maxissavel.

3.3 Tratamento Descritivo

Serd utilizada a plataforntatistical Package for the Social Scien¢8®SS, 17.0)
para a construcdo de tabela que demonstre a nméelidana, intervalo e o desvio padréo da
populacdo para cada uma das seguintes categaritise de evidenciagdo maximo possivel,
conformidade de pontuacdo da companhia e pontualEsconhecida ou em néo
conformidade.

Em seguida, sera construida uma tabela que indigpercentual de empresas que
tiveram plena conformidade, sendo a tabela segaggelds 10 setores. Por exemplo, de cada
setor sdo analisadas todas as empresas que ragstagperda pampairment se, para um
determinado setor, analisa-se 2 empresas e sO estasd apresentar uma conformidade
plena, apresentara um percentual de evidenciagaoopsetor de 50%. Esse procedimento é
necessario para permitir a categorizacdo por sgtodentificando os setores que mais
apresentam conformidade, em sua evidenciagédo, qu®gnenos apresentam. Este estudo
parte da hipétese de que todas as empresas aasalma@sentarao plena conformidade com o
ato normativo.

Caso essa hipotese nao seja aceita, identificaresesetor que apresentou 50% da
conformidade plena com as diretrizes do CPC 01,nmio do célculo de um indice que é
construido para respeitar as quantidades de erspgresaetor.

A préxima tabela desenvolvida indicard o niumerocdempanhias que efetuaram
registros dempairment com trés categoriais: numero de empresas conapeu reversdes
de impairment tangiveis, numero de empresas com perdas ou degemdeimpairment
intangiveis e numero de empresas com perdas oust®se deimpairmentde ambos —
tangiveis e intangiveis.

A tabela seguinte demonstrara o numero de compagheutilizou o valor de venda,
valor em uso e a quantidade de empresas que né@seafu o critério de identificacdo do
valor recuperavel. Em seguida, sera demonstradéntero de companhias que apresentou
explicitamente a taxa de desconto, quando daatg#ia do valor em uso.

4. Dados para Analise da Pesquisa

A coleta de dados foi realizada cumprindo as ségsliatapas: 1. Acesso ao sitio da
Bovespa, 2. Clicou-se nas empresas listadas erjpostente no setor de atuacdo. Apos essas
etapas analisou-se individualmente todas as engptetadas, através das demonstracdes
financeiras padronizadas (DFP) do exercicio findio3d de dezembro de 2008, objetivando
identificar, por meio das notas explicativas (Gridgdg se a entidade reconheceu a perda por
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impairment Essa analise ficou centrada nos itens da notiecatipa referente ao imobilizado

e intangivel, os dois subgrupos sujeitos ao testmpairmentdelimitados por esta pesquisa
N&o existindo o registro da perda jpopairmenta empresa estava automaticamente excluida
da anélise empirica.

Foi considerado o registro da perda popairmentresultante da aplicacdo do método
da equivaléncia patrimonial, partindo da premisse, @o afetar o patrimoénio das entidades
investidoras, estas deveriam evidenciar as razéks guais as investidas reconheceram a
perda por desvalorizagdo de ativos. Efeito da peedanhecida em empresas subsidiarias
também foi objeto de analise.

O segmento de fundos imobiliarios, de a¢fes, dgtalir creditérios, incentivo setorial
e outros titulos, todos pertencentes ao setor ezgndinanceiro, foram excluidas da analise
pelo fato de ndo apresentarem as DFP no sitio dadpa. Excluiram-se também empresas
que nao apresentaram DFP referente ao exerci@0@ke aquelas que ndo constavam mais
no sistema, ndo apresentando, portanto, informagdea analise. O quadro a seguir
demonstra as empresas que apresentaram a perdapaarmentem 2008 e seu setor de
atuacao.

Quadro 02— Empresas com registro de perdaipgrairmente seu setor de atuacdo

SETOR DE ATUAGAO EMPRESAS

Refinaria de Petréleos de Manguinhos S.A e

1. Petréleo, Gas e Bicombustiveis Petroleo Brasileiro (Petrobras)

2. Materiais Basicos Cia. Vale do Rio Doce, Braskem e Petropat

Minerva, Cia. Bebidas das Américas
3. Consumo Néo Ciclico (Ambev), Souza Cruz, Cremer, Amil
ParticipacBes e Tempo Participacdes

Cia. Tecidos Norte de Minas — Coteminas,
Springs Global Participacfes, Wembley
Sociedade Anbnima, Tecelagem Blumenau
S.A, Investtur Brasil e Unidas S.A

4. Consumo Ciclico

5. Telecomunicacdes Tele Norte Leste Participacbes - Telemar

Cia. Brasiliana de Energia, Cia. Energética|de

6. Utilidade Publica Sao Paulo e Centrais Elétricas Brasileiras $.A

Banco Bradesco, Banco do Brasil S.A,

/. Financeiro e Outros Seguradora Sul America e Bradespar S.A

Total de Empresas que registraram Perda pormpairment 25

Fonte: Dados da pesquisa, com base nas notas explicadifiemsentes ao exercicio de 2008.

Pela analise efetuada nas notas explicativas neéer@o exercicio de 2008, os setores
que nao apresentaram nenhuma empresa com regastionpairmentforam os de bens
industriais, construcéo e transporte e tecnologiemfbrmacao.

5. Anadlise dos Resultados

O escopo dessa secao centra-se na apresentagabadeento descritivo dos indices
de evidenciacdo encontrados nas empresas, denmultstraformacdes que permitam a
categorizacdo dos setores e possibilitem andlisal#ativas. A tabela 2 apresenta um resumo
em ordem decrescente dos indices de evidenciagéwdunais apresentados pelas empresas.
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TABELA 2 — Posicao das empresas em ordem decrescenteic® decevidenciacao

Empresa Setor de Atuacéo slee de_E_wdenmagao Posicao
Individual
1. Petréleo , .
Brasileiro Petroleo, G,as © 84,62% 1°
, Biocombustiveis

(Petrobras)
2. Braskem Materiais Basicos 77,78% 2°
3. Cia Brasiliana de| 4246 publica 77,78% 20
Energia
4. Tempo ~ Consumo nao ciclico 76,92% 3°
Participagcdes
5. Cia. Vale do Rio Materiais Basicos 75% 40
Doce
6. Cia. Energetica | yiijade Pablica 66,67% 50
de Sao Paulo
7. Eletrobras Utilidade Publica 66,67% 5o
8. Cremer Consumo ndo ciclico 55,56% 6°
9. Investtur Brasil Consumo Ciclico 50% 7°
10. Minerva Consumo ndo Ciclico 46,15% 8°
11. Banco do Brasil Financeiro e outros 33,33% 90
12. Coteminas Consumo Ciclico 30,77% 10°
13. Unidas Consumo Ciclico 30,77% 10°
14. Sul América Financeiro e Outros 30,77% 10°
15. Banco Bradescq Financeiro e outrog 28,57% 11°
16. Bradespar Financeiro e outros 25% 120
17. Refinaria de Petréleo. GAs e
Petréleos de . R 23,08% 13°

i Biocombustiveis
Manguinhos
18. Petropar Materiais Basicos 23,08% 13°
19. Souza Cruz Consumo nao ciclico 23,08% 13°
20. Springs Consumo Ciclico 23,08% 13°
21. Wembley Consumo Ciclico 23,08% 13°
22.Tecelagem Consumo Ciclico 23,08% 13°
Blumenau
23. Telemar Telecomunicacdes 23,08% 13°
24. Ambev Consumo nao Ciclico 18,75% 14°
25. A’T‘" ~ Consumo néo Ciclico 18,75% 14°
Participagcoes

Fonte: Dados da Pesquisa

A tabela 2 demonstra as posicoes auferidas pelgsesas quando da analise do

indice de evidenciacdo. Considerando que nao houskance da conformidade plena e
baseando-se no critério de 50% da conformidadeapleonstata-se que apenas 9 empresas
atenderem a metade dos requisitos solicitados@e{© 01, demonstrando um esfor¢co e uma
tentativa de cumprimento por parte dessas companBrequanto que 16 organizacdes néo
conseguem se aproximar nem da metade dos requegipdos pelo pronunciamento.

A tabela 3 apresenta os resultados do SPSS (elbgjanando as seguintes variaveis:
indice de Evidenciagdo individual, pontuacdo em faonidade, pontuacdo em
desconformidade ou desconhecida. A seguir, temraédia, intervalo e o desvio padrao de
cada uma dessas variaveis.

Pela analise da tabela 3, constata-se que a medrmaide de evidenciacao individual
esteve situada em torno de 42%, ndo se aproximagmoda metade da conformidade plena.
O intervalo esteve baseado entre 19% e 85%, senmdixiono direcionado pela Petrobras. Em
relacdo a pontuacdo em conformidade, a média dafeentrou-se em 5 pontos e 0 maximo
atingido também foi alcancado pela Petrobras. Ayag@o em desconformidade apresentou
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um valor médio de 7 pontos e o0 maximo de 13 pow®msjuais foram auferidos por empresas
que apresentaram um baixo indice de evidenciacéo.

TABELA 3 — Andlise das Pontuacdes auferidas pelas commanhia

N Minimum Maximum Mean Std.
Deviation

indice de Evidenciaco 25 19 85 42,3200 23,06281
Individual
Pontuacéo em 25 3 11 5,0400 2,35372
Conformidade
Pontuacédo em 25 2,00 13,00 7,6400 3,69549
Desconformidade ou
Desconhecida
Valid N (listwise) 25

Fonte: SPSS (v. 17)

A tabela 4 apresenta os resultados do ajustémg@irmentpor tipos de ativos,
classificando em 3 categorias: 1. empresas queeaysram 0 registro para ativos tangiveis
(3° pergunta do questionario); 2. empresas quesapi@am o registro para ativos intangiveis
(14° pergunta do questionério) e; 3. O registrodt@rente aos 2 tipos de ativos.

TABELA 4 — Registro démpairmentidentificado

Registros del mpairment Identificado Numero de Companhias
N.° de companhias com perda/reversdesnairmentpara ativos tangiveis 15
N.° de companhias com perda/reverséesnpairmentpara ativos 7

intangiveis

N.° de companhias com perda/reversdesngairmentpara ambos — ativo

! . . 3
tangivel e intangivel

Total de n°. observados de registrosipgrairment 25

Fonte: Dados da Pesquisa

Conforme apresentado na tabela 4, nota-se umal@neiaade ajuste denpairment
para ativos tangiveis. Em relacdo as 7 empresagg@sentaram a perda gorpairment
exclusivamente para ativos intangiveis, constatgige 6 registraram @npairment para
ativos intangiveis de vida util indefinida, maipesificamente relacionada ao agio pago por
expectativa de rentabilidade futura. Apenas o Breml@egistrou ampairmentpara ativos
intangiveis de vida util definida, relacionadas quisicdo de direitos para prestacdo de
servigcos bancarios e software. As 3 empresas qesaaram o registro para ambos os tipos
de ativos sdo compostas pela Petrobras, InvestBfasil e Banco do Brasil. Tanto a
Petrobras quanto a Invest Tur apresentam o ajustenplirmentpara o agio pago por
expectativa de rentabilidade futura, apenas o BalcBrasil relaciona esse ajuste ao ativo
descrito como verba de relacionamento negocial.

Das 8 empresas (Vale, Minerva, Ambev, Amil, TempatiBipacOes, Bradespar,
Petrobras, Invest Tur Brasil) que reconheceramugt@jdeimpairmentpara o agio por
expectativa de rentabilidade futura, apenas umadeParticipacdes) evidencia o critério de
alocacao dgoodwilla UGC. Esse fato implica em lacunas de evidenciggando o teste de
impairment € relacionado aogoodwill, podendo ocasionar gerenciamento de resultados,
conforme resultados de pesquisas de Ramanna (280}, Costigan e Lovata (2008) os
guais afirmam que conflitos de interesse estaaimglados ao teste dmpairmente que o
goodwill parece ser uma conta que se presta a algum reiveadipulacdo. Considerando que
o goodwill € o mais complexo dos ativos intangiveis, exige-se detalhamento de
informacdes para o entendimento dos usuarios,ritésa@s utilizados no teste d@g@pairment.
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A tabela 5 evidencia os critérios de identificag@ovalor recuperavel, considerando
os dois requisitos: valor liquido de venda e valor uso, apresentando também o nimero de
empresas que nao apresentaram os critérios utiszad

TABELA 5 — Critérios utilizados para a identificagao dodrdRecuperavel

Critérios de Identificacdo do Valor Recuperavel Numero de Companhias
N.° de companhias que utilizou o valor liquido dada 1
N.° de companhias que utilizou o valor em uso 9

N.° de companhias que ndo apresentou seu critgridedtificacdo do

. 15
valor recuperéavel

Total de empresas analisadas 25

Fonte: Dados da Pesquisa

A Unica empresa a apresentar o valor recuperagelada no preco liquido de venda
foi a Invest Tur Brasil, porém esta ndo descreveequisitos de identificacdo desse valor, se
foi identificado por contrato, cotagéo, etc. Nowepeesas utilizaram o valor em uso, podendo
este fato ser explicado por duas razdes: 1. Alguengsresas, como a Petrobras, possuem
ativos especificos que ndo sédo encontrados no deeatavo, restando-a essa Unica opgao; 2.
O valor em uso é calculado pela prépria compamb@yzindo custos para captar o valor no
mercado externo e possibilitando uma aderéncianténgbes da administracdo. Conforme
afirmado por Kvall (2007) nas normas internaciorg@scontabilidade n&do existe hierarquia
entre os dois critérios, logo, se a empresa tivercado ativo, precisa calcular as duas
alternativas.

Quinze empresas analisadas ndo se manifestaram elagda ao critério de
identificagdo do valor recuperavel, contradizendaeguisitos minimos de entendimento do
teste deimpairmente adiando o desejo de comparabilidade conceitaal idformacdes
contabeis.

A tabela 6 demonstra quantas empresas apresengxplicitamente a taxa de
desconto utilizada para o céalculo do valor em uso.

Tabela 6— Evidenciacdo da Taxa de Desconto no Calculoaor\ém Uso

Taxa de Desconto utilizada para o calculo do Valaem Uso Numero de Companhias
N.° de companhias que apresentou a taxa de desconto 3
N.° de companhias que ndo apresentou a taxa dentesc 6
Total de empresas que utilizaram o valor em uso 9

Fonte: Dados da Pesquisa

As trés empresas que apresentaram a taxa de dedoomtin a Barskem, Tempo
Participacbes e Cia. Brasiliana de Energia. Essa éauma variavel matematica e esta
sensivel a qualquer alteracdo percentual, implecaem mudanca no valor recuperavel e,
portanto, no ajuste dienpairment Devido a sua relevancia no calculo do valor em és
aceitavel que os usuarios s6 concordem com o esiousO se a companhia descrever as
premissas utilizadas na projecao do fluxo de caiaaazao da taxa de desconto utilizada.

Considerando que nenhuma empresa apresentou @ idédievidenciagdo maximo
(100%), optou-se por identificar os setores queesgmtaram pelo menos 50% de
conformidade plena. A tabela 7 apresenta o rardkasgsetores, por ordem decrescente.

Atendendo ao obijetivo precipuo dessa investigagastata-se, pelo agrupamento dos
indices de evidenciacao individual, que o setor oiaés obteve destaque, na metade dos
requisitos de evidenciacao do testeidpairment,foi o de utilidade publica, por apresentar
todas as empresas analisadas com um indice denefaci@o superior a 50%. Os setores que
nao divulgaram nem a metade dos requisitos obrigatderivados do CPC 01 foram o de
Telecomunicagdes e Financeiro.
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TABELA 7 — Ranking dos Setores com maior grau de Evideficiagnsiderando 50% de Conformidade Plena

Setor
Maior grau de Evidenciacao, considerando 50% de indice do Setor Posicao
Conformidade Plena
Utilidade Publica 100% 1°
Materiais Basicos 66,67% 20
Petréleo, Gas e Biocombustiveis 50% 3°
Consumo nao Ciclico 33,33% 40
Consumo Ciclico 16,67% 50
Telecomunicacdes 0% 6°
Financeiro e Outros 0% 6°

Fonte: Dados da Pesquisa

Analisando esse resultado de forma holistica é iyassfirmar que os setores
representantes da economia brasileira ainda egtiant®s de atender plenamente os
requisitos e o embasamento tedrico que susterdaatpdoducao do normativo.

6. Conclusao

Com base nos resultados dos indices de evidenciag@tduais apresentados pelas
empresas, constata-se que nenhuma organizacaw atimgvel de conformidade plena, por
consequéncia pode-se afirmar que nenhum dos detesanalisados alcancou o nivel de
evidenciacédo pleno, no primeiro ano de ado¢cédo a@ CP Informacdes essenciais para o
entendimento do teste dmpairmentndo sédo disponibilizadas por algumas empresas, como
os critérios utilizados na identificacdo do valecuperavel e a taxa de desconto usada no
calculo do valor em uso.

Por essas razbes, a investigacdo adotou como meferé alcance de 50% da
conformidade plena e o setor que mais se destaobuessa perspectiva, foi o de utilidade
publica, e os que ndo alcancaram nem metade danewdgdo exigida foram o setor de
telecomunicacdes e o financeiro.

E possivel comparar o resultado dessa investigagiio aquele encontrado por
Massoudi (2008), tendo em vista que os dois estadagtilizam do mesmo ato normativo
(IAS 36), apresentam a mesma trajetéria metodaogianalisam indices de evidenciacdo de
organizacdes no primeiro ano completo de adocdoocamativo. O estudo de Massoudi,
todavia, objetivou estabelecer uma hierarquia deeeciacdo por paises membros da Unido
Européia e ndo por setores especificos de um @aisparando esses resultados, percebe-se
gue todos os paises, exceto Portugal e Espanteseaparam empresas com conformidade
plena, indicando que, na média, 0s paises europEgEram mais positivamente aos
requisitos do pronunciamento, quando da adocaaimeipo ano. Outro fator diferenciado é
que o questionario utilizado por Massoudi (2008)ofam mais detalhado do que o utilizado
por essa pesquisa, apresentando um total de 44 des quais mais da metade referem-se ao
teste deimpairment para ativos intangiveis de vida util indefinidacluindo o goodwill.
Diante desse cenario, € possivel concluir que toseserepresentantes da economia brasileira
nao conseguem atender aos requisitos mais genéstaiselecidos pela norma internacional
36.
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! The application of PAS 36 is proving to be a aadie due, in particular, to the judgments and estimttas
have to be made.

Z1AS 36 may not be applied consistently due topbiential lack of expertise in applying IFRS and thsulting
outcome may well be less comparable financial states defeating, the intended purpose of using IFRS
®IFRS - International Financial Reporting Standard.

“ Based on the above research, we can concludeftbattee implementation ofhina Accounting System for
Business Enterpriseots of professional judgments provide managets more opportunities of manipulating
earnings.

®> Managers’ considerable discretion to determind blo¢ timing and the amount of write-downs has geted
controversy for decades.

® Accounting standard-setters worldwide have attechfid rein in behavior at both these extremes,utitro
standards and guidance that set out when and hawittodown assets.

" In practice IFRS have a mixed attribute model,edamainly in historical cost, but using value ire ghe
present value of expected future cash flows froeube of the asset within the entity) for impairtnamd fair
value (market value) for some financial instrumemislogical assets, business combinations andsinwent
properties.

® However, if such indicators are present, therhfranalysis will be necessary.
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