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Editorial
Mais um ano de sucesso! Mais desafios para

0 Novo Ano! Tempo de agradecer!

Foram muitas as conquistas de 2015:
ganhamos visibilidade em respeitaveis bases
de dados virtuais, conquistamos indicadores
significativos e a periodicidade da revista
tem sido rigorosamente respeitada com a
distribuicdo das edi¢bes no quadrimestre de
referéncia. E tempo de agradecer a todos que
enviaram suas contribui¢cdes ao longo do ano
(foram 110 submissdes), aos pareceristas, ao
Conselho Editorial, a Editora da UNEB, e
aqueles que direta ou indiretamente
mostraram-se participativos e colaboram com
a RGFC, especialmente a CAPES pelo apoio
na qualificacdo da nossa querida revista.

Nesta edicdo oferecemos seis artigos de
pesquisadores brasileiros e trés artigos na
secdo de artigos internacionais. O primeiro
artigo intitulado Theoretical Essay About the
Relation Between Financial Leverage and
Investment in Brazilian Companies de
pesquisadores da UFSCAR, analisou como a

teoria de finangas d& suporte a resultados
empiricos que indicam existir uma forte
relagio  negativa  entre  alavancagem
financeira e investimento em empresas
brasileiras de capital aberto.

Performance of Traditional Investment
Funds and Etfs Linked to Sustainability and
Corporate Governance € o segundo artigo
desta edicdo, de autoria de pesquisadores da
UFSM, comparou a performance de fundos
de investimento tradicionais e Exchange
Traded Funds (ETFs), cujos benchmark séo
o |Ibovespa, o IBrX e indices de
Sustentabilidade, além de fundos livres,
utilizando dados de frequéncia diaria.

No terceiro artigo, pesquisadores da UnB
analisaram a existéncia de uma relagéo entre
a politica de dividendos adotada pelas
instituicbes  financeiras listadas na
BM&FBovespa e seu valor de mercado. Com
o titulo Impacto da Politica de Dividendos no
Valor de Mercado das Instituicbes
Financeiras no Brasil, esse estudo corroborou
a hipotese de irrelevancia da politica de
dividendos no valor de mercado das
instituigdes financeiras.

O quarto artigo de pesquisadores da PUC-
Rio, intitulado Aprecamento de Opcles
Através do Modelo de Arvore Trinomial
Implicita: Uma Aplicacdo na Vale e na
Petrobras, comparou o desempenho do
modelo Black-Scholes com o modelo da
Arvore Trinomial Implicita, indicando que
para obtencdo de pregos tedricos proximos
aos valores de mercado, é necessario um
calculo preciso do “sorriso” da volatilidade.
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Uma parceria de pesquisadores da UFOP,
UFRN e UnB apresenta o quinto artigo desta
edicdo, intitulado Predictable and Price
Volatility Risk in The Brazilian Market
Integration of Shrimp. Foi analisada a
dindmica da estrutura de volatilidade nos
precos do camardo no mercado brasileiro de
pescados a partir de modelos univariados,
concluindo que essa dindmica é influenciada
fortemente por fatores produtivos externos e
que esses fendmenos causam efeitos sazonais
nos precos.

J4 o0 sexto artigo, intitulado Management
Earnings Forecast Disclosure: A Study on
the Relationship Between Ebitda Forecast
and Financial Performance de pesquisadores
da UFSC, identificou as caracteristicas
econémico-financeiras que se relacionam
com a divulgacdo de estimativas de lucros
antes dos juros, impostos, depreciacdo e
amortizagdo (EBITDA) por meio de
relatdrios de projecdes de resultados futuros.

Performance and Characteristics of Mutual
Funds: Evidence from the Portuguese
Market, sétimo artigo desta edicdo, de
pesquisadores da Universidade do Porto em
Portugal, investigou 124 fundos de ac¢des, de
obrigaces e de tesouraria e mercado
monetario que operaram no periodo 2004-
2011. Comparando as rentabilidades e o
desempenho de fundos foi adotado um
modelo multifatorial com dados em painel
que indicaram que os fundos, em geral,
tiveram dificuldade em superar os mercados
de referéncia o que €& consistente com a
existéncia de mercados financeiros eficientes.

Pesquisador da Coimbra Business School
apresenta no oitavo artigo intitulado The

Postulate Systems of Auditing in the
Evolution of the American Thought: A
Historical Interpretative Approach uma
abordagem  histérico-interpretativa  dos
sistemas postulacionais da auditoria na
evolucédo do pensamento americano.

Por fim, o Gltimo artigo de pesquisadores do
Instituto Politécnico de Coimbra, investigou
qual o tipo de motivacdo predominante entre
os funcionarios puablicos portugueses, com
um estudo intitulado Motivacdo Intrinseca
versus Motivacdo Extrinseca: A Aplicacdo da
Escala WPI no contexto do setor publico
portugués.

Fomos surpreendidos por uma inconsisténcia
gerada no sistema de captura de dados 2013 e
2014 da Sucupira-CAPES que n&o trouxe
toda a base de periddicos deste periodo,
inclusive a RGFC. Isso foi publicamente
reconhecido pela Direcdo de Avaliacdo da
CAPES, conforme Oficio Circular 23/2015,
disponivel no link
<http://uploads.capes.gov.br/files/OficioCirc
ular23-AtualizacaoQualis.pdf>.  Temos a
esperanca de que a promessa seja cumprida e
em Abril/2016 possamos retornar a base
Qualis.

Etica, consisténcia, razdo e sabedoria nos
impulsionam e nos transportam a superagao
de desafios e inevitaveis percalcos que se
apresentem e nos remete a reconhecer e
agradecer por tudo que conquistamos em
2015.

Boas festas a todos e um 6timo 2016!
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