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A Revista do Mestrado em Ciéncias Contabeis da FAF/UERJ foi desenvolvida com o objetivo
de incentivar seus alunos a publicarem seus melhores trabalhos, realizados durante o curso. Nessas
condigdes, ja foram recomendados pelos seus respectivos professores, 0s quais, por sua vez, compdem
o nosso Conselho Editorial.

Trabalhos encaminhados por membros de outras instituigdes sdo analisados pelos componentes
de nosso Conselho, de acordo com o tema abordado. Caso o leitor tenha algum artigo relacionado com
a Contabilidade teremos o maior prazer em publica-lo.

Os artigos deverao observar as seguintes normas:

1 Conter indicagdes como: titulo, nome completo do(s) autor (es), e-mail, e telefone para
contato;
2 Preferencialmente, n3o exceder a 20 paginas (minimo de 8 paginas), incluindo as
referéncias bibliograficas, digitados com as seguintes especificacdes:
Fonte: Times New Roman, tamanho 12;
Espagamento: simples;
Alinhamento: Justificado;
Medidas da margem: superior e inferior = 2 cm; esquerda = 2 cm; direita =2 cm.
Referéncia bibliografica no final do artigo.
3 Os artigos deverdo ser enviados por e-mail, para mccontab@uerj.br, ou em disquete e
com 1 cOpia impressa para:

UNIVERSIDADE DO ESTADO DO RIO DE JANEIRO
Mestrado em Ciéncias Contabeis

Rua Sao Francisco Xavier, 524

9° andar Bloco E Sala 01

Tel. (21) 2587-7362

CEP: 20550-013 - Maracani - RJ

Home Page: www2.uerj.br/~mcc

E-mail: mccontab@uerj.br



01

02

04

05

06

07

SUMARIO

Editorial
Prof. Dr. Fernando Pereira Tostes

Noticias do Mestrado
Aluno Fernando de Oliveira Santoro

Teoria da Estrutura de Capital das Empresas
Heber Luiz de Souza

Necessidade de Capital de Giro
Fernando de Figueiredo

Avaliag@o de Titulos de Divida e Agdes: uma visdo da Precificacio de Titulos Publicos
Federais no Mercado Financeiro Brasileiro
Claudio Filgueiras Pacheco Moreira

A Profissdo Contabil estd em crise? Uma opini&o sobre os constantes questionamentos
sobre a profissdo contabil

Fabio da Silva e Almeida

Vicente Sebastido Valverde

Prof. Dr. José Carlos Marion

Conceitos e Fundamentos sobre Fusdo e Incorporagio
Gustavo Licks

07

09

09

29

41

50

58



EDITORIAL

Prof. Dr. Fernando Pereira Tostes

Em novembro de 2002 o Mestrado perdeu seu maior colaborador, Prof. Doutor Jode Marindémio
Carneiro.

O Mestrado em Ciéncias Contabeis da FAF-UERJ nasceu no Instituto Superior de Estudos Contabeis —
ISEC da Fundagdo Getilio Vargas — FGV, ao final da década de 70. Em 1989, a FGV atravessava uma séria
crise financeira e, por medida de economia, resolveu fechar as escolas de Educacio, Psicologia e Contabilidade.

Os professores de ISEC se mobilizaram para nio deixar o Mestrado morrer, fazendo contato com
diversas universidades. O Diretor da FAF na época, Prof. Domenico Mandarino, se interessou vivamente pelo
projeto, negociou com a FGV e em 1990 o Mestrado foi oficialmente transferido a UERJ. Dos sete professores
do quadro original, apenas trés permanecem no quadro atual: Fernando P. Tostes, Aracelli C. Ferreira e Natan
Szuster.

Néo foi uma chegada facil. Parte da burocracia da UERJ foi contra o projeto, tudo fazendo para
atrapalhar o registro do curso nos orgdos competentes. Apés dois anos os professores da FGV prestaram
concurso na UERJ, mas o curso ainda ndo havia sido oficializado junto 4 Sub-reitoria de Pos-Graduagio — SR-2.

Foi nesse momento que surgiu o Prof. Cameiro, trazido pelo Prof. Mandarino, para ajudar no processo
de registro interno. Com seu relacionamento e profundo conhecimento da legislagdo pertinente, neutralizou com
rapidez a oposigdo de funcionarios da Reitoria permitindo que em seis meses a transferéncia do curso estivesse
reconhecida na UERJ e na CAPES.

Os professores da FGV, por terem dificuldade em lidar com burocracia universitaria, também nao
conseguiam verbas para equipamentos de ensino, abastecimento periddico da biblioteca, e funcionarios de apoio.
Entre 1990-94, a biblioteca foi abastecida por doagdes da empresa Liquid Carbonic, cujo Presidente — Dr. Jilio
Isnard — era amigo pessoal do Prof. Tostes. Foi o Prof. Cameiro quem resolveu o problema. Fez contato com a
Prof*. Maria Theresa Lopes Leite, Diretora do Nucleo de Estudos Fazendarios — NUSEF o qual passou a
financiar todas as necessidades do curso de Mestrado.

Em 1992, os professores Tostes e A. Ferreira se licenciaram para cursar Doutorado na FEA-USP, mas
continuaram lecionando no Mestrado. No ano seguinte, surgiu um problema maior, com a aposentadoria de mais
dois professores doutores (Spinoza e Deny Monteiro). O Mestrado correu sério risco de fechar por falta de
professores com titulagio adequada. Mais uma vez o Prof. Cameiro, com seu relacionamento, contornou o
problema junto a CAPES.

Estes foram apenas alguns casos importantes em que a participacdo do Prof. Cameiro foi decisiva. Ele
esteve presente e ajudando todo o tempo. Nao houve projeto em que faltasse sua colaboragio.

Jodo Marinémio Carneiro comegou sua carreira formando-se na Academia Militar de Agulhas Negras —
AMAN em 1958 e foi aos poucos descobrindo a vocacdo académica. Ainda em 1973, como capitio, apresentou
o projeto de Mestrado em Estudo de Problemas Brasileiros (EPB) na Escola Superior de Guerra (ESG) e no
Conselho Federal de Educagdo — CFC em Brasilia. O curso foi aprovado e absorvido pela UERJ, tendo o Prof.
Cameiro sido designado seu primeiro coordenador.

Depois desse episodio, sua carreira militar e académica correram em paralelo.

Fez todos os cursos regulares do Exército — AMAN (58), EsAO(68) e ESG(86) — cursou Mestrado em
Educagdo e EPB, publicou 11 livros, escreveu sete teses e mais de uma centena de artigos sob diversas areas de
conhecimento. Participou ativamente de 26 institui¢cSes educacionais e culturais, no Brasil e no exterior. No CFC
e no Conselho Estadual de Educagio do Rio de Janeiro foi Presidente da Camara de Planejamento e relator de
inumeros Pareceres e Deliberagdes em matéria educacional. Aos poucos foi adquirindo um conhecimento
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nigualavel da legislagdo, usando-a mais tarde para auxiliar o processo de aprovacao do Mestrado em
Contabilidade da UERJ.

Teve todas as suas promogdes na carreira militar por merecimento. Quando chegou a Coronel, entio
com 30 anos de carreira, ocupava a fungdo de Prof. Titular (por concurso) na AMAN. Optou por aposentar-se,
embora pudesse ascender a nivel mais alto.

Prof. Cameiro foi sempre uma pessoa religiosa. Era evangélico, tomava parte ativa em sua igreja
colaborando na organizagio, obtengdo de recursos e, principalmente, na pregacio cristi. Ao sair do Exército fe
um curso de Doutorado em Teologia no exterior. Tinha uma alma generosa, nunca deixou de ajudar seus
semelhantes. Mesmo as causas mais dificeis (como foi o caso do nosso Mestrado) Cameiro abragava-as com
energia, foco e conhecimento, conseguindo quase sempre o sucesso desejado.

Os alunos e o corpo docente da FAF sentirdo a sua falta. Seremos sempre agradecidos ao seu permanente
espirito de colaboragdo, conhecimento, energia e amizade.

Prof. Cameiro, descanse em paz.



NOTICIAS DO MESTRADO

Novos Mestres

Fernando de Oliveira Santoro
Aluno do Programa de Mestrado
em Ciéncias Contabeis da FAF-UERJ

No primeiro semestre de 2002, obtiveram o titulo de Mestre em Ciéncias Contabeis:

Fortunée Rechtman Szuster

Frederico Luiz Junqueira de Oliveira

Rosingela de Fatima Dias dos Santos
Silva

Luiz Lopes Ferreira

Delcio Pinheiro de Oliveira

Fabiano Simdes Coelho

Comportamento do Mercado de Acgdes frente ao
diferimento cambial de margco de 1999: um estudo
exploratorio

Um estudo do desempenho de Empresas Brasileiras
Privatizadas no periodo de 1991 a 1997

"Balanced Scorecard" aplicabilidade e contribuigdo a uma
Organizagdo Publica

A Transparéncia da Gestdo Publica: visdo e expectativas
do investidor Publico

Meio Ambiente e Auditoria: uma contribui¢io

Formagdo de Preco no cenario regulatorio: um estudo de
caso da Ponte Rio Niteréi



