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Resumo

Este artigo discute a estrutura conceitual da Demonstracdo dos Fluxos de Caixa (DFC) e da
Demonstracao das Origens e Aplicacdes de Recursos (DOAR). Seu objetivo principal € demonstrar a
necessidade da correcdo monetaria integral nas demonstracGes contabeis. Para tanto, é feita uma
simulacdo que envolve a elaboracdo da DFC, pelo método direto e indireto, e da DOAR. Para sua
realizacdo, foi pesquisada literatura disponivel, que inclui artigos, dissertacfes e teses que tiveram
seus objetivos ligados ao tema apresentado. Com isso, pode-se dizer que a pesquisa € classificada
como bibliogréfica e descritiva que utilizou o método da simulacdo para alcancar seus objetivos.
Verificou-se que a DOAR, mesmo criticada, continua tendo um papel informacional relevante.
Concluiu-se que a inflagdo pode provocar distorcbes na capacidade informacional das
demonstracdes em estudo, levando os usuarios da Contabilidade a tomar decisdes equivocadas.
Palavras-chave: Demonstracdo dos Fluxos de Caixa — Demonstracdo das Origens e Aplicacdo de
Recursos — Correcdo Monetaria Integral.

Abstract

This paper discusses the framework of concepts related to the Cash Flow Demonstration and also the
Demonstration of the Origin and Application of Sources. Its main objective is to demonstrate the need
of an integral coin value correction in the book value demonstrations. In order to reach that, we bring a
simulation which involves the elaboration of the Cash Flow Demonstration, by both direct and indirect
methods, and the Demonstration of the Origin and Application of Sources, as well. For this paper we
searched the available literature, which includes articles, dissertations and theses with objectives
related to the presented issue. We can surely affirm that the following research is considered as being
bibliographic and descriptive, based on the simulation method to reach its objectives. It could be
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noticed that the Demonstration of the Origin and Application of Sources, even being criticized, still
plays a relevant informative role. It was concluded that inflation causes distortions on the informative
capacity of the studied demonstrations, leading accounting users to make mistaken decisions.
Key-words: Cash Flow Demonstration — Demonstration of the Origin and Application of Sources —
Integral Coin Value Correction.

1. Introducéo

Diversas sdo as definicbes de Contabilidade, sendo que o nucleo desses conceitos esta ligado a
capacidade informacional sobre os aspectos patrimoniais, econdmicos e financeiros das entidades a
seus usuarios. Observa-se que as demonstracfes contdbeis sdo parte dos produtos que devem ser
elaborados para que esta atinja seus fins. Hendriksen e Van Breda (1999) explicam que o principal
objetivo da divulgacdo de informacdes financeiras é apoiar os acionistas e outros individuos na
tomada de decis@es financeiras, ajudando-os a predizer os fluxos de caixa da empresa.

Neste estudo foram analisadas as demonstracdes DOAR e DFC. As demais demonstracfes sdo de
grande valia e possuem caracteristicas proprias e Uteis, mas o objetivo desta pesquisa se restringe a
estes dois demonstrativos.

Conforme Marques (2004), a DOAR tem como objetivo apresentar os efeitos de determinadas
transacdes ocorridas durante o exercicio, mensurando as alteracdes que sucederam ao longo deste
periodo. Ja a DFC tem como finalidade apresentar informacdes sobre os fluxos das transacdes que
afetaram o caixa da empresa ao longo de determinado periodo, de forma organizada e estruturada.

Verifica-se que a DFC se preocupa em retratar o fluxo dos recursos financeiros que transitaram
pela contas caixa e bancos em determinado periodo. Porém no Brasil a DOAR é obrigatoria e a DFC
opcional, embora exista um projeto de lei que preveja a substituicdo da DOAR pela DFC.

Essa substituicéo € justificada pela facilidade de entendimento pelos usuarios. ludicibus, Martins e
Gelbcke (2000) informam que esta pressdo se deve exclusivamente a maior facilidade de
entendimento da DFC pelos usuérios; nela é visualizado de forma mais clara o fluxo dos recursos
financeiros durante o periodo, apesar de a DOAR ser mais rica em termos de informacdes.

Em paises com taxas de inflagdo relevantes, ha uma preocupac¢do com a capacidade informacional
das demonstracdes contabeis devido a perda do valor aquisitivo da moeda.

ludicibus e Marion (2002) enfatizam esta observacao quando comentam que o poder preditivo da
DOAR é notavel quando elaborada em moeda de poder aquisitivo constante.

A pesquisa efetuada por Rodrigues, Mendes e Marques (2002) analisou o impacto da inflagdo nas
demonstracdes contabeis de trés empresas, comparando os indices de rentabilidade dos relatorios
corrigidos e de relatérios sem correcao, e identificou que os usuarios da Contabilidade podem estar
tomando decis6es com informacdes distorcidas e que néo refletem a verdadeira posi¢cao patrimonial.

Sendo assim, 0 objetivo deste artigo € discutir os impactos provocados pelo ndo reconhecimento da
inflacdo na DOAR e na DFC. Especificamente, pretende-se apresentar a DOAR e a DFC enquanto
fonte de informag6es aos usuarios, discutir os aspectos que levam ao reconhecimento da perda do
poder aquisitivo da moeda e enunciar uma simulagdo para mostrar as distor¢des que podem ocorrer
em virtude do ndo reconhecimento da inflacdo nas duas demonstrac@es analisadas.

Para realizarmos este artigo, foram pesquisados artigos, dissertacOes e teses, bem como literatura
disponivel sobre o assunto, além de nos valermos de uma simulacdo para justificar as teorias,
caracterizando, dessa forma, este estudo como uma pesquisa bibliografica e descritiva que utiliza a
técnica da simulacdo para atingir seus fins.

A pesquisa estda dividida em trés partes, além desta introducdo. A primeira consiste na
apresentacdo da DOAR e da DFC. Na segunda parte é feita uma simulacdo com as demonstracgdes
ajustadas e sem ajuste. Por fim, foram enunciadas as consideracges finais sobre a pesquisa.



2. Demonstracdes Contabeis

As entidades, por forca de lei, geralmente sdo obrigadas a publicar relatorios contabeis que reflitam
a posicdo econdmica, financeira e patrimonial. A elaboracdo de demonstragdes contébeis, juntamente
com a escrituracgdo, a auditoria e a anélise de balangos, forma o conjunto das técnicas contabeis.

Além de servirem como obrigacao legal, as demonstragdes contbeis sdo utilizadas pelos gestores
para analise e tomada de decisdes. Neste estudo sdo apresentados o0s objetivos, as estruturas, as
limitacOes e as caracteristicas de duas demonstracfes: a Demonstracdo das Origens e Aplicacdes de
Recursos — DOAR e a Demonstracéo dos Fluxos de Caixa— DFC.

2.1. Demonstracao das origens e aplicacdes de recursos

A DOAR preocupa-se em apresentar o capital circulante liquido e suas alteracdes ocorridas em
determinado periodo de tempo. Entende-se por capital circulante liquido a diferenca entre o Ativo
Circulante e o Passivo Circulante. Por também enfatizar as alteracdes ocorridas nos recursos, a DOAR
ndo deve ser confundida com um fluxo de caixa por ser mais abrangente. ludicibus; Martins e
Gelbcke (2000) explicam que essa abrangéncia ocorre devido ao fato de a DOAR representar uma
demonstracdo das mutacfes na posicao financeira como um todo. Constitui-se de uma demonstracao
obrigatdria, tendo em vista o artigo 176, item 1V, da lei 6.404/76.

As origens de recursos sdo representadas pelo aumento no capital circulante liquido, e estas
provém das proprias operac¢des da empresa, da integralizacédo de capital dos acionistas/proprietéarios
e também de terceiros, através de empréstimos e financiamentos a longo prazo.

Jé as aplicacBes sdo representadas pela diminuicdo do capital circulante liquido e se originam
principalmente de aquisi¢des/aumento do ativo permanente, reducdo do passivo exigivel a longo
prazo em detrimento do passivo circulante e distribuicdo de dividendos.

2.1.1. Métodos de divulgacao

Para apresentar a DOAR, existem dois métodos de divulgacao: direto e indireto. Esses se distinguem
em virtude da mensuracao dada aos Recursos Gerados pela Operacdo — RGO.

De maneira geral, a estrutura indicada para a sua divulgacéo pode ser observada no Quadro 1.
Quadro 1 Composicdo da DOAR

1. Origens

(a) Lucro/Prejuizo liquido do Exercicio
Receitas/Despesas que ndo afetam o capital circulante liquido
Aumento do Capital social por integralizacio
Contribuicdo para reservas de capital
Aumento no passivo exigivel a longo prazo
Reducao no ativo realizavel a longo prazo
Alienacao de ativo permanente

TOTAL DAS ORIGENS

2. Aplicagdes

Dividendos propostos
Aquisicdo de ativo imobilizado
Aumento do ativo realizavel a longo prazo

Reducao no passivo exigivel a longo prazo

TOTAL DAS APLICACOES

(b)

3. Aumento ou Reducéo do Capital Circulante Liquido

Total das origens - Total das aplicac6es

4. Variacao do Capital Circulante Liglido

Fonte: Assaf Neto (2001).



No método indireto, os recursos oriundos das operacdes sao classificados a partir do lucro liquido,
fazendo-se os ajustes com as contas de resultado, sem afetar o caixa da entidade.

Ja no método direto, conforme Marques (2004), o RGO é achado pelo confronto entre as receitas
e as despesas que geraram ou consumiram, respectivamente, o capital circulante liquido.

Quadro 2 Capital Circulante Liquido Gerado pelas Operac6es: método direto e método indireto

Método Direto Método Indireto
Receita de vendas e prestacao de servi¢os Lucro (prejuizo) liquido do exercicio
(-) IP1 e ICMS faturados e contribuicdes (+) Depreciagdo, amortizacao e exaustao
(-) Custo das vendas (-) Receita da equivaléncia patrimonial
(-) Despesas com vendas (+) Resultado na baixa de ativo imobilizado
(-) Despesas com salarios e encargos sociais (+) Despesas financeiras de longo prazo

) Despesas com honorarios de | (-) Receitas financeiras de longo prazo
administradores

(-) Despesas financeiras de curto prazo (+) Provisdo para perdas investimentos
permanentes
(+) Receitas financeiras de curto prazo (+) Amortizagdo do 4&gio na compra de

participacdes

(-) Imposto de renda e CSLL e CSL diferidos (+) Imposto de renda

(-) Participacdes no Lucro (+) Provisdo para contingéncias

(=) RGO (=) RGO

Fonte: Marques (2004).

O método empregado pelas entidades é o indireto, também conhecido como método da
reconciliacdo, tendo em vista que esse metodo facilita a percepcdo da integracdo entre o
demonstrativo de resultado e a DOAR, j& que se tem o lucro liquido como ponto inicial.

2.2. Demonstracao dos fluxos de caixa

A DFC ¢é um relatorio facultativo de elaboracdo e publicacdo, conceituado por ludicibus, Martins e
Gelbcke (2000) como uma demonstracao que apresenta tdo-somente as varia¢des ocorridas no caixa e
conta-corrente bancéria das entidades.

No caso de empresas brasileiras sociedades andnimas de capital aberto que optem por captar
recursos através da emissdo de American Depositary Receipts — ADR, devem observar a legislacdo
societaria dos Estados Unidos e obrigatoriamente divulgar a DFC, conforme o Pronunciamento 95 do
Financial Accounting Standards Board — FASB. O objetivo principal é enunciado no SFAS 95 (1987),
relatado no § 4: “O propoésito primario da demonstracdo dos fluxos de caixa € prover informacéo
relevante sobre os pagamentos e recebimentos de caixa de uma empresa num determinado periodo de
tempo”.

A pesquisa de Mello (2003) analisou as DFCs, através de um estudo exploratério de 14 empresas
brasileiras emissoras de ADRs e que, portanto, devem possuir registro na Comissdo de Valores
Mobiliarios — CVM e na Securities and Exchange Comission — SEC; consequentemente, observam a



normatizacdo do SFAS 95. Foi constatado que os investidores brasileiros ndo dispunham das
mesmas informacdes que o0s investidores norte-americanos devido ao fato de o formato da
apresentacao divergir entre os dois paises.
Willians (1995) vé na DFC uma fonte de informacéo destinada aos administradores, investidores e
credores para
1. avaliar a capacidade das empresas em gerar fluxos de caixa liquidos futuros positivos; 2.
avaliar a capacidade das empresas em liquidar suas obrigacOes, pagar dividendos e satisfazer
suas necessidades de financiamentos externos; 3. avaliar as razdes das diferencas entre o lucro
liquido e o caixa associado aos recebimentos e pagamentos; 4. avaliar os efeitos sobre a posi¢ao
financeira das empresas de ambas as transacgdes, de investimento e financiamento.

Wallace & Collier (1991) expandem o conceito de caixa para disponibilidades, ou seja, o total do
numerario em maos mais 0 somatério das contas correntes mantidas nos bancos e as aplica¢des
financeiras de curtissimo prazo, as quais se convertem prontamente em dinheiro a um custo
irrelevante.

Disponibilidades = Caixa + Bancos + Aplicacfes Financeiras

Nos paragrafos 8, 9 e 10 do SFAS 95 (1987), € enfatizado que os investimentos de curto prazo
altamente liquidos que s@o prontamente conversiveis em montantes conhecidos de caixa e tdo
proximos a seus vencimentos que apresentam risco insignificante de mudancas de valor devido a
alteracdes na taxa de juros sdo equiparados e agregados ao caixa para efeito de elaboragdo da DFC.
Como exemplos, tém-se: notas do tesouro, commercial paper, fundos do mercado monetario,
fundos federais vendidos. Saliente-se que esses itens devem possuir um prazo de liquidagdo ndo
superior a trés meses.

A qualidade e a confiabilidade da DFC séo paralelas ao entendimento do que é considerado como
caixa, ou seja, é de grande valia que 0s conceitos expostos sejam observados.

Cheng, Liu & Schaefer (1997) examinaram a relevancia informacional da DFC observando o SFAS
n. 95 para os investidores. Foi feito um estudo empirico, através de uma amostra de 3.982 empresas-
ano (periodo de 1988 a 1994), comparando as associacfes entre os precos das acdes de empresas que
observam o SFAS n. 95. Concluiam que o SFAS n. 95, através da DFC estimada, produz efeitos
positivos nos pregos das agdes das empresas pesquisadas.

O fluxo de caixa, geralmente, é formado por trés grupos: atividades operacionais, atividades de
investimentos e atividades de financiamentos. Esses grupos, para efeito de classificacdo, levam em
conta a atividade do ingresso/desembolso.

As atividades de financiamento relacionam-se com a estrutura de financiamento da empresa.
Conforme o SFAS 95 (1987), as atividades de financiamento incluem a obtengdo de recursos de
proprietérios, e aqueles a eles fornecidos como um retorno sobre, ou um retorno de, seus
investimentos; empréstimos de dinheiro e pagamentos dos montantes emprestados ou outra forma
de liquidacao da obrigacéo; e a obtencdo e pagamento por outros recursos conseguidos de credores
por crédito de longo prazo.

As atividades de investimento referem-se as mutacgdes da estrutura de investimento da entidade que
afetam o caixa e seus ativos, excluindo os de natureza operacional. No SFAS 95 (1987), sdo incluidos
como atividades de investimento os empréstimos efetuados e a aquisicdo ou baixa de instrumentos de
endividamento ou de patriménio, e de propriedade, planta, equipamento e outros ativos produtivos,
isto &, ativos mantidos para, ou usados na, producédo de bens ou servicos pela empresa (que nao os
materiais que fazem parte do estoque da firma).

As atividades operacionais englobam as entradas e as saidas de caixa necessarias a manutencao
das operacdes da entidade. Sdo formadas, quase que exclusivamente, pelos itens que compdem a
DRE. Em sua quase totalidade, refletem o efeito no caixa dos resultados econémicos que compdem a
demonstracdo de resultado. No SFAS 95 (1987), as atividades operacionais incluem todas as
transagdes e outros eventos que ndo estdo definidos como atividades de financiamento ou
investimento nos paragrafos 15 a 20. As atividades operacionais geralmente incluem a producéo e
entrega de bens e fornecimento de servigos. Os fluxos de caixa das atividades operacionais s&o
geralmente os efeitos no caixa de transacfes e outros eventos que entram na determinacdo do
resultado liquido.



3. Simulacao dos Efeitos da Inflagdo na Doar e na DFC

Observando os objetivos desse trabalho, nessa secdo € apresentada uma simulacéo abordando a
elaboracdo e a analise da DOAR e da DFC pelos métodos do custo historico (legislacdo atual) e pelo
método da correcdo monetaria integral.

Para efeito dessa simulacdo, parte-se do Balango Patrimonial de dois periodos consecutivos e da
Demonstracdo do Resultado. A inflacdo observada no periodo foi de 12%, e é feita uma andlise com os
indices da DFC e também da DOAR. Devido ao fato de o enfoque se restringir a DOAR e a DFC, néo séo
explicados os calculos das variacdes na DRE e no BP, apresentando-se apenas a razao auxiliar da conta
disponibilidades para efeito da elaboracdo das demonstracdes objeto do estudo.

- 1,00 em janeiro/20X2

- 1,03 em margo/20X2
- 1,06 em junho/20X2
- 1,09 em setembro/20X2

- 1,12 em dezembro/20X2
Assim, tem-se 0 Quadro 3 com o Balango Patrimonial dos periodos 20X1 e 20X2, e no Quadro 4 a
Demonstracao do Resultado do Exercicio findo em 31/12/20X2.

Quadro 3 Balangos patrimoniais - Periodos 20X1 e 20X2 - Legislacéo Societaria e Correcdo Monetéaria
Integral

Balanco Patrimonial 20X1 20X2 20X2
Em R$ Mil Historico | Histérico | Integral

Disponibilidades 2.000 2.400 2.400
Equipamento - 6.000 6.720
Depreciacao - (600) (672)
acumulada
Total do ativo 2.000 7.800 8.448
Contas a pagar a longo prazo - 5.400 5.400
Capital realizado 1.500 1.700 1.886
Lucros (Prejuizos) 500 700 1.163
acumulados
Total do Passivo e PL 2.000 7.800 8.448

No Balanco Patrimonial € notada a primeira situacdo de divergéncia entre os métodos: pode-se
verificar que a conta Lucros (Prejuizos) Acumulados sofre uma variacdo de quase 67%. Essa
diferenca é explicada no Quadro 4.



Quadro 4 Demonstracdes do resultado do periodo findo em 31/12/20X2 - Legislacdo Societaria e Correcéo
Monetéria Integral

Demonstracgédo do Resultado - 31/12/20X2 Histdrico | Integral
Receita de vendas 3.000 | 3.265
Perda Monetéria Clientes - (85)
Custo dos produtos vendidos (1.800) | (1.903)
Resultado Operacional Bruto 1.200 | 1.277
Despesas com Depreciacdo (600) (672)
Despesas de Vendas (400) (411)
Perda Monetéria de Disponibilidades - (276)
Ganho Monetario com Contas a Pagar a Longo - 686
Prazo

Resultado Liquido 200 603

No quadro anterior, temos dois resultados diferentes, e nota-se que essa variagao se da em virtude do
ganho monetério com Contas a Pagar a Longo Prazo. Essa conta contém os valores referentes ao ganho
pelo ndo desembolso para quitacdo de uma obrigacdo futura, ou seja, a empresa obtém ganhos
monetarios com a postecipacdo de um pagamento. O contrario € visto na Perda Monetaria de
Disponibilidades, que representa um prejuizo oriundo da utilizacdo de terceiros de recursos financeiros
proprios. Essa perda é detalhada no Quadro 5.

Para elaborar as DFCs e as DOARs, foram consideradas as seguintes informagoes:

a. Asvendas foram efetuadas a vista, em janeiro/20X2, por R$ 1.500,00 e R$ 1.500,00 a prazo,
em junho/20X2, com recebimento em dezembro/20X2;

b. O custo dos produtos vendidos representa 60% do preco de venda, 0s pagamentos sdo
efetuados 3 meses apos as vendas, e as compras sdo efetuadas no mesmo més das vendas;

c. Em 02/01/20X2, a empresa adquire uma maquina no valor de R$ 6.000,00; no periodo
foram pagos 3 parcelas em marco, junho e setembro no valor de R$ 200,00 cada. A depreciacéo é
feita pelo método linear a taxa de 10% a.a.;

d. Foram reconhecidos R$ 200,00 de despesas de vendas em junho e R$ 200,00 em dezembro,
pagos respectivamente nos meses de reconhecimento.

e. Foram integralizados R$ 200,00 ao capital social em setembro/20X2;

f. O razdo auxiliar da conta disponibilidades é apresentado no Quadro 9;

g. Nos quadros 10, 11 e 12, sdo apresentadas as DFCs pelo método direto e indireto e as DOARs
respectivamente.



uadro 5 Razdo auxiliar: disponibilidades

Observa-se no quadro apresentado que a perda monetaria é influenciada principalmente pelo
financiamento das vendas (Recebimento de Vendas em Janeiro) e pelo saldo inicial da conta, ja que

esses valores expressos em moeda forte representariam no final do periodo R$ 1.680,00 e 2.240,00,
respectivamente.



Quadro 6 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa — Método Direto — Legislacéo Societaria e Correcdo Monetaria
Integral

O fluxo de caixa operacional pelo método da correcdo monetéria integral apresenta uma
particularidade. A perda com caixa no valor R$ 276,00 ndo fora gerada somente por atividades
operacionais, tendo em vista que esse valor também contempla a integralizag&o de capital social (ganho
em R$ 6,00) e as amortizacOes das contas a pagar a longo prazo (perda em R$ 35,00).

Quadro 7 Demonstragdo dos Fluxos de Caixa — Método Indireto — Legislagdo Societaria e Correcao
Monetaria Integral




Quadro 8 Demonstracéo das Origens e Aplicacdes de Recursos — Legislacdo Societaria e Correcéo

Monetaria Integral

Demonstracdo das Origens Histdrico V em % Integral V em %
e Aplicacdo de Recursos

Origens
Lucro liquido 200 3,12 603 8,02
(+) Despesa com depreciacéo 600 9,38 672 8,94
(-) Ganho Monetario com Contas a - 0,00 (686) -9,12
Pagar
Sub-Total - Das Operacdes 800 12,50 589 7,84
Outras Origens 5.600 87,50 6.926 92,16
Integralizacio de Capital Social 200 3,12 206 2,74
Aumento do Exigivel a Longo Prazo 5.400 84,38 6.720 89,42
Total das Origens 6.400 100 7,515 100
Aplicacdes
Pagamento de 600 10 635 8,63
Contas a Pagar a Longo Prazo
Adicdes em 5.400 90 6.720 91,37
Imobilizado
Total das Aplicacfes 6.000 100 7.355 100
Aumento do CCL 400 160
Ativo Circulante 400 160
Passivo Circulante 0 0
Capital Circulante Liguido 400 160

O movimento em prol da substituicdo da DOAR pela DFC tem como um dos principais argumentos a
maior facilidade de entendimento e elaboracdo da DFC. Um exemplo é o estudo de Lustosa (1997), o
gual comenta que a DOAR sempre foi uma peca informativa pouco entendida, sendo apenas uma
obrigacao legal, ja que até mesmo os contadores ndo a entendem.

Porém, na simulacdo anterior, verifica-se claramente uma familiaridade da DOAR com a DFC pelo
método direto, sendo até mesmo mais visivel a concepcdo de operacdes e aplicacdes que resultam na

variacdo do capital circulante liquido — CCL.

A diferenca na variacdo do CCL apresentada pelo valor histérico e pela correcdo monetéaria
integral é explicada pela correc¢éo do saldo inicial de disponibilidades, j& que no histérico, para efeito
do célculo do CCL, permanece no valor de R$ 2.000,00, na corre¢do monetaria integral, o valor
inicial (R$ 2.000,00) é corrigido pela inflagdo no periodo de 12%, representando um valor corrigido

de R$ 2.240,00.




4. Consideracoes Finais e Recomendacoes

Este artigo descreveu a estrutura conceitual da DFC, da DOAR e uma breve revisdo sobre o
reconhecimento da perda do poder aquisitivo da moeda e suas possibilidades de reconhecimento,
além de apresentar uma simulacéo que expds as divergéncias e a necessidade do reconhecimento da
inflacdo nas demonstrac6es contabeis analisadas.

Ficou evidente que ambas as demonstracdes sdo Uteis para o processo decisorial, ja que enfatizam
as variacdes e o comportamento dos fluxos financeiros das empresas. A DOAR, mesmo muito
criticada, demonstrou sua relevancia quando evidenciou a diferenca nas variacdes do CCL em
virtude da corregéo do saldo inicial das disponibilidades.

A necessidade de correcdo dos demonstrativos é urgente, ja que na simulacdo apresentada se
verificou que, sem correcdo, o fluxo de caixa operacional gerado seria de R$ 800,00, caindo para R$
589,00, ou seja, uma variacédo de aproximadamente 26%. Na DOAR esse efeito € ainda maior, ja que
o0 aumento do CCL elaborado em conformidade com a legislagéo atual apresentou um saldo positivo
de R$ 400,00, enquanto no método da correcdo monetaria integral o CCL cresceu R$ 160,00, ou
seja, uma variacgao de 150%.

Do ponto de vista académico, fica clara a necessidade de pesquisas futuras que envolvam essas
demonstracdes contabeis e o efeito da inflacdo em sua capacidade informacional. Uma proposta
seria um estudo empirico para demonstrar o real efeito que a falta de correcdo provoca nessas
demonstracgdes contébeis, influenciando, conseqiientemente, o processo de tomada de deciséo, e
levando o0s acionistas, investidores e outros usuarios das informacfes contabeis a decisbes
prejudiciais a seus objetivos. Também estudos que aplique em indices financeiros.
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