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Resumo
"D.:% .;)E)-M+% W;:.:,&:% N:;*Y*();% D:% 'G% W;+(:DD+% &:% (+,-

vergência para um padrão internacional seria plenamente sa-
.*DY:*.+%W+;%G:*+%&)% *,.;+&'IJ+%&:%,+N)% -:L*D-)IJ+Z%+'%D:%&:-
G),&);*)%:DY+;I+%)&*(*+,)-%W+;%W);.:%&+D%).+;:D%:,N+-N*&+D%,+%
W;+(:DD+Z%W);)%W:;G*.*;%D')%)&:K')IJ+/%#);)%.),.+Z%.:G%+%+EQ:-
.*N+%&:%&:D(;:N:;%+D%)DW:(.+D%+,.+-<L*(+D%&)%1*R,(*)%1+,.SE*-Z%
W);)%W:;G*.*;%'G)%();)(.:;*F)IJ+%&)%(+,.)E*-*&)&:%(+G+%(*R,-
cia em processo dinâmico e permanente de assimilação das 
.;),DY+;G)I[:D%D+(*)*DZ%)-\G%&:%)DD*,)-);%)DW:(.+D%;:-:N),.:D%
&+%W;+(:DD+%&:%(+,N:;LR,(*)%(+,.SE*-%*,.:;,)(*+,)-%:%)W;:D:,-
.);%D*.')I[:D%:DW:(]Y*()D%(+G%K':%D:%&:W);+'%)%(+,.)E*-*&)&:%
E;)D*-:*;)Z%)W<D%)%*,.;+&'IJ+%&)D%)-.:;)I[:D%,)%-:L*D-)IJ+Z%K':%
.*,M)G%W+;%+EQ:.*N+%)&:K');%+%W)&;J+%(+,.SE*-%)&+.)&+%,+%T;)-
sil ao padrão IFRS. Trata-se de uma pesquisa de caráter des-
(;*.*N+%:%:VW-+;).<;*+/%̂ ')%W;*,(*W)-%(+,(-'DJ+%)W+,.)%,+%D:,.*&+%
de que o ajuste à norma internacional é um processo dinâmico, 
em permanente adaptação aos novos imperativos que se apre-
D:,.)G%_%1*R,(*)%1+,.SE*-%,+%)GE*:,.:%&:%G:;()&+/
Palavras-chave:%#)&;[:D%&:%1+,.)E*-*&)&:Z%#)&;J+%1+,.SE*-%
C,.:;,)(*+,)-Z%1+,N:;LR,(*)%1+,.SE*-%%

Abstract
PM*D% D.'&`% )*G:&% .+% )DD:DD% aM:.M:;% )% W;+(:DD% +Y%

(+,N:;L:,(:%.+a);&D%),%*,.:;,).*+,)-%D.),&);&Z%a+'-&%E:%Y'--`%
D).*DY*:&%E`% .M:% *,.;+&'(.*+,%+Y%,:a% -:L*D-).*+,Z%+;% ;:K'*;:%),%
)&&*.*+,)-%:YY+;.%E`%.M:%)(.+;D%*,N+-N:&%*,%.M:%W;+(:DD%.+%)--+a%
.M:*;%)&:K')(`/%B+;% .M*D%W';W+D:Z%)(M*:N:D% .M:%+EQ:(.*N:D%+Y%
&:D(;*E*,L%.M:%+,.+-+L*()-%)DW:(.D%+Y%^(*:,(:% ((+',.*,LZ% .+%
)--+a%)%(M);)(.:;*F).*+,%+Y%D(*:,(:%*,%)((+',.*,L%)D%)%&`,)G*(%
W;+(:DD%+Y%)DD*G*-).*+,%),&%W:;G),:,.%D+(*)-%.;),DY+;G).*+,Z%
),&% &:D(;*E:% D+G:% )DW:(.D% +Y% .M:% W;+(:DD% +Y% *,.:;,).*+,)-%
)((+',.*,L%(+,N:;L:,(:%),&%W;:D:,.%D+G:%D*.').*+,D%^W:(*Y*(%
:,(+',.:;:&% .M:% T;)F*-*),% )((+',.*,LZ% )Y.:;% .M:% *,.;+&'(.*+,%
+Y% (M),L:D% *,% -:L*D-).*+,% .M).% )*G:&% .+% E;*,L% .M:%)((+',.*,L%
standard adopted in Brazil to IFRS. This is a descriptive and 

:VW-+;).+;`%;:D:);(M/%$*D%G)*,%(+,(-'D*+,%W+*,.D%.+%.M:%:YY:(.%
that the adjustment to the international standard is a dynamic, 
constantly adapting to the changing needs that arise in the 
G);b:.%:,N*;+,G:,./
Key words: Accounting Standards, International Accounting 
Standard, Accounting Convergence.

1. Introdução
?%)GE*:,.:%&:%,:L<(*+D%.:G%:VW:;*G:,.)&+%W;+Y',&)D%.;),D-

Y+;G)I[:D%&:D&:%+%c-.*G+%K');.:-%&+%^\('-+%ddZ%:G%N*;.'&:%&+%
Y:,eG:,+%(+GW-:V+%:%G'-.*Y)(:.)&+%K':%D:%(+D.'G+'%&:D*L,);%
W+;%L-+E)-*F)IJ+/% %&*,fG*()%&:DD)D%.;),DY+;G)I[:D%G'*.)D%N:-
zes supera a nossa capacidade de assimilação de novos con-
(:*.+D%:%W);)&*LG)DZ%+%K':%)'G:,.)%+%&:D)Y*+%W);)% .+&+D%+D%
campos do conhecimento e seus pesquisadores. Trata-se de 
'G% Y).+% *,:V+;SN:-Z%K':;%)(:*.:G+D% *DD+%+'%,J+/%1+G%;:-)IJ+%
_%1*R,(*)%1+,.SE*-% *D.+%,J+%D:%G),*Y:D.+'%&:%Y+;G)%&*D.*,.)%&:%
+'.;+D%;)G+D%&+%D)E:;%M'G),+/%?%N<;.*(:%&)D%.;),DY+;G)I[:D%
&)%1*R,(*)%1+,.SE*-%D*.')6D:%,)%E'D()%W:;G),:,.:%&:%)W:;Y:*I+-
)G:,.+%,)%D')%()W)(*&)&:%&:%E:G%*,Y+;G);%+D%D.)b:M+-&:;D das 
+;L),*F)I[:D%)(:;()%&+D%).+D%:%Y).+D%&)%L:D.J+/%9:DD:%D:,.*&+Z%
(+,D*&:;),&+%)%*,.:L;)IJ+%&:%Gc-.*W-)D%&*G:,D[:D%&)%).*N*&)&:%
M'G),)Z%K':%+%Y:,eG:,+%&)%L-+E)-*F)IJ+%)();;:.)Z%,J+%W+&:-
;*)%D:;%&*Y:;:,.:%+%D:'%*GW)(.+%,+%fGE*.+%&)%(+,.)E*-*&)&:Z%K':%
&:N:%D:;%()W)F%&:%).:,&:;%_D%,:(:DD*&)&:D%*,Y+;G)(*+,)*D%&+D%
)L:,.:D%:(+,eG*(+D%:%L+N:;,)G:,.)*DZ%:G%:D()-)%L-+E)-%:%&:%
Y+;G)%*,.:L;)&)/%9+%E+Q+%&:DD)D%.;),DY+;G)I[:D%D*.')6D:%)%.;)Q:-
.<;*)%&:%(+,N:;LR,(*)%&)%(+,.)E*-*&)&:Z%,+%D:,.*&+%&)%)&:DJ+%)%
W;*,(]W*+D%:%,+;G)D%(+G',DZ%&:%Y+;G)%)%:N*.);%)GE*L'*&)&:D%,)%
*,.:;W;:.)IJ+%&:%D')D%&:G+,D.;)I[:D%:%;:-).<;*+D/%#)DD);:G+D%
a tentar descrever este processo de convergência. Em especial 
&*D(+;;:;:G+D%D+E;:%+%W;+(:DD+%&:%)DD*G*-)IJ+%W:-+%K')-%)*,&)%
:D.S%W)DD),&+%)%(+,.)E*-*&)&:%E;)D*-:*;)Z%:%.;);:G+D%_%-'F%)-L',D%
&+D%Gc-.*W-+D%K':D.*+,)G:,.+D%K':%N*:;)G%,)%:D.:*;)%&)D%*,+N)-
I[:D%&:%();S.:;%Q';]&*(+6-:L)-%*,.;+&'F*&)D%,+%)GE*:,.:%(+,.SE*-%
E;)D*-:*;+%)%W);.*;%&:%255g/
?%W;:D:,.:%.;)E)-M+%W;:.:,&:%*,*(*)-G:,.:%&:D(;:N:;%+D%)D-

W:(.+D%+,.+-<L*(+D%&)%1*R,(*)%1+,.SE*-%h%W);)%W;+W*(*);%)%()-
;)(.:;*F)IJ+%&+%+EQ:.+%D+E%),S-*D:%:%L:;);%;:Y-:V[:D%K':%.;)-
L)G%G)*+;%(+GW;::,DJ+%&+D%Y).+D%)W;:D:,.)&+D%:G%D:L'*&)/%
X:DD)% Y+;G)Z%+% .;)E)-M+% .:G%+D%D:L'*,.:D%+EQ:.*N+DU%()-

;)(.:;*F);%)%(+,.)E*-*&)&:%(+G+%(*R,(*)%:G%W;+(:DD+%&*,fG*-
(+%:%W:;G),:,.:%&:%)DD*G*-)IJ+%&)D%.;),DY+;G)I[:D%D+(*)*Di%
descrever aspectos relevantes do processo de convergência 
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(+,.SE*-% *,.:;,)(*+,)-i% :% )W;:D:,.);% D*.')I[:D% :DW:(]Y*()D%
(+G%K':%D:%&:W);+'%)%(+,.)E*-*&)&:Z%,+%()GW+%YS.*(+Z%)W<D%
a introdução das alterações na legislação positiva, que ti-
,M)G%W+;%Y'-(;+%)&:K');%+%W)&;J+%(+,.SE*-%)&+.)&+%,+%T;)D*-%
às normas internacionais.
 DD*GZ%+%W;+E-:G)%K':%:D.:%.;)E)-M+%W;+(';)%*,N:D.*L);%\U%

,+%W)&;J+%(+,.SE*-%E;)D*-:*;+Z%D'Q:*.+%)+%*GW:;).*N+%&)%-:*Z%'G%
processo de convergência para um padrão internacional seria 
W-:,)G:,.:%D).*DY:*.+%W+;%G:*+%&)%W;+G'-L)IJ+%&:%,+N+%&*D-
W+D*.*N+%-:L)-k%%

A nossa suposição inicial aponta para a circunstância de 
que a simples introdução de nova norma positiva no comple-
V+%&)D%;:-)I[:D%Q';]&*()D%E;)D*-:*;)D%,J+%\%()W)F%&:%)E);();%
)% (+GW-:V*&)&:% :% )% :V.:,DJ+% &)D% W+DD]N:*D% D*.')I[:D% ,+%
()GW+%YS.*(+%&)%(+,.)E*-*&)&:Z%&:N:,&+%+(+;;:;%'G%(+,.],'+%
e sistemático processo de ajuste entre os atores envolvidos 
na sua operacionalização.

2. Revisão da Literatura
2/7/% DW:(.+D%?,.+-<L*(+D%&)%1*R,(*)%1+,.SE*-
 %1+,.)E*-*&)&:%\%'G)%(*R,(*)%(+GW-:V)%K':%:V*L:%G'*.)%

;:Y-:VJ+%W+;%W);.:%&:%D:'D%&+'.;*,)&+;:D%:%:D.'&*+D+D/%^+E%+%
)DW:(.+%+,.+-<L*(+%&:DD:%;)G+%&+%(+,M:(*G:,.+Z%\%W;:(*D+Z%
:G%W;*G:*;+%-'L);Z%:D.)E:-:(:;%)%&*D.*,IJ+%:,.;:%+D%W;*,(]W*+D%
&:%(+,.)E*-*&)&:%:%)D%,+;G)D%:%W;S.*()D%&:%(+,.)E*-*&)&:/%X:%
)(+;&+%(+G%l'--:;% m255nZ%W/7oZ%+D%W;*,(]W*+D%&:%(+,.)E*-*&)-
&:%(+,D.*.':G%+%()GW+%(+,(:*.')-%,+%K')-%)%(+,.)E*-*&)&:%D:%
Y',&)G:,.)%W);)%).*,L*;%+D%D:'D%W;+W<D*.+D/%#+;%D')%N:FZ%)D%
,+;G)D%:%W;S.*()D%&:%(+,.)E*-*&)&:%;:W;:D:,.)G%)%+W:;)(*+-
,)-*F)IJ+%W;S.*()%&:DD:D%W;*,(]W*+D/%
9:D.:%D:,.*&+Z%)%(+,.)E*-*&)&:%E;)D*-:*;)%(+,.:GW-)%)%)&-

G*DD*E*-*&)&:%&:%+E:&*R,(*)%)%W;*,(]W*+D%(+,.SE:*DZ%W+;%G:*+%
das disposições contidas na Resolução CFC nº 750/93, 
);./2p/%#+;%D')%N:FZ%)D%,+;G)D%:%W;S.*()D%(+,.SE:*D%&:;*N)G%
&+D%W;*,(]W*+D%&:%(+,.)E*-*&)&:/% %-:L*D-)IJ+%E;)D*-:*;)%G)-
.:;*)-*F)%'G)%D\;*:%&:%*,D.*.'.+D%Q';]&*(+D%&:%Y'-(;+%(+,.SE*-Z%
.)*D%(+G+%)%!:*%&)D%^/ /%:%D')D%)-.:;)I[:D%W+D.:;*+;:D/%"%
W);)-:-+%)%:D.:%);()E+'I+%-:L)-%+W:;)G%,+;G)D%:%W;S.*()D%
&:% ,).';:F)% .\(,*()% :% W;+Y*DD*+,)-Z% .)*D% (+G+% )D% 9+;G)D%
T;)D*-:*;)D% &:%1+,.)E*-*&)&:% m9T1oZ% &+%1+,D:-M+% B:&:;)-%
&:%1+,.)E*-*&)&:%m1B1o/%"V*D.:G%.)GE\G%,+;G)D%W;S.*()D%
de caráter especial, aplicáveis apenas a um conjunto es-
W:(]Y*(+%&:%:,.*&)&:DZ%(+G+%\%+%()D+%&)D% *,D.;'I[:D%,+;-
G).*N)D%&)%1+G*DDJ+%&:%q)-+;:D%l+E*-*S;*+D% m1qloZ%W);)%
)D%:GW;:D)D%&:%()W*.)-%)E:;.+Z%:%)D%;:D+-'I[:D%&+%T),(+%
1:,.;)-%mT1oZ%W);)%)D%*,D.*.'*I[:D%Y*,),(:*;)D/%$S%)*,&)%W;+-
(:&*G:,.+D%:D.)E:-:(*&+D%W:-)%-:L*D-)IJ+%.;*E'.S;*)%m:G%:D-
W:(*)-Z%)K':-)%;:Y:;:,.:%)+%CGW+D.+%&:%=:,&)o%K':%.)GE\G%
*,Y-':,(*)G%)%W;S.*()%(+,.SE*-/

Merece destaque, haja vista a consideração dos aspec-
.+D% +,.+-<L*(+D% &)% 1*R,(*)% 1+,.SE*-Z% )% =:D+-'IJ+% 1B1% 9/p%
7/4g3@77Z%K':% .;).)%&)%:D.;'.';)%(+,(:*.')-%ESD*()%&)%(+,.)-
E*-*&)&:Z% )-*,M)&)% )% :D.;'.';)D% (+,(:*.')*D% &:% (+,.)E*-*&)&:%
(+,D.;']&)D% W+;% +;L),*DG+D% ,+;G).*F)&+;:D% *,.:;,)(*+,)*D/%
O documento em questão trata de uma hierarquização dos 
(+,(:*.+D% +,.+-<L*(+D% &)% 1*R,(*)% 1+,.SE*-Z% (+G% )% D:L'*,.:%
+;&:,)IJ+U%m7o%?EQ:.*N+D%&)%1+,.)E*-*&)&:i%m2o%1:,S;*+D%1+,-
.SE:*Di%m4o%#+D.'-)&+DZ%#;*,(]W*+D%:%1+,N:,I[:D%1+,.SE:*D/

1+G%;:-)IJ+%)+%)DW:(.+%;:-).*N+%)+%+EQ:.*N+Z%)%)-'&*&)%,+;G)%
&*DW[:%K':%)%1+,.)E*-*&)&:%\%'G%D*D.:G)%&:%*,Y+;G)IJ+%:%)N)-
-*)IJ+%(+G%)%Y*,)-*&)&:%&:%W;+N:;%+D%D:'D%'D'S;*+D%(+G%&:G+,D-
.;)I[:D%:%),S-*D:D%&:%,).';:F)%:(+,eG*()Z% Y*,),(:*;)Z% Y]D*()%:%
&:%W;+&'.*N*&)&:Z%;:-).*N)D%_%:,.*&)&:%K':%\%+EQ:.+%&)%(+,.)E*-*-
F)IJ+/%"D.:%+EQ:.*N+%W+&:%D:;%).*,L*&+%,)%G:&*&)%:G%K':%&+*D%
:-:G:,.+D%:D.:Q)G%(+,.:GW-)&+DU%)%R,Y)D:%,)%:N*&:,(*)IJ+%:%)%
*,Y+;G)IJ+%K':%W;*N*-:L*:%)%:DDR,(*)%:G%N:F%&)%Y+;G)/
 DD*GZ%)D%:GW;:D)D%&:N:G%:,Y).*F);%)%:N*&:,(*)IJ+%&:%

.+&)D%)D% *,Y+;G)I[:D%K':%W:;G*.)G%'G)%)N)-*)IJ+%&)%D')%
D*.')IJ+%W).;*G+,*)-Z%E:G%(+G+%&)D%G'.)I[:D%&:DD:%W).;*-
Ge,*+Z%W:;G*.*,&+Z%*,(-'D*N:Z%)%;:)-*F)IJ+%&:%*,Y:;R,(*)D%(+G%
;:-)IJ+%)+%Y'.';+/%
 &:G)*DZ%\%,].*&+%K':%)%(+,.)E*-*&)&:%W+DD'*%L;),&:%;:-)-

(*+,)G:,.+%(+G%+D%)DW:(.+D%Q';]&*(+D%K':%:,N+-N:G%+%W).;*-
Ge,*+i%(+,.'&+Z%:N:,.')-G:,.:%)%Y+;G)%Q';]&*()%W+&:%&:*V);%
&:%;:Y-:.*;%)%:DDR,(*)%:(+,eG*()/%9:DD:D%()D+DZ%\%W;:(*D+%K':%
)%1+,.)E*-*&)&:%+;*:,.:6D:%W:-+D%D:'D%+EQ:.*N+D%&:%E:G%*,Y+;-
G);Z%+ED:;N),&+Z%D:%W;:(*D+%Y+;Z%)%:DDR,(*)%:G%N:F%&)%Y+;G)/%
9+% .:V.+%&)% ;:Y:;*&)%&:-*E:;)IJ+%:,(+,.;)G+D%'G%:V:G-

W-+%&:DD:%(+,Y-*.+%:,.;:%)%:DDR,(*)%:%)%Y+;G)Z%K':%\%+%()D+%
de uma empresa que vende um ativo, mas assume o com-
promisso de recomprá-lo por um valor determinado em uma 
&).)%Y'.';)%:D.)E:-:(*&)/%"DD)%Y+;G)-*&)&:Z%K':%:D.);*)%(+,-
D'ED.),(*)&)%,'G%(+,.;).+Z%(+G%Y+;G)%Q';]&*()%&:Y*,*&)Z%&:N:%
W;+N+();%)%(+,.)E*-*F)IJ+%&:%'G)%+W:;)IJ+%&:%Y*,),(*)G:,.+Z%
pois esta seria a essência da operação e não um contrato 
W';+%:%D*GW-:D%&:%(+GW;)%:%N:,&)Z%(+,Y+;G:%D'L:;*)%)%Y+;G)/%
%1+G%;:-)IJ+%)+D%(:,S;*+D%(+,.SE:*DZ%MS%)%(+,D*&:;)IJ+%

&:%K':%)%(+,.)E*-*&)&:%\%'G)%(*R,(*)%(-);)G:,.:%D+(*)-Z%,+%
.+(),.:%_D%D')D% Y*,)-*&)&:D/%1+,.'&+Z%(+G+%G:.+&+-+L*)%&:%
mensuração, compreende tanto o aspecto social quanto o 
K'),.*.).*N+/%"-)%\%D+(*)-%(+G%;:-)IJ+%_D%Y*,)-*&)&:D%W+;K':Z%
através de suas avaliações acerca do progresso de entida-
&:DZ%W:;G*.:%+%(+,M:(*G:,.+%&)%D*.')IJ+%Y*,),(:*;)%:%&:%;:,-
.)E*-*&)&:Z%)+%G:DG+% .:GW+%:G%K':%)'V*-*)%+D%)(*+,*D.)D%:%
+D%*,N:D.*&+;:D%,)%.+G)&)%&:%&:(*DJ+/%9J+%+ED.),.:Z%)%(+,-
.)E*-*&)&:%\%W);(*)-G:,.:%D+(*)-%(+G+%G:.+&+-+L*)Z%:G%N*;.'-
&:%&+%Y).+%&:%K':%+D%D:'D%(;*.\;*+D%N)-+;).*N+D%DJ+%E)D:)&+D%
em preços, valores e apropriações, elementos que envolvem 
L;),&:%&+D:%&:%Q'-L)G:,.+Z%D'EQ:.*N*&)&:%:%*,(:;.:F)Z%&:;*N)-
&+D%&+%W;<W;*+%)GE*:,.:%:(+,eG*(+%:%D+(*)-%:G%K':%)D%:,.*-
&)&:D%+W:;)G/%#+;%Y*GZ%)%(+,.)E*-*&)&:%\%:G%W);.:%'G)%(*R,-
(*)%K'),.*.).*N)Z%M)Q)%N*D.)%K':%)%D')%Y+;G)%&:%G).:;*)-*F)IJ+%
,)%:K')IJ+%W).;*G+,*)-%ESD*()%,J+%)&G*.:%&:D(+-)G:,.+D%&:%
D')%-<L*()%Y+;G)-/
9+%K':%(+,(:;,:%)+D%W;*,(]W*+D%&)%(+,.)E*-*&)&:Z%,'G%D:,-

.*&+%)GW-+Z%:-:D%W+&:G%D:;%D'E&*N*&*&+D%:G%.;RD%().:L+;*)DU%
#+D.'-)&+Di%#;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%W;+W;*)G:,.:%&*.+Di%:%1+,-
N:,I[:D%(+,.SE:*D/
?D% #+D.'-)&+D% (+;;:DW+,&:G% _D% W;:G*DD)D% ESD*()D% K':%

.;)&'F:G%+%(+,.:V.+%:(+,eG*(+%:G%K':%)%(+,.)E*-*&)&:%+W:-
;)/%"-:D%(+,D.*.':G%+%.:;G+%*,*(*)-%&+%:,()&:)G:,.+% -<L*(+-
6&:&'.*N+%&)%(+,.)E*-*&)&:Z%:%D')%;:-:Nf,(*)%&:(+;;:%&+%Y).+%
&:%K':Z%D:G%)%)&G*DD*E*-*&)&:%&:%D')%N)-*&)&:Z%)%(+,.)E*-*-
&)&:%&:*V);*)%&:%:V*D.*;/%T)D*()G:,.:Z%+D%#+D.'-)&+D%&*F:G%
;:DW:*.+%)%)DW:(.+D%)GW-+D%&+%);()E+'I+%(+,.SE*-%:%DJ+%:G%
,cG:;+%&:%&+*DU%+%#+D.'-)&+%&)%",.*&)&:%:%+%#+D.'-)&+%&)%

#:,D);%1+,.SE*-Z%=*+%&:%>),:*;+Z%N/%7jZ%,/%jgZ%W/%j5%6%jOZ%G)*+@)L+/%2574
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Continuidade. De acordo com o primeiro Postulado, a enti-
dade pode ser caracterizada por meio de quatro dimensões, 
sendo a primeira de ordem econômica, a segunda de caráter 
+;L),*F)(*+,)-Z%'G)%+'.;)%D+E%)%<.*()%Q';]&*()%:Z%W+;%Y*GZ%'G)%
D+E%+%:,Y+K':%D+(*)-/%>S%(+G%;:-)IJ+%)+%#+D.'-)&+%&)%1+,.*-
,'*&)&:Z%MS%'G%D:,.*&+%G)*D%W;+Y',&+%K':%\%+%&:%(+,D*&:;);%
a entidade como algo capaz de produzir riqueza e gerar valor 
continuadamente, sem interrupções.
?D%#;*,(]W*+D%1+,.SE:*D% W;+W;*)G:,.:% &*.+D% &:;*N)G% &+D%

#+D.'-)&+D% :% ;:W;:D:,.)G% +% ,c(-:+% &)% (+,.)E*-*&)&:Z% M)Q)%
N*D.)%K':%:D.J+%N*,('-)&+D%_%:-)E+;)IJ+%&)D%&:G+,D.;)I[:D%
Y*,),(:*;)DZ%Y',(*+,),&+%(+G+%L'*)D%&:%+;*:,.)IJ+%&+%;:L*D.;+%
(+,.SE*-/%?D%#;*,(]W*+D%&)%(+,.)E*-*&)&:%'D')-G:,.:%(+,M:(*-
&+D%DJ+U%+%#;*,(]W*+%&)%:,.*&)&:Z%+%#;*,(]W*+%&)%(+,.*,'*&)&:Z%
+%#;*,(]W*+%&)%+W+;.',*&)&:Z%+%#;*,(]W*+%&+%;:L*D.;+%W:-+%N)-+;%
+;*L*,)-Z%+%#;*,(]W*+%&)%).')-*F)IJ+%G+,:.S;*)Z%+%#;*,(]W*+%&)%
(+GW:.R,(*)%:%+%#;*,(]W*+%&)%W;'&R,(*)/%X:D.)()G+D%K':%)D%
ideias de entidade e continuidade aparecem tanto no elenco 
&+D%#+D.'-)&+D%K'),.+%,+%&+D%#;*,(]W*+DZ%:G%N*;.'&:%&:%D')%
;:-:Nf,(*)%W);)%)%1*R,(*)%1+,.SE*-/%9)D%,+;G)D%E;)D*-:*;)D%&:%
(+,.)E*-*&)&:Z%+D%#;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%DJ+%)(+-M*&+D%:VW;:D-
D)G:,.:%W+;%G:*+%&)%=:D+-'IJ+%1B1%7/2O2@2575Z%K':%&*DW[:%
D+E;:%+D%#;*,(]W*+D%&:%1+,.)E*-*&)&:%m#1o/
 D%1+,N:,I[:D%(+,.SE:*D%DJ+%)D%;:D.;*I[:D%(+G%;:-)IJ+%_%

)W-*()IJ+%&+D%#;*,(]W*+D%(+,.SE:*DZ%:G%:DW:(*)-%(+G%;:-)IJ+%
ao reconhecimento e à mensuração de eventos econômicos. 
"GE+;)%)D%,+;G)D%E;)D*-:*;)D%&:%(+,.)E*-*&)&:%,J+%:,',(*:G%
:VW;:DD)G:,.:%:DD)D%1+,N:,I[:D%(+,.SE:*DZ%K'),&+%.;).)G%
&+D%#;*,(]W*+D%1+,.SE:*DZ% D')%D'ED.f,(*)%:,(+,.;)%)(+-M*&)%
,+%G:*+%(+,.SE*-%E;)D*-:*;+Z%W+*D%:DD)D%(+,N:,I[:D%DJ+%',*-
versalmente aceitas, haja vista a importância que elas repre-
D:,.)G%W);)%+D%;:L*D.;+D%(+,.SE:*D%(+G+%'G%.+&+/
"G%Y)(:%&:DD)D%(+,D*&:;)I[:DZ%)%1*R,(*)%1+,.SE*-%:VW:;*-

menta natural evolução, resultante da dinâmica das relações 
D+(*)*D%:G%K':%:D.S% *,D:;*&)/%r%W+DD]N:-%:,(+,.;);%&+'.;*,)-
&+;:D% K':% )-'&)G% _% D')% .;)Q:.<;*)% :W*D.:G+-<L*()% D:('-);Z%
K':%),.:(:&:G%_%(+,M:(*&)%(+,.;*E'*IJ+%&:%!'()%#)(*+-*%m)D%
W);.*&)D%&+E;)&)Do/%9:DD:%D:,.*&+Z%)%(+,.)E*-*&)&:%&:N:%;:D-
ponder aos anseios e demandas de seus principais usuários, 
+'%D:Q)Z%+D%)L:,.:D%&)%+;L),*F)IJ+%+'%:V.:;,+D%)%:-)Z%K':%
,:(:DD*.)G%&:%*,Y+;G)I[:D%()W)F:D%&:%W;+G+N:;%)%G).:;*)-
-*F)IJ+%&:%D:'D%+EQ:.*N+D%G)*+;:DZ%:N*&:,(*),&+%)%:DDR,(*)%
dos atos praticados pelos gestores nas organizações.  
X*)D%B*-M+%s%l)(M)&+%m2553Z%W/47o%)DD*,)-)G%K':Z%:G%N:F%

&:%.;).);%)%(+,.)E*-*&)&:%(+G+%&*D(*W-*,)%:D.S.*()%:%W';)G:,.:%
.\(,*()Z%)%W:DK'*D)%(+,.SE*-%D:%+;*:,.)%W+;%G:*+%&:%'G)%G:.+-
dologia institucional e social, procurando investigá-la como um 
G:(),*DG+%(+,:(.)&+%_%N*&)%&)D%+;L),*F)I[:D%:%)+%(+,.:V.+%
:G%K':%:-)%+W:;)/%"D.)%G:.+&+-+L*)%.:G%(+G+%+EQ:.*N+%)'V*-
-*);%)%:VW-*();%+D%Y:,eG:,+D%(+,.SE:*D%)%W);.*;%&+D%W)&;[:D%&:%
comportamento, normas, crenças e procedimentos adotados 
W:-)D%+;L),*F)I[:DZ%W);)%K':%:-)D%D:%-:L*.*G:G%,+%)GE*:,.:%
:G%K':%+W:;)G/%?%Y',&)G:,.+%&:DD)%W:;DW:(.*N)%*,D.*.'(*+-
,)-%\%)%W:;(:WIJ+%&:%K':%)D%)W-*()I[:D%:%();)(.:;]D.*()D%&+D%
G:(),*DG+D%(+,.SE:*D%,:G%D:GW;:%DJ+%&:Y*,*&)D%:G%;)FJ+%
&:%G+.*N)I[:D%+EQ:.*N)D%:%;)(*+,)*DZ%D+E;:.'&+%K'),&+%D:%.;)-
.)%&:%Y*V)IJ+%&:%,+;G)DZ%:D(+-M)%&:%G\.+&+DZ%:.(/Z%G)D%D*G%
D:%DJ+%;:-:N),.:D%,+%(+,.:V.+%:G%K':%DJ+%:GW;:L)&+D/

2.2. A Gradativa Assimilação da Necessidade de 
1+,N:;LR,(*)%1+,.SE*-%,+%T;)D*-
 D%.:+;*)D%:%W;S.*()D%(+,.SE:*D%&:N:G%D:%+;*L*,);%.+G),&+%

(+G+%;:Y:;R,(*)%)%,:(:DD*&)&:%&:%).:,&:;%)+D%*GW:;).*N+D%&:%
;:L*D.;+%:%*,Y+;G)IJ+Z%K':%)D%&*N:;D)D%:GW;:D)D%).'),.:D%,+%
)GE*:,.:%&:%G:;()&+%&:G),&)G/%9J+%+ED.),.:Z%:G%N*;.'&:%&)%
:V*D.R,(*)%&:%'G)%L;),&:%N);*:&)&:%&:%+;L),*F)I[:D%&*D.*,.)DZ%
cujas dimensões e escopo de atuação variam desde as empre-
sas multinacionais e transacionais até as empresas de capital 
)E:;.+%&:%G\&*+%:%L;),&:%W+;.:DZ%:V*D.:%'G)%G*;])&:%&:%)DW:(-
.+D%)%D:;%)Q'D.)&+DZ%W);)%K':%D:%W+DD)%.+;,);%+W:;)(*+,)-%:%:Y:-
.*N+%+%:GW;:L+%&)%(+,.)E*-*&)&:/%X:D.)%Y+;G)Z%W);)%N*)E*-*F);%)%
interpretação dos dados por parte de eventuais acionistas, de 
*,N:D.*&+;:DZ%&:%*,D.*.'*I[:D%Y*,),(:*;)D%:%&)%(+G',*&)&:%*,.:;-
,)(*+,)-%&:%,:L<(*+DZ%Y+*%D:,&+%+ED:;N)&+%+%(+,D:,D+%K'),.+%
)+D%W;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%L:;)-G:,.:%)(:*.+D/%
X:%)(+;&+%(+G%̂ (M;*(b:-%m7nngZ%W/757oZ%'G%D*D.:G)%&:%*,Y+;-

G)I[:D%(+,.SE:*D%\%E)D.),.:%*,Y-':,(*)&+%W:-)D%(+,&*I[:D%G)-
(;+:(+,eG*()D%&+%W)]D%+,&:%DJ+%L:;)&)D/%9)%G:&*&)%:G%K':%
+D%W)]D:D%N*N:,(*)G%&*Y:;:,.:D%:D.SL*+D%&:%&:D:,N+-N*G:,.+Z%
.)GE\G%DJ+%&*Y:;:,.:D%)D%:V*LR,(*)D%&:%(+,.)E*-*F)IJ+/%P)*D%
&*DW);*&)&:D%,J+%Y+;)G%G'*.+%D:,.*&)D%).\%K':%)%L-+E)-*F)IJ+%
disseminou a presença de empresas estrangeiras nos diversos 
W)]D:D%&+%G',&+/%#);)%G:-M+;%:,Y;:,.);%)%(+,(+;;R,(*)%:%G),-
ter a competitividade, as empresas transnacionais passaram a 
.:;%K':%:-)E+;);%'G%,+N+%(+,Q',.+%&:%&:G+,D.;)I[:D%(+,.S-
E:*DZ%E)D:)&)D%:G%W;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%G',&*)-G:,.:%)(:*.+D/
#);)%N*)E*-*F);%.)-%:V*LR,(*)Z%Y+*%(;*)&+%:G%7ng4%+%1+G*.R%C,-

.:;,)(*+,)-%&:%#;+(:&*G:,.+D%1+,.SE:*D%mC ^1%0%C,.:;,).*+,)-%
 ((+',.*,L%^.),&);&D%1+GG*..::oZ%K':%:,.J+%W)DD+'%)%&:D:,-
N+-N:;%W;+(:&*G:,.+D%K':%Y+DD:G%)(:*.+D%*,.:;,)(*+,)-G:,.:/%
A evolução conceitual e as novas tecnologias determinaram 
K':%+%C ^1Z%)%W);.*;%&:%7p%&:%)E;*-%&:%2557Z%Y+DD:%D'(:&*&+%W:-+%
C,.:;,).*+,)-% ((+',.*,L%^.),&);&D%T+);&%mC ^ToZ%+'%>',.)%&:%
9+;G)D%C,.:;,)(*+,)*D%&:%1+,.)E*-*&)&:Z%K':%W)DD+'%)%.:;%+D%
D:L'*,.:D%+EQ:.*N+DZ%D:L',&+%#:;:F%>c,*+;%m255jZ%W/34oU%&:D:,-
N+-N:;%'G%(+,Q',.+%c,*(+%&:%,+;G)D%(+,.SE:*DZ%(+GW;::,D]N:-Z%
.;),DW);:,.:%:%&:%K')-*&)&:i%W;+G+N:;%+%'D+%:%)%)W-*()IJ+%;*-
L+;+D)%&)D%,+;G)D% *,.:;,)(*+,)*D%&:%(+,.)E*-*&)&:i%W;+N+();%
convergências de normas nacionais e internacionais.

Por sua vez, ainda de acordo com o mesmo autor, em outu-
E;+%&:%2552Z%)%B*,),(*)-% ((+',.*,L%̂ .),&);&D%T+);&%mB ^ToZ%
K':%(+,D.*.'*%)%>',.)%&:%#)&;[:D%&:%1+,.)E*-*&)&:%B*,),(:*;)%
dos EUA, e a IASB anunciaram a emissão de um memorando 
&:% :,.:,&*G:,.+Z% (+G% N*D.)D% )% Y+;G)-*F);% 'G% (+GW;+G*DD+%
de convergência entre as normas americanas e os padrões 
*,.:;,)(*+,)*D% &:% (+,.)E*-*&)&:/% B+*% W+;% :DD)% ;)FJ+% K':% +%
USGAAP, ou United States Generally Accepted Accounting 
#;*,(*W-:DZ%W)DD+'%)%D:;%'G)%;:Y:;R,(*)%W);)%)%W)&;+,*F)IJ+%
(+,.SE*-%*,.:;,)(*+,)-/%"G%255jZ%)W;+V*G)&)G:,.:%n5%W)]D:D%
já adotavam as normas da IASB, dentre eles todos os 25 pa-
]D:D%&)%A,*J+%"';+W\*)/%^:L'*,&+%)%.:,&R,(*)%*,.:;,)(*+,)-Z%
)%T+N:DW)%W)DD+'%)%:V*L*;%)D%&:G+,D.;)I[:D%(+,.SE:*D%:G% 
USGAAP para as empresas listadas no Novo Mercado e no 
9]N:-%2%&:%H+N:;,),I)%1+;W+;).*N)/% W:D);%&)D%W:('-*);*&)-
&:D%&)D%,+;G)D%E;)D*-:*;)DZ%:D.)N)G%D:,&+%-),I)&)D%)D%E)-
D:D%W);)%'G)%(+,.],')%:%W;+L;:DD*N)%.;)Q:.<;*)%&:%)DD*G*-)IJ+%
&+D%W;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%*,.:;,)(*+,)*D/

Carlos José Guimarães Cova 
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9+%T;)D*-Z%(+,Y+;G:%;:L*D.;)%1)GW+D%B*-M+%m7nnnZ%W/%78oZ%)%
*,.:;Y:;R,(*)%&)%-:L*D-)IJ+%Y*D()-%,+D%D*D.:G)D%&:%*,Y+;G)I[:D%
(+,.SE:*D%,+%T;)D*-%:;)%G'*.+%G)*D%)(:,.')&)%&+%K':%,+%;:D-
.),.:%&+%G',&+/% -L'G)D%&)D%*,Y+;G)I[:D%+E;*L).<;*)D%),.:D%
&+%)&N:,.+%&)%-:*%77/84O@5gZ%.)*D%(+G+%)%X? =Z%D:%W;:D.)N)G%
G)*D%)%).:,&:;%)+%Y*D(+%&+%K':%_%L:D.J+/%#+;%D')%N:FZ%)%XB1Z%
)+%;:(-)DD*Y*();%)%:D.;'.';)%&:%(+,.)D%:G%)W:,)D%K').;+%L;'W+D%
m&*DW+,*E*-*&)&:DZ% +W:;)(*+,)-Z% *,N:D.*G:,.+D% :% Y*,),(*)G:,-
.+DoZ%W:;G*.:%'G%;SW*&+%:,.:,&*G:,.+%)(:;()%&+%K':%:D.S%+(+;-
;:,&+%:G%.:;G+D%&:%&:D)Q'D.:D%Y*,),(:*;+DZ%:%:D.*G'-)%)%.+G)-
&)%&:%&:(*D[:D%Y*,),(:*;)D%(+;;:.)DZ%D:G%K':%)%;:)-%D*.')IJ+%
Y*K':%+('-.)%W+;%'G%-'(;+%(+,.SE*-%,'G%;:L*G:%&:%(+GW:.R,(*)/%
AG%&+D%L;),&:D%W;+G+.+;:D%&+%)W:;Y:*I+)G:,.+%*,D.*.'(*+,)-%
&)% (+,.)E*-*&)&:% ,+% T;)D*-% Y+*% +% )N),I+% :VW:;*G:,.)&+% W:-+%
Mercado de Capitais e a adesão às práticas de Governança 
Corporativa, ao longo da década dos anos 2000.
9:D.:%(+,.:V.+Z%:,(+,.;)G+D%G'*.+D%:D(-);:(*G:,.+D%)(:;()%

&+%W;+(:DD+%&:%(+,N:;LR,(*)%(+,.SE*-%,+%T;)D*-Z%)%W);.*;%&+%.:+;%
&+%?Y](*+61*;('-);@1ql%,p%57@2558Z%:,()G*,M)&+%)+D%X*;:.+;:D%
de Relações com Investidores e Auditores Independentes, con-
.:,&+%+;*:,.)I[:D%D+E;:%)%:-)E+;)IJ+%&:%C,Y+;G)I[:D%1+,.SE:*D%
W:-)D%1+GW),M*)D% E:;.)D/%9+%&+('G:,.+%:G%K':D.J+Z%:D.S%&:-
(-);)&+%K':%+%+EQ:.*N+%&)%;:L'-)IJ+%(+,.SE*-%N+-.)&)%)+%l:;()&+%
&:%1)W*.)*D%:D.S%)DD+(*)&+%)+%Y',(*+,)G:,.+%&)D%:GW;:D)D%,)%
Y+;G)%(+;W+;).*N)Z%+'%D:Q)Z%&:%)(+;&+%(+G%)D%;:-)I[:D%(+G%+D%
)L:,.:D%*,.:;:DD)&+D%,+%Y',(*+,)G:,.+%&)%:GW;:D)Z%K':%\%()-
W)F%&:%W;+&'F*;%:Y:*.+D%:(+,eG*(+D%:%D+(*)*D/%?%G:DG+%+EQ:.*N+%
.)GE\G%:D.S%;:-)(*+,)&+%)+%W)W:-%&+D%)&G*,*D.;)&+;:DZ%K':%.RG%
;:DW+,D)E*-*&)&:%W;*GS;*)%D+E;:%)%L:D.J+%&)%(+GW),M*)Z%)DD*G%
como vincula-se ao papel dos auditores, que emitem a sua opi-
,*J+%D+E;:%)D%&:G+,D.;)I[:D%(+,.SE:*D%:%)DD'G:G%(+;;:DW+,-
D)E*-*&)&:%WcE-*()%)(:;()%&:DD)%*,Y+;G)IJ+/%
1+G%*D.+Z%)%;:L'-)IJ+%D:%(+,Y*L';)%,+%);()E+'I+%Y+;G)-%

D+E;:% +% K')-% D:% N:;*Y*()% )% W;+&'IJ+% &)D% *,Y+;G)I[:D% (+,-
.SE:*D%:%:D.)E:-:(:%)D%(+,&*I[:D%G],*G)D%W);)%K':%D:%(+-
,M:I)%)%D*.')IJ+%:(+,eG*(+6Y*,),(:*;)%&:%'G)%:GW;:D)/%9+%
:,.),.+Z%.)*D%Y+,.:D%&:%*,Y+;G)IJ+%,J+%:DL+.)G%)D%W+DD*E*-*-
&)&:D%&:%).:,&*G:,.+%&)D%,:(:DD*&)&:D%*,Y+;G)(*+,)*D%&+D%
)L:,.:D%:V.:;,+D%_%(+GW),M*)%)E:;.)Z% .)GW+'(+%+Y:;:(:G%
)%N:-+(*&)&:%(+G%K':%:DD)D%*,Y+;G)I[:D%&:N:G%(M:L);%)+D%
interessados. Para suprir esta demanda adicional é preciso 
K':%)D%(+GW),M*)D%)E:;.)D%;:)-*F:G%'G%:DY+;I+%W:;G),:,-
.:%&:%)W:;Y:*I+)G:,.+%&:DD)D%*,Y+;G)I[:D%:%W;+(';:G%L)-
;),.*;%'G)%)&:K')IJ+%:%;)F+)E*-*&)&:%&:%D:'D%W;+(:&*G:,-
.+D%,:D.:%:DY+;I+Z%D+E;:.'&+%D:% Y+;%(+,D*&:;)&)%)%K':D.J+%
&)% L-+E)-*F)IJ+% &)D% *,Y+;G)I[:D% (+,.SE:*DZ% )DD+(*)&)% )+%
-*N;:%Y-'V+%&:%()W*.)*D/%
 D%Gc-.*W-)D%D+-'I[:D%W+DD]N:*D%W);)%G*.*L);%+%W;+E-:G)%

&+%;:L*D.;+%:%&*N'-L)IJ+%&)D%*,Y+;G)I[:D%(+,.SE:*D%,+%fG-
E*.+%L-+E)-%W+&:G%D:;%D*,.:.*F)&)D%,+%:-:,(+%&:%)-.:;,).*N)D%
a seguir apresentado: 

7p% 6% % ;:(*W;+(*&)&:Z% +'% ;:(+,M:(*G:,.+%Gc.'+% &)D% ,+;-
G)D%:%W;S.*()D%:D.;),L:*;)DZ%Y).+%K':%)();;:.)%W;+E-:G)D%
&:%(+GW;::,DJ+%:%:,.:,&*G:,.+%&+%)GE*:,.:%(+,.SE*-%&:%
+'.;+D%W)]D:D/
2p%6% %;:(+,(*-*)IJ+Z%('Q)%W;:&+G*,f,(*)%W+&:%D:;%N:;*Y*-
()&)%,)D%,+.)D%:VW-*().*N)D%&:%;:(+,(*-*)IJ+%&:%;:D'-.)-
dos e patrimônio.

4p% 6%?%'D+%&:%W)&;[:D% *,.:;,)(*+,)*DZ%K':%\%E'D()&+%&:%
Y+;G)%(+,D:,D')-%W:-+D%W)]D:D%:%G:;()&+D/%

?%W;+W<D*.+%W;*,(*W)-%&)%:N+-'IJ+%;:L'-).<;*)%,+%T;)D*-%:D-
tava na convergência com os pronunciamentos internacionais. 
#);)%.),.+Z%)+%-+,L+%&)%&\()&)%&+D%),+D%2555Z%+%CE;)(+,%:%)%
CVM vinham empenhando-se na adaptação das regras emiti-
das pelo IASB, os International Financial Reporting Standards 
6% CB=^Z%W);)%+%)GE*:,.:%(+,.SE*-%E;)D*-:*;+/%"DD)D%)I[:D% *G-
W-*()N)G%)%D'W:;)IJ+%&:%)-L',D%<E*(:D%W);)%)%*,.:L;)IJ+%&+D%
Mercados de Capitais e a consequente necessidade de harmo-
,*F)IJ+%(+,.SE*-/%
?% W;*G:*;+% <E*(:% ;:D*&*)% ,+% )GE*:,.:% Q';]&*(+% E;)D*-:*;+Z%

,+%K')-%)%!:*%\%)%W;*,(*W)-%Y+,.:%&+%&*;:*.+%m(+,Y+;G:%)%E)D:%
:W*D.:G+-<L*()%&+%&*;:*.+%;+G),+Z%+'%code lawoZ%)+%(+,.;S;*+%
&+D%W)]D:D%('Q)D%;:-)I[:D%Q';]&*()D%:D.J+%Y',&)G:,.)&)D%,+%
&*;:*.+% Q';*DW;'&:,(*)-% m.)GE\G%(+,M:(*&+%(+G+%&*;:*.+% (+,-
suetudinário ou common lawo%E)D:)&+Z%W+;.),.+Z%:G%&:(*D[:D%
Q'&*(*)*D%mW;:(:&:,.:D%(+G%Y+;I)%+E;*L).<;*)o/%9:DD:D%c-.*G+D%
W)]D:DZ%)%:D.;'.';)%(+,(:*.')-%(+G%;:-)IJ+%)+D%W;*,(]W*+D%(+,-
.SE:*D%L:;)-G:,.:%)(:*.+D%E'D(+'%)% ;:Y:;R,(*)%&+% *,N:D.*&+;%
(+G+% 'D'S;*+% W;*,(*W)-% :% )% D'ED.f,(*)% :(+,eG*()% D+E;:% )%
Y+;G)% Q';]&*()%(+G+% ;:Y:;R,(*)%(+,(:*.')-/% +%(+,.;S;*+Z%,+D%
W)]D:D%(+G%E)D:%,+%X*;:*.+%=+G),+Z%,+D%K')*D%+D%'D'S;*+D%
W;*,(*W)*D%&)%(+,.)E*-*&)&:%Y+;)G%+D%(;:&+;:D%:%+%Y*D(+Z%)%;:-
Y:;R,(*)%W;*,(*W)-%E)D:+'6D:%,)%(+,Y+;G*&)&:%_%!:*Z%+'%+;*:,-
.)IJ+%W:-)%,+;G)%mrules orientedo/% DD*GZ%:V*D.:%'G%W;+E-:G)%
+;*L*,S;*+%,+%)GE*:,.:%(+,.SE*-%E;)D*-:*;+Z%K':%\%+%Y).+%&:%K':%
K')-K':;%G'&),I)%&:N:%Y:*.)%)%W);.*;%&+%)W:;Y:*I+)G:,.+%&)%
-:*Z%D+E%)%\L*&:%&+%&*;:*.+%;+G),+/%P;).)6D:%&:%'G%W;+(:DD+%
que é de tramitação demorada e não consegue acompanhar 
)%:N+-'IJ+%&+D%,:L<(*+D/%
1+G%E)D:%,+%W;*,(]W*+%&:%)'.+;;:L'-)IJ+Z%K':%W:;G*.:%_%

CVM compartilhar com as instituições privadas alguns papéis 
:%).*N*&)&:D%(+G%+%+EQ:.*N+%&:%)'G:,.);%)%:Y*(*R,(*)%&)%).*N*-
&)&:%;:L'-).<;*)Z% Y+*%:,()G*,M)&+%+%#;+Q:.+%&:%!:*%,p%4/g37%
mK':%+;*L*,+'%)%!:*%77/84O@5goZ%+%K')-%(;*)N)%)%W+DD*E*-*&)&:%&+%
:V:;(](*+%&)D%Y',I[:D%&:%W:DK'*D)%:%:G*DDJ+%&:%W;+,',(*)-
G:,.+D%(+,.SE:*D%W+;%W);.:%&:%'G)%:,.*&)&:%G'-.*;;:W;:D:,-
tativa. Essa entidade deveria contemplar os representantes 
&+D%&*N:;D+D%D:LG:,.+D% *GW)(.)&+D%W:-)% *,Y+;G)IJ+%(+,.S-
E*-%&)D%(+GW),M*)D%)E:;.)D%:%D:;%()W)F%&:%W;+&'F*;%,+;G)D%
(+,.SE:*D%W);)%)W-*()IJ+%,+%l:;()&+%&:%1)W*.)*D%E;)D*-:*;+/% %
W;+&'IJ+%&)D%,+;G)D%.:;*)%(+G+%;:Y:;R,(*)%)D%,+;G)D%*,.:;-
,)(*+,)*DZ%Y).+%K':%W;+W*(*);*)%G)*+;%Y-:V*E*-*&)&:%)+%W;+(:DD+%
&:%,+;G).*F)IJ+%(+,.SE*-/%
AG% D:L',&+% +ED.S('-+% ;:-:N),.:% &*F*)% ;:DW:*.+% _D% K':D-

.[:D%:(+,eG*(+6Y*D()*D%:%_%,:(:DD*&)&:%&:%D:W);)IJ+%&:%Y).+%
&)D%:D(;*.)D%W);)%(+,(*-*);%+D%*,.:;:DD:D%&+%B*D(+%:%&)%*,Y+;-
G)IJ+%W;:D.)&)%)+D%*,N:D.*&+;:D/%?%#;+Q:.+%&:%!:*%,p%4/g37%
@2555Z% D:G% W;:Q']F+% &)% D:L;:L)IJ+% (+,.*&)% ,)% -:*% N*L:,.:Z%
)W;:D:,.)N)% +'.;)% Y+;G)% &:% D:W);)IJ+% W);)% )% (+,(*-*)IJ+%
desses interesses. 
 -\G%&*DD+Z%M)N*)%)%E);;:*;)%('-.';)-Z%Y).+%K':%:;)%'G%)DW:(-

.+% *GW+;.),.:Z%W+*D%D:%(+,D.*.'])%:G%Y).+;%Y',&)G:,.)-%W);)%)%
compreensão de regras internacionais, cujo teor apenas po-
&:;*)%D:;%(+GW;::,&*&+%)%W);.*;%&:%'G)%E)D:%&:%:&'()IJ+%:%
.;:*,)G:,.+% D+Y*D.*()&+D/%9:D.:% D:,.*&+Z% +D% W;+,',(*)G:,.+D%
(+,.SE:*D%:D(;*.+D%:G%*,L-RD%:%)%(+GW-:V*&)&:%&)D%,+;G)D%:D-

A Trajetória da Convergência Contábil no Brasil: Um Exemplo de Capacidade de 
Superação e Adaptação
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.)E:-:(*)G%'G%,]N:-%&:%:V*LR,(*)%)-.+%K':Z%,)K':-)%+()D*J+Z%
somente alguns centros eram capazes de atender, em especial 
(+G%;:-)IJ+%_%Y+;G)IJ+%&+%W;+Y*DD*+,)-%&:%(+,.)E*-*&)&:%)W.+%)%
(+GW;::,&:;%:%)W-*();%:DD)D%,+;G)D/%P;).)N)6D:%&:%'G)%E);-
reira que concorria para o desinteresse pelo assunto, apesar 
&)%*,:N*.SN:-%,:(:DD*&)&:%&:%:,Y;:,.)G:,.+%&)%(+,N:;LR,(*)%
(+G%)D%,+;G)D%*,.:;,)(*+,)*D%,'G%Y'.';+%*G:&*).+/%
 &:G)*DZ% )% )W-*()E*-*&)&:% &)D% ,+;G)D% *,.:;,)(*+,)*D% ,+%

l:;()&+%&:%1)W*.)*D%E;)D*-:*;+%.)GE\G%&:N:;*)%D:;%:D()-+,)-
&)Z%:G%N*;.'&:%&)%:V*D.R,(*)%&:%:GW;:D)D%(+G%)(:DD+%;:D.;*.+%
)+%G:;()&+%E;)D*-:*;+%:%&:%+'.;)D%(+GW),M*)D%K':%QS%+E.*N:;)G%
)(:DD+%)+%G:;()&+%L-+E)-% &:% ()W*.)*D/% DD*GZ% )D%:V*LR,(*)D%
D+E;:%)D%*,Y+;G)I[:D%&:N:;*)G%D:;%&*Y:;:,.:D%W);)%).:,&:;%_D%
distintas condições de porte e natureza dessas companhias. 
#+;% :DD)D% ;)F[:DZ% ),.:D% &+% )&N:,.+% &)% !:*% 77/84O@5gZ%

:V*D.*)G%NS;*+D%W+,.+D%&:%&*N:;LR,(*)%:,.;:%)D%,+;G)D%E;)-
D*-:*;)D%:% *,.:;,)(*+,)*DZ%:,.;:%+D%K')*DZ%(+,Y+;G:%+%:,.:,-
dimento da área técnica da CVM, podiam destacar-se os 
seguintes: a introdução e aplicação do método do valor justo 
mY)*;% N)-':oZ% :G% :DW:(*)-% ,)D% :GW;:D)D% ,J+% Y*,),(:*;)Di% +%
.;).)G:,.+% (+,.SE*-% &+D% *,D.;'G:,.+D% Y*,),(:*;+DZ% .)GE\G%
)DD+(*)&+%)+%G\.+&+%&+%N)-+;%Q'D.+i%)%(+,.)E*-*F)IJ+%:%:N*-
denciação das operações de arrendamento mercantil nas 
&:G+,D.;)I[:D%Y*,),(:*;)Di%+%.;).)G:,.+%(+,.SE*-%&)D%;::D-
.;'.';)I[:D%D+(*:.S;*)D%mY'D[:DZ%*,(+;W+;)I[:D%:%)K'*D*I[:Doi%
+%.;).)G:,.+%(+,.SE*-%&)D%D'EN:,I[:D%L+N:;,)G:,.)*Di%:%)%
&*N'-L)IJ+%W+;%D:LG:,.+%&:%,:L<(*+D/%
9J+%+ED.),.:Z%W);)%K':%W'&:DD:%D:;%:,Y;:,.)&+%+%&:D)Y*+%

&:%W;+G+N:;%)%(+,N:;LR,(*)%(+,.SE*-Z%:;)%,:(:DDS;*+% *&:,.*-
Y*();%)D%W;*,(*W)*D%&*Y:;:,I)D%:,.;:%W;+(:&*G:,.+D%(+,.SE:*D%
nacionais e internacionais.
X:D.)()6D:%K':%M)N*)%+%;:(+,M:(*G:,.+%&)%;:Y:;R,(*)%*,-

.:;,)(*+,)-%)-(),I)&)%W:-+%C ^T%mCB=^@C ^o%:%+%(+GW;+G*DD+%
h%:%(+,D:K':,.:%:DY+;I+%h%&+D%<;LJ+D%;:L'-)&+;:D%:%:G*D-
sores de normas em alinhar a convergência às mesmas. Por 
:D.)%;)FJ+Z%;:(+G:,&)N)6D:%K':%)D%(+GW),M*)D%)E:;.)D%&*-
N'-L)DD:G%:G%,+.)D%:VW-*().*N)D%+D%W;+(:&*G:,.+D%)&+.)&+D%
W);)%)%(+,(*-*)IJ+%&)D%&*Y:;:,I)D%:,.;:%)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%
)&+.)&)D%,+%T;)D*-%:%)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%*,.:;,)(*+,)*D/%

Ao decidir pela divulgação da conciliação, a administração 
&)%:,.*&)&:%&:N:;*)%+ED:;N);%+%L;)'%&:%:K'*N)-R,(*)%&:DD)D%
W;S.*()D/%"G%;:L;)Z%)D%&:G+,D.;)I[:D%(+,.SE:*D%:-)E+;)&)D%
&:%)(+;&+%(+G%&:.:;G*,)&)%W;S.*()%(+,.SE*-%W+&:G%D:;%(+,D*-
deradas equivalentes às demonstrações preparadas em con-
Y+;G*&)&:%(+G%)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%)&+.)&)D%,+%T;)D*-/%?%
*GW+;.),.:%)%D:;%(+,D*&:;)&+%\%+%Y).+%&:%K':%:D.)D%),S-*D:DZ%
&:%)GE+D%+D%(+,Q',.+D%&:%&:G+,D.;)I[:DZ%&:N:G%W+DD*E*-*.);%
aos investidores uma tomada de decisão similar em termos 
de investimentos ou alienação de investimentos anteriormen-
.:%&:.*&+D/%^:%)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%&:%)GE+D%+D%(+,Q',.+D%
Y+DD:G%:K'*N)-:,.:D%:Z%W+;.),.+Z%,J+%*,&'F*DD:G%(+,(-'D[:D%
)GE]L')D% ,)D% &:(*D[:D% &+D% *,N:D.*&+;:DZ% ,J+% M)N:;*)% ,:-
(:DD*&)&:%&:% *,(-'DJ+%&:%,+.)D%:VW-*().*N)DZ% (+,(*-*)IJ+%+'%
;:(-)DD*Y*()I[:D%&:%,cG:;+D/%?%W;+E-:G)%:G:;L*;*)%()D+%+D%
W;*,(]W*+D%:@+'%)D%W;S.*()D%,J+%Y+DD:G%:K'*N)-:,.:DZ%*,&*(),-
&+%Y)-.)%&:%D*G*-);*&)&:%,)D%&:(*D[:D%&+%*,N:D.*&+;/%
9:D.)%c-.*G)%M*W<.:D:Z%)%)W;:D:,.)IJ+%&)%(+,(*-*)IJ+%&)D%

&*Y:;:,I)D%:,.;:%)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%)&+.)&)D%,+%T;)D*-%:%
+'.;)D% W;S.*()D% (+,.SE:*D% &:N:;*)% D:;% ;:)-*F)&)% .),.+% ,'G)%

)E+;&)L:G% K'),.*.).*N)Z% K'),.+% ,'G)% K')-*.).*N)/%  DD*GZ% )%
divulgação da conciliação implicaria ao menos a preparação 
:%)%&*N'-L)IJ+%&)D%D:L'*,.:D%*,Y+;G)I[:DU%(+,(*-*)IJ+%:,.;:%
+D%-'(;+D%mW;:Q']F+Do%-]K'*&+D%&+%W:;]+&+%:@+'%:V:;(](*+i%(+,-
(*-*)IJ+%:,.;:%+D%W).;*Ge,*+D% -]K'*&+D%,)%&).)%&+%E)-),I+i%:%
:VW-*()IJ+%&)%,).';:F)%&+D%W;*,(*W)*D%*.:,D%&:%(+,(*-*)IJ+/%
"N:,.')-G:,.:Z% D:;*)% W+DD]N:-% K':% )D% &*N:;LR,(*)D% :,.;:%

)D%W;S.*()D%(+,.SE:*D%Y+DD:G%&:%.)-%G+,.)Z%K':%)W:,)D%)%W;:-
W);)IJ+%&:%,+N)D%&:G+,D.;)I[:D%(+,.SE:*DZ%D:L',&+%+'.;+%
(+,Q',.+%&:%W;*,(]W*+D%(+,.SE:*D%K':%,J+%+D%W;:N)-:(:,.:D%,+%
T;)D*-Z% (+,D.*.']DD:% D+-'IJ+%)W;+W;*)&)/% &*(*+,)-G:,.:Z% M)-
N*)% )% W+DD*E*-*&)&:% K':% D:% N:;*Y*()DD:G% )-L'G)D% *,D.f,(*)D%
de parcial equivalência que poderiam ser resolvidas ou re-
mediadas, dependendo da natureza das divergências. Essas 
divergências poderiam incluir divulgações adicionais, recon-
(*-*)I[:DZ% :.(/% 9J+% +ED.),.:Z% .+&)D% :DD)D% W+,&:;)I[:D% &:-
N:;*)G%D:;% ;:)-*F)&)D%W:-)%)&G*,*D.;)IJ+%:%;).*Y*()&)D%W:-+D%
)'&*.+;:D%*,&:W:,&:,.:D%&)%(+GW),M*)%)E:;.)Z%:%Y',&)G:,-
.)&)D%:G%W;+(:&*G:,.+D%)(:*.+D%W:-+D%<;LJ+D%;:L'-)&+;:D%:%
:G*DD+;:D%&:%,+;G)D%(+,.SE:*D/

É preciso registrar que a adesão às IFRS constitui um mo-
N*G:,.+%G'*.+%Y+;.:Z%,+%fGE*.+%&)%(+,.)E*-*&)&:%*,.:;,)(*+,)-/%
l:DG+%,+D%"A Z%:V*D.:%)%.:,&R,(*)%&:%)DD*G*-)IJ+%&:DD:%W)-
&;J+/% %^"1%m^:(';*.`%),&%"V(M),L:%1+G*DD*+,oZ%<;LJ+%K':%
W+DD'*%Y',I[:D%),S-+L)D%_D%&)%1qlZ%)W;+N+'Z%,+%&*)%2g%&:%
)L+D.+%&:%255OZ%)%*,D.)-)IJ+%&:%'G)%)'&*R,(*)%WcE-*()%)(:;()%
&)% )&:DJ+%W);)% +% W)&;J+% (+,.SE*-% *,.:;,)(*+,)-% mCB=^oZ% W+;%
parte das companhias listadas nos Estados Unidos. A ideia 
(+,D*D.*)%:G%Y)F:;%(+G%K':%)D%L;),&:D%G'-.*,)(*+,)*D%)&+.)D-
sem o padrão internacional voluntariamente em 2010, numa 
:DW\(*:% &:% .:D.:/% #+D.:;*+;G:,.:Z% )% ^"1% Y);*)% 'G)% ),S-*D:%
&+D%W;<D%:%(+,.;)D%:%&:(*&*;*)Z%W+;%N+.)IJ+Z%D:%:D.:,&:;*)%)%
)W-*()IJ+%&+%CB=^%)%.+&)D%)D%(+GW),M*)D%&+%W)]D/%

 2.3. O Processo de Ajuste da Norma no Campo Fático
1+G%+%)&N:,.+%&:%!:*%77/84O@5gZ%;:D'-.),.:%&)%)W;+N)IJ+%

&+%#;+Q:.+%&:%!:*%4/g37Z%&*D('.*&+%,+%1+,L;:DD+%9)(*+,)-Z%:%
(+G%)%(+,.;*E'*IJ+%&:%NS;*)D%:,.*&)&:DZ%(+GW-:G:,.)&)%W:-)%
!:*%77/n37@5nZ%K':%).:,&*)%)+%W;+W<D*.+%&+%-:L*D-)&+;%,)%,:'-
.;)-*F)IJ+%&+D%*GW)(.+D%Y*D()*D%&+D%,+N+D%G\.+&+D%:%(;*.\;*+D%
(+,.SE:*D%m(;*)&+D%W);)%M);G+,*F);%)D%,+;G)D%E;)D*-:*;)D%_D%
;:L;)D% *,.:;,)(*+,)*D% 6% CB=^oZ% )W);:,.:G:,.:% :D.)N)G% D:,-
do resolvidas as principais questões relativas à convergên-
(*)% (+,.SE*-% ,+%T;)D*-/%9J+%+ED.),.:Z% )% )&:;R,(*)% &)%,+;G)%
,+%()GW+% YS.*(+%(+GW;::,&:%'G)%G*;])&:%&:%)DW:(.+D%K':%
.;),D(:,&:%)+D%+EQ:.*N+D%&)K':-:D%K':%)D%(+,(:E:G/%

Passaremos a enumerar algumas das particularidades e si-
.')I[:D%(;*&)D%(+G%+%)&N:,.+%&)%,+N)%-:L*D-)IJ+/%#+;%:V:GW-+Z%
(+G% ;:-)IJ+%_% E'D()%&:%G)*+;% .;),DW);R,(*)Z% )-L'G)D%G:.)D%
começaram a ser alcançadas, merecendo destaque as demons-
.;)I[:D%&:%Y-'V+%&:%()*V)%mXB1DoZ%K':%Y+;,:(:%*,Y+;G)I[:D%Y',-
damentais para que os analistas e investidores possam avaliar o 
W+.:,(*)-%&:%L:;)IJ+%&:%()*V)%&:%'G)%:GW;:D)/%"DD)D%*,Y+;G)-
I[:D%M+Q:%DJ+%G)*D%:VW-](*.)D%:%(+GW);SN:*D/%9:DD:%D:,.*&+Z%,J+%
M+'N:%K')-K':;%W;+E-:G)%(+G%)%*,.;+&'IJ+%&)%,+;G)/
C,*(*)-G:,.:Z%)D%&cN*&)D%G)*D%;:(+;;:,.:D%&*F*)G%;:DW:*.+%

)+D%)DW:(.+D%Y*D()*D/%t'b+*%m255Oo%,+D%-:GE;)%K':Z%)+%)&)W-
.);% )% (+,.)E*-*&)&:% ,)(*+,)-% )+D% W;*,(]W*+D% *,.:;,)(*+,)*DZ% )%
-:*%G+&*Y*()N)%*.:,D%&+%E)-),I+%)-.)G:,.:%D:,D]N:*D%&+%W+,.+%

Carlos José Guimarães Cova 
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&:%N*D.)%.;*E'.S;*+/%AG%&+D%:V:GW-+D%G)*D%D*L,*Y*().*N+D%:;)%+%
:GW;:L+%&+%SL*+%W)L+%:G%+W:;)I[:D%K':%:,N+-N*)G%(+GE*-
nações de empresas.

Pela regra até então vigente em uma aquisição, o ágio pago 
W:-+%(+GW;)&+;%:;)%)G+;.*F)&+%)+%-+,L+%&+D%),+DZ%(+,Y+;G:%)%
;:,.)E*-*&)&:%&+%).*N+%)&K'*;*&+%Y+DD:%*,(+;W+;)&)%)+%E)-),I+/%
X:DD)% Y+;G)Z%)+%:,.;);%,)%&:G+,D.;)IJ+%&:% ;:D'-.)&+%(+G+%
&:DW:D)Z%)%W);(:-)%&+%SL*+%)G+;.*F)&)%;:&'F*)%)%E)D:%&+%-'(;+%
.;*E'.SN:-%:%D:%.;),DY+;G)N)%:G%E:,:Y](*+%Y*D()-%W);)%+%)&K'*-
;:,.:/%"G%(+,D:K'R,(*)Z%K'),.+%G)*+;%Y+DD:%+%SL*+Z%G)*+;%:;)%
+%W+.:,(*)-%&:%L:;)IJ+%&:%(;\&*.+D%.;*E'.S;*+D%W:-+%(+GW;)&+;/
9:D.:%K':D*.+%D';L*'%)%W;*G:*;)%&cN*&)%&:(+;;:,.:%&+%)&-

vento da nova lei. De acordo com a regra anterior, o ágio 
D:;*)%+E.*&+%W:-)%&*Y:;:,I)%:,.;:%+%N)-+;%W)L+%W:-+%).*N+%:%
+%N)-+;%W).;*G+,*)-%W:-+%K')-%:D.)N)%;:L*D.;)&+%,+%E)-),I+/%
^+E%)%<.*()%Y*D()-Z%:D.:%Y).+%W+&:;*)%;:W;:D:,.);%'G%E:,:Y](*+%
para o comprador. Como o valor patrimonial do ativo, em 
geral, não representa o seu valor real, o ágio tinha grande 
W;+E)E*-*&)&:% &:% ).*,L*;% 'G%G+,.),.:% ).;).*N+% W);)% Y*,D% &:%
)E).*G:,.+%&:%*GW+D.+/
1+G%+%)&N:,.+%&)%,+N)%-:*Z%+%SL*+%,J+%D:;*)%G)*D%+E.*&+%)%

W);.*;%&)%&*Y:;:,I)%:G%;:-)IJ+%)+%N)-+;%W).;*G+,*)-%(+,.SE*-Z%
G)D%D*G%)%&*Y:;:,I)%(+G%;:-)IJ+%)+%N)-+;%&+%W).;*Ge,*+%()-('-
-)&+%(+G%E)D:%:G%W;:I+%&:%G:;()&+/%CD.+%W+&:;*)Z%&:%)(+;&+%
(+G%)% D*.')IJ+Z% ;:&'F*;% E)D.),.:% +% D:'% N)-+;Z% &*G*,'*,&+% )%
W:;DW:(.*N)%&:%L),M+%Y*D()-/
^:% )% K':D.J+% Y+DD:% ),)-*D)&)% )W:,)D% (+G% E)D:% ,:D.)%

(+,D*&:;)IJ+Z%M)N*)%Y+;.:%(+,N*(IJ+%&:%K':%)%G'&),I)%L:;)-
;*)%G+,.),.:D%G:,+;:D%&:%SL*+%:%;:DW:(.*N+%E:,:Y](*+%Y*D()-/%
1+,.'&+Z%Y)I)G+D%'G)%),S-*D:%&)%;:L;)%(+,.*&)%,+%W);SL;)Y+%
gpZ%&+%);.*L+%7gg%&)%,+N)%-:*Z%K':%&*F*)U%u?D%-),I)G:,.+D%&:%
)Q'D.:%:Y:.')&+D%:V(-'D*N)G:,.:%W);)%M);G+,*F)IJ+%&:%,+;-
G)D%(+,.SE:*DZ%,+D%.:;G+D%&+%W);SL;)Y+%2p%&:D.:%);.*L+Z%:%)D%
&:G+,D.;)I[:D%:%)W';)I[:D%(+G%:-:D%:-)E+;)&)D%,J+%W+&:-
;J+%D:;%E)D:%&:%*,(*&R,(*)%&:%*GW+D.+D%:%(+,.;*E'*I[:D%,:G%
.:;%K')*DK':;%+'.;+D%:Y:*.+D%.;*E'.S;*+Dv/

No caso em tela, a mudança no cálculo do ágio visaria a 
)-*,M);%+D%W;*,(]W*+D%&:%(+,.)E*-*&)&:%E;)D*-:*;+D%)+D%W;*,(]W*+D%
internacionais. Aparentemente, estava posta uma lacuna com 
;:-)IJ+%)+D%)DW:(.+D%.;*E'.S;*+D/%C,.:;W;:.)I[:D%&)D%G)*D%N);*)-
&)D%Y+;)G%(+,(:E*&)DZ%D:G%K':%)%=:(:*.)%B:&:;)-%Y+DD:%()W)F%
de se posicionar rapidamente, para preencher a lacuna gerada. 
 W:,)D%(+G%)%!:*%77/n37%\%K':%:D.)%D*.')IJ+%D:%&:Y*,*'/%"DD)%-:*%
;:N+L+'%+%W);SL;)Y+%gp%&+%);.*L+%7gg%&)%!:*%&)D%^/ /Z%K':%M)N*)%
D*&+%*,.;+&'F*&+%W:-)%!:*%77/84O@5gZ%:D.)E:-:(:,&+%K':%+D%-),I)-
G:,.+D%&:%)Q'D.:%:Y:.')&+D%:V(-'D*N)G:,.:%W);)%)%M);G+,*F)-
IJ+%&:%,+;G)D%(+,.SE:*D%:%)D%&:G+,D.;)I[:D%:%)W';)I[:D%(+G%
:-:D%:-)E+;)&)D%,J+%W+&:;*)G%D:;%E)D:%&:%*,(*&R,(*)%&:%*GW+D-
.+D%:%(+,.;*E'*I[:D%,:G%.:;%K')*DK':;%+'.;+D%:Y:*.+D%.;*E'.S;*+D/%
9)%;:)-*&)&:Z%(+G+%(+,Y*;G)&+%,)%W;<W;*)%:VW+D*IJ+%&:%G+.*N+D%
&)%l#%33n@5O%mK':%+;*L*,+'%)%!:*%77/n37oZ%:DD:%&*DW+D*.*N+%.+;-
,+'6D:%*,<('+%:G%Y)(:%&+%)&N:,.+%&+%=PP%m=:L*G:%P;*E'.S;*+%&:%
P;),D*IJ+oZ%K':%L);),.*)%)%,:'.;)-*&)&:%Y*D()-%&)%)&)W.)IJ+%&)D%
;:L;)D%(+,.SE:*D%E;)D*-:*;)D%)+D%W)&;[:D%*,.:;,)(*+,)*D/
^';L*'% 'G)% &cN*&)% .)GE\G% (+G% ;:-)IJ+% _D% +W:;)I[:D% &:% 

leasing%Y*,),(:*;+/%X:%)(+;&+%(+G%)%;:L;)%),.:;*+;Z%-),I)N)6D:%)%
&:W;:(*)IJ+%&+%E:G%);;:,&)&+%Q',.+%(+G%)%&:DW:D)%&+%)-'L':-%
D+G:,.:%&';),.:%+%W:;]+&+%&:%N*LR,(*)%&+%Y*,),(*)G:,.+/% %,+N)%
-:*%&:.:;G*,)N)%K':%+%).*N+%);;:,&)&+%Y+DD:%*,(-']&+%,)%(+,.)%&:%

*G+E*-*F)&+%m+%K':%D*L,*Y*()%K':%)%D')%&:W;:(*)IJ+%W)DD);*)%)%D:;%
(+GW'.)&)%&';),.:%.+&+%+%W:;]+&+%&:%N*&)%c.*-%&+%E:Go/%X:DD)%
Y+;G)Z%)%K':D.J+%K':%D:%)W;:D:,.)N)%:;)U%(+G+%)%&:W;:(*)IJ+%
:;)%&:&'.]N:-%&+%*GW+D.+Z%*DD+%D*L,*Y*()%K':%+%E:,:Y](*+%Y*D()-%Y*()-
;*)%&*-']&+%W+;%G)*D%.:GW+k%#);)%;:DW+,&:;%:D.)%*,&)L)IJ+Z%NS-
;*)D%W;+W+D*I[:D%Y+;)G%-:GE;)&)D/%"G%W;*,(]W*+Z%,J+%W+&:%:V*D.*;%
+E;*L)IJ+%+'%E:,:Y](*+%.;*E'.S;*+%D:G%K':%'G)%-:*%:DW:(]Y*()%+D%
:D.)E:-:I)/% -\G%&*DD+Z%,+%()D+%&+%leasing, havia legislação es-
W:(]Y*()Z%*,&:W:,&:,.:G:,.:%&)%!:*%&)D%^/ /%
?'.;+%W;+E-:G)%&*F*)% ;:DW:*.+% _D%+W:;)I[:D%&:% leasing% Y*-

,),(:*;+/%"G%W;*G:*;+% -'L);%M)N*)%)%K':D.J+%&)%:V*LR,(*)%&:%
W'E-*()IJ+%&+D%E)-),I+D/%X:W+*D%M)N*)%+%W;+E-:G)%;:-).*N+%_%
:-)E+;)IJ+%&:%&:G+,D.;)I[:D%Y*,),(:*;)D%,+D%G:DG+D%G+-&:D%
&)D%(+GW),M*)D%)E:;.)D/%"GE+;)%:V*D.*DD:%(-);)G:,.:%)%:V*-
LR,(*)%&:%:-)E+;)IJ+%&+%E)-),I+Z%)%-:L*D-)IJ+%,J+%Y)-)N)%D+E;:%
W;)F+D%:Z%D:G%*DD+Z%,J+%D:;*)%W+DD]N:-%&:.:;G*,);%D:%)%:GW;:D)%
('GW;*'%)%:V*LR,(*)/%?'.;)%&cN*&)%:;)%(+G%;:-)IJ+%_%Y*D()-*F)-
IJ+Z%'G)%N:F%K':%)%,:,M'G%<;LJ+%Y+*%).;*E']&)%:DD)%Y',IJ+/

Um aspecto que merece destaque, com relação ao primeiro 
),+%:G%K':%)D%(+GW),M*)D%E;)D*-:*;)D%.*N:;)G%&:%W'E-*();%D')D%
&:G+,D.;)I[:D%Y*,),(:*;)D%(+,D+-*&)&)D%&:%)(+;&+%(+G%)%!:*%
77/84OZ%\%+%Y).+%&:%K':%*,Y+;G)I[:D%).\%:,.J+%*,\&*.)D%D+E;:%)D%
:GW;:D)D%(+G:I);)G%)%D:%)W;:D:,.);/%t+b+*%m255no%;:-).)%K':%
a Cesp, empresa concessionária de energia elétrica do estado 
&:%^J+%#)'-+Z%(+,D.*.'*6D:%:G%'G%&+D%G)*D%;:-:N),.:D%:V:G-
plos do impacto da linguagem internacional na percepção que 
os analistas e investidores têm acerca das empresas.
#);)%)%:-)E+;)IJ+%&+%E)-),I+%&+%),+%W)DD)&+Z%)%1:DW%;:-

alizou o teste de impairment de seus ativos. Trata-se de uma 
prática prevista no primeiro pronunciamento do Comitê de 
#;+,',(*)G:,.+D%1+,.SE:*D%m1#1oZ%<;LJ+%K':%:&*.)%)D%,+;-
mas internacionais traduzidas para o Brasil. Esta prática tem 
(+G+%+EQ:.*N+%)DD:L';);%K':%+D%).*N+D%,J+%D:Q)G%;:L*D.;)&+D%
(+,.)E*-G:,.:%W+;%'G%N)-+;%D'W:;*+;%)+%K':%D:;*)%;:('W:;)&+%
por meio do uso ou da venda deles.

A reavaliação da Cesp evidenciou que cinco de suas seis usi-
,)D%M*&;:-\.;*()D%;:W;:D:,.)G%(:;()%&:%=w%nZj%E*-M[:D%:G%N)-+;%;:-
cuperável. Este montante representa as receitas que as unidades 
DJ+%()W)F:D%&:%L:;);%+'%+%.+.)-%K':%)%:GW;:D)%;:(:E:;*)%D:%+D%
(+,.;).+D%&:%(+,(:DDJ+%,J+%Y+DD:G%;:,+N)&+DZ%:%)D%M*&;:-\.;*()D%
Y+DD:G%&:N+-N*&)D%)+%W+&:;%WcE-*(+/%>S%Y)F%)-L'G%.:GW+%K':%)D%
*,(:;.:F)D%D+E;:%)%W:;G),R,(*)%&)%1:DW%,+%(+G),&+%&)D%'D*,)D%
)Y:.)G%)%D')%(+.)IJ+%:G%E+-D)/%?%impairment%+Y:;:(:'Z%*,(-'D*N:Z%
'G)%,+.](*)%<.*G)%W);)%+D%D:'D%)(*+,*D.)D/%?%:Y:*.+%&*DD+%Y+*%K':Z%
nos três dias seguintes à divulgação do resultado, em 31 de março 
&:%255nZ%)D%)I[:D%&)%:GW;:D)%D'E*;)G%K')D:%75x/%AG)%(+,(-'-
DJ+%K':%W+&:G+D%:V.;)*;%&:D.:%Y).+U%+D%*,N:D.*&+;:D%W:;(:E:;)G%
que o valor potencial de ressarcimento era na realidade maior do 
que o estimado antes da divulgação, demonstrando a importância 
K':%)%(+,.)E*-*&)&:%.:G%W);)%)%(+;;:.)%)N)-*)IJ+%&+D%).*N+D/
9J+%+ED.),.:Z%+%G:DG+% .:D.:%&:% impairment que valorizou 

as ações da Cesp revelou que a usina de Porto Primavera, na 
divisa entre os estados de São Paulo e Mato Grosso do Sul, não 
tinha potencial para gerar o retorno previsto. Num caso de supe-
;)N)-*)IJ+%(+G+%:DD:Z%)%(+,.)E*-*&)&:%:V*L:%)%;:.*;)&)%&+%:V(:D-
so por meio da constituição de provisão de perdas. A companhia 
+E:&:(:'%_%;:L;)%:%)W';+'%'G%W;:Q']F+%&:%=w%2Z4j%E*-M[:D%:G%
255O/%9J+%Y+DD:%)%)&+IJ+%&+%CB=^Z%+%-'(;+%D:;*)%&:%=w%77j%G*-
-M[:DZ%Y).+%K':%:,D:Q);*)%)%&*D.;*E'*IJ+%&:%&*N*&:,&+D/

A Trajetória da Convergência Contábil no Brasil: Um Exemplo de Capacidade de 
Superação e Adaptação
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O teste de impairment%.)GE\G%W;+&'F*'%,+N)D%*,Y+;G)I[:D%
D+E;:%)%q)-:/% %)&+IJ+%&:D.)%W;S.*()%:N*&:,(*+'%K':%+%N)-+;%&:%
'D+%&)%C,(+Z%:K'*N)-:,.:%_%:D.*G).*N)%&+D%E:,:Y](*+D%Y'.';+D%)%D:-
;:G%W;+&'F*&+D%W:-)%D'ED*&*S;*)%(),)&:,D:%(+GW;)&)%:G%2558Z%
:;)%*,Y:;*+;%)+%N)-+;%(+,.SE*-%D+G)&+%)+%goodwill%mSL*+%W)L+%,)%
)K'*D*IJ+o/%CDD+%:K'*N)-:%)%)Y*;G);%K':Z%,+%Y*G%&:%255OZ%)%C,(+%
N)-*)%G:,+D%&+%K':%)%q)-:%&:D:GE+-D+'%W);)%)%D')%)K'*D*IJ+/%
P)-%(+,D.).)IJ+%Y:F%(+G%K':%)%G*,:;)&+;)%&:&'F*DD:%=w%2Z3%E*-
-M[:D%&+%-'(;+%-]K'*&+/% %E)*V)%(+,.SE*-%;:Y-:.*'%)%&:DN)-+;*F)IJ+%
&+%,]K':-%,+%G:;()&+%*,.:;,)(*+,)-%:%:N*&:,(*)%(+G+%+%W)&;J+%
(+,.SE*-%)&+.)&+%,+%T;)D*-%\Z%).')-G:,.:Z%G)*D%Y*&:&*L,+%(+G+%
Y+,.:%&:%*,Y+;G)IJ+/%

Porém, enquanto algumas empresas tiveram seus lucros re-
&'F*&+D%W:-)%)&+IJ+%&+%CB=^Z%+'.;)D%;:L*D.;);)G%:Y:*.+%+W+D.+/%
1+G%+% Y*G%&)%)G+;.*F)IJ+%&+%SL*+Z% *,D.*.']&+%W:-)%!:*%77/84OZ%
algumas companhias tiveram seus resultados incrementados no 
W;*G:*;+% .;*G:D.;:/%#+;%:V:GW-+Z%+% -'(;+% -]K'*&+%&)%)&G*,*D.;)-
dora de shopping centers Multiplan evidenciou um aumento de 
235x%W:;),.:%+%G:DG+%W:;]+&+%&+%),+%),.:;*+;/%?%G:DG+%D:%
N:;*Y*(+'%(+G%)%T=l)--DZ%K':%+E.:N:%-'(;+%-]K'*&+%282x%G)*+;%&+%
K':%+%G:DG+%W:;]+&+%&+%),+%),.:;*+;/
9J+%+ED.),.:Z%(+,Y+;G:%)DD*,)-)%t+b+*%m2575oZ%:V*D.:G%-*G*-

.:D%_%)&+IJ+%&)D%CB=^%W+;%W);.:%&)D%:GW;:D)D%E;)D*-:*;)DZ%,)%
medida em que elas não poderão usar previsões da norma inter-
,)(*+,)-%N:&)&)D%W:-)%!:*%&)D%^/ /

Com relação a esta situação, uma vez que tenha se encer-
;)&+%+%:V.:,D+%.;)E)-M+%&:%:&*IJ+%&)D%;:L;)D%K':%)Q'D.);)G%)%
(+,.)E*-*&)&:%E;)D*-:*;)%)+%W)&;J+%*,.:;,)(*+,)-%&:%(+,.)E*-*&)&:Z%
(;*),&+%'G%,+N+%T=%H))WZ%)%1+G*DDJ+%&:%q)-+;:D%l+E*-*S;*+D%
D:% W;:W);)% W);)% )% :.)W)% &:% Y*D()-*F)IJ+/%  % W);.*;% &+% W;*G:*;+%
.;*G:D.;:%&:%2575Z%)D%(+GW),M*)D%W)DD);)G%)%&*N'-L);%+D%E)-
-),I+D%*,&*N*&')*D%:G%(+,Y+;G*&)&:%(+G%+%,+N+%T=%H))WZ%:%+D%
E)-),I+DZ%(+,D+-*&)&+D%&:%)(+;&+%(+G%)D%CB=^/

Uma das primeiras investigações da CVM será direcionada 
_D% (+GW),M*)D% K':% D:% ),.:(*W);)G% :G% :-)E+;);% +D% E)-),I+D%
consolidados em IFRS. De acordo com a regra 37 do Comitê de 
#;+,',(*)G:,.+D%1+,.SE:*D%m1#1oZ%)D%(+GW),M*)D%,J+%W+&:;J+%
)&+.);%W;:N*D[:D%&+%CB=^%K':%D:Q)G%N:&)&)D%W:-)%!:*%&)D%^/ /%
E;)D*-:*;)/%"DD)%,+;G)%W+DD'*%N)-*&)&:%D+G:,.:%)%W);.*;%&:D.:%),+Z%
G)D%)%1ql%W;:.:,&:%)N)-*);%.)GE\G%+D%E)-),I+D%QS%&*N'-L)&+D%
:G%CB=^Z%W);)%N:;*Y*();%)%+(+;;R,(*)%&:D.)%N:&)IJ+/%$S%'G)%W;:-
+('W)IJ+%(+G%;:-)IJ+%)%:D.)%K':D.J+Z%W+*D%:N:,.')*D%&*Y:;:,I)D%
:,.;:%CB=^%:%+%,+N+%T=%H))W%W+&:G%L:;);%&)&+D%D*L,*Y*().*N)-
G:,.:%&*D.*,.+D%,+D%E)-),I+D/%#+;%:V:GW-+U%)%W;S.*()%&)%;:)N)-*)-
IJ+%&:%).*N+DZ%W;:N*D.)%W:-+%CB=^Z%W+;\G%N:&)&)%W:-)%-:*%E;)D*-:*;)/%
 %W;:+('W)IJ+%\%&:%K':%)-L'G)%:GW;:D)%.:,M)%&:-*E:;)&)G:,.:%
optado pela norma internacional para melhorar seus resultados.
"V*D.:G%:N:,.')*D%)&:K')I[:D%_D%,+;G)D%*,.:;,)(*+,)*D%()-

W)F:D%&:%W;+&'F*;% *GW)(.+D%D*L,*Y*().*N+DZ% .),.+%,+D% ;:D'-.)&+DZ%
K'),.+%,)%)W;:D:,.)IJ+%&)D%&:G+,D.;)I[:D%Y*,),(:*;)D%&)D%:G-
W;:D)D%E;)D*-:*;)D/% *,&)%t'b+*%m255no%-:GE;)%K':%)%1"lCHZ%'G)%
&)D%G)*+;:D%:GW;:D)D%&+%D:.+;%:-\.;*(+%,+%T;)D*-Z%:D.)N)%:G%Y;),-
ca atividade para se antecipar e aderir integralmente às normas 
(+,.SE:*D%*,.:;,)(*+,)*D%QS%,+%Y*G%&:%255O/%$)N*)%*,&](*+D%&:%K':%
)%G:.)%D:;*)%)-(),I)&)Z%G)D%+%W;+(:DD+%Y+*%*,.:;;+GW*&+%W+;%'G%
+ED.S('-+%&:%L;),&:%G)L,*.'&:U%'G)%+;*:,.)IJ+%&+%CB=^%:DW:(]-
Y*()%W);)%)D%(+,(:DD*+,S;*)D%&:%D:;N*I+D%WcE-*(+DZ%W;+&'F*&)%W:-+%
C,.:;,).*+,)-%B*,),(*)-%=:W+;.*,L%C,.:;W;:.).*+,D%1+GG*..::%mCY;*(o/%
"&*.)&+%W:-+%C,.:;,).*+,)-% ((+',.*,L%^.),&);&D%T+);&Z%:G%2558Z%

+%CY;*(%72%)L');&)N)%)W;+N)IJ+%&+%W);-)G:,.+%W);)%:,.;);%:G%N*-
L+;%,)%1+G',*&)&:%"';+W\*)/%",.;:G:,.:DZ%)%N:;DJ+%E;)D*-:*;)%
D:L'*)%:G%Y)D:%&:%:-)E+;)IJ+%W:-+%1+G*.R%&:%#;+,',(*)G:,.+D%
1+,.SE:*D% m1#1oZ% ;:,&:,&+%G'*.)D% &cN*&)D% ,+D% E)D.*&+;:D% &+%
)GE*:,.:%(+;W+;).*N+/

A grande questão posta pelos agentes do mercado dizia res-
W:*.+%_%Y+;G)%W:-)%K')-%+D%<;LJ+D%;:L'-)&+;:D%&:%()&)%D:.+;%-*-
&);*)G%(+G%)D%G'&),I)D%(+,.SE:*D/%$)N*)%'G)%:VW:(.).*N)%&:%
K':%)%)N)-*)IJ+%&+%Y-'V+%&:%&*N*&:,&+D%:%&)%.)V)%&:%;:.+;,+%&:%
()&)%:GW;::,&*G:,.+%D:%)-.:;)DD:/% *,&)%&:%)(+;&+%(+G%t'b+*%
m255noZ%W);)%)%1"lCHZ%:D.)D%&*Y*('-&)&:D%(+GW-*();)G%+%('G-
W;*G:,.+%&+D%W;)F+D/% %)&:;R,(*)%.+.)-%)+%G+&:-+%(+,.SE*-%*,.:;-
nacional, prevista para ocorrer ainda em 2009, seria adiada para 
2575Z%,)%&).)%Y*,)-%&:.:;G*,)&)%W:-)%C,D.;'IJ+%3jg%&)%1ql/
AG%&+D%W;+E-:G)D%&:(+;;*)%&)%,+N)%Y+;G)%&:%&:W;:(*)IJ+%

dos ativos usados para a prestação do serviço contratado. As 
&*D.;*E'*&+;)D%&:%:,:;L*)%:-\.;*()Z%W+;%:V:GW-+Z%W+DD':G%).*N+D%
+W:;)(*+,)*D%(-)DD*Y*()&+D%(+G+%*G+E*-*F)&+D%:%&:W;:(*)&+D%)+%
-+,L+%&)%D')%N*&)%c.*-%mK':%W+&:%D:;%G)*+;%&+%K':%+%W:;]+&+%&:%
W;:D.)IJ+%&+%D:;N*I+o/%^:Z%)+% Y*G%&+%(+,.;).+Z%:V*D.*DD:%K')--
K':;%N)-+;%;:D*&')-Z%:;)%W;:N*D.+%'G%;::GE+-D+%&:DD)%W);(:-)%
W+;%W);.:%&+%W+&:;%WcE-*(+/%X:%)(+;&+%(+G%+%CY;*(%72Z%)D%(+,-
.)D%&:N:;*)G%D:;%Y:*.)D%&:%Y+;G)%*,N:;D)/%9+%G+G:,.+%*,*(*)-Z%
a empresa teria que estimar a condição de uso e o valor justo 
&+%E:G%)+%Y*,)-%&+%(+,.;).+%W);)%(M:L);%_%Y).*)%&+%*,N:D.*G:,.+%
K':%-M:%;:.+;,);S%,)%Y+;G)%&:%;:DD);(*G:,.+/% W:,)D%+%;:D.),-
te seria depreciado, e somente ao longo do prazo de conces-
DJ+/%"D.:%Y+;G).+%+Y:;:(:;*)%'G)%N),.)L:G%)+D%*,N:D.*&+;:DU%)%
W+DD*E*-*&)&:%&:%(+,M:(:;%),.:(*W)&)G:,.:%K'),.+%)%(+GW)-
,M*)%.:;*)%)%;:(:E:;%&+%"D.)&+%(+G+%;::GE+-D+/%
AG%*GW)(.+%*G:&*).+%W);)%)D%(+GW),M*)D%D:;*)%+%:DY+;I+%&:%

mudar todos os procedimentos internos para avaliação dos con-
.;).+D%:%)%&cN*&)%)(:;()%&:%K')*D%*,Y+;G)I[:D%D:;*)G%;:W)DD)-
&)D%_%)LR,(*)%;:L'-)&+;)%mK':%'D)%+D%E)-),I+D%(+G+%E)D:%W);)%
;:,:L+(*)IJ+%&:% .);*Y)DZ%W+;%:V:GW-+o/% D% *,(:;.:F)D%D+E;:%+D%
*GW)(.+D%&)%G'&),I)%mK':%D'W+D.)G:,.:%&:N:;*)%:D.);%;:D.;*.)%_%
:DY:;)%(+,.SE*-o%,+D%Gc-.*W-+D%)DW:(.+D%&+%)GE*:,.:%&:%,:L<(*+D%
L:;);)G%G'*.)%)W;::,DJ+/% -\G%&+% Y).+%&:% .)*D%G'&),I)D%&:%
procedimentos implicarem um custo de adaptação, havia a su-
W+D*IJ+%&:%K':%.)GE\G%Y+DD:%,:(:DDS;*+%:-)E+;);%+'.;+%E)-),-
I+%:V(-'D*N)G:,.:%W);)%).:,&:;%_D%:V*LR,(*)D%&:%()&)%)LR,(*)%
;:L'-)&+;)Z%:G%N*;.'&:%&:%:N:,.')*D%*,(+GW).*E*-*&)&:D%:,.;:%)D%
;:L;)D%D:.+;*)*D%:%)%,+N)%(+,.)E*-*&)&:/
$)N*)%.)GE\G%'G)%K':D.J+%;:-).*N)%_%)-.:;)IJ+%,+%.;).)G:,-

.+%(+,.SE*-%&+D%).*N+D%+W:;)(*+,)*D%'.*-*F)&+D%W:-)D%(+,(:DD*+-
,S;*)D%WcE-*()D/% ,.:;*+;G:,.:Z%+D%W+D.:D%:%+D%.;),DY+;G)&+;:D%
(+GW;)&+D%W+;%'G)%&*D.;*E'*&+;)%&:%:,:;L*)Z%)D%:D.;)&)D%:%)D%
()E*,:D%&:%W:&SL*+%(+,D.;']&)D%W:-)%(+,(:DD*+,S;*)%&:%;+&+N*)%
+'%'G)%:D.)IJ+%&:%.;).)G:,.+%(+,D.;']&)%W:-)%:GW;:D)%&:%D)-
,:)G:,.+%:;)G%(+,.)E*-*F)&+D%(+G+%).*N+D%*G+E*-*F)&+D/

De acordo com as IFRS, esta metodologia não poderia mais 
D:;% :GW;:L)&)Z% W+*D% :DD:D% E:,D% &:N:;*)G% D:;% (-)DD*Y*()&+D%
(+G+%).*N+D% *,.),L]N:*D%+'% Y*,),(:*;+D/% %:DDR,(*)%(+,.*&)%,)%
,+;G)% D:;*)% &:*V);% (-);+% K':% :DD:D% ).*N+D% ,J+% W:;.:,(:;*)G%
à concessionária, mas sim ao Estado, ainda que tenham sido 
(+,D.;']&+D%W+;%:-)/% %&*D.*,IJ+%D:%N:;*Y*();*)%)%W);.*;%&+%)L:,.:%
K':%&:N:;*)%W)L);%W:-+%+EQ:.+%&)%(+,(:DDJ+/%y'),&+%+%'D'S;*+%
W)L)DD:%W:-+%'D+%&)%*,Y;):D.;'.';)%W+;%G:*+%&)%.);*Y)%(+E;)&)Z%
+%).*N+%&:N:;*)%D:;%(-)DD*Y*()&+%(+G+%*,.),L]N:-/%y'),&+%Y+DD:%
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+%"D.)&+%K':%W)L)DD:%)+%(+,(:DD*+,S;*+%W:-)%+Y:;.)%&+%D:;N*I+%
(+;;:DW+,&:,.:Z%+%).*N+%D:;*)%Y*,),(:*;+/
?% L;),&:% <E*(:% (+,D*D.*)% :G% *&:,.*Y*();% K':% (+,(:DD*+-

,S;*)D% &:N:;*)G% D:L'*;% +% ,+N+% .;).)G:,.+/% X)% Y+;G)% (+G+%
Y+*%)W;+N)&+%W:-+% C ^TZ%+% CY;*(%72%)W-*()N)6D:%_D%(+,(:DD*+-
nárias cujo preço do serviço é regulado pelo governo. Uma 
(+,(:DD*+,S;*)%&:%;+&+N*)DZ%W+;%:V:GW-+Z%D:%:,K')&;);*)%,)%
norma, pois o intervalo de variação dos valores dos pedágios 
\%&:.:;G*,)&+%W:-+%W+&:;%WcE-*(+/%"G%+'.;+D%()D+DZ%(+G+%,+%
&)% .:-:Y+,*)% Y*V)Z%)% ;:DW+D.)%,J+%D:;*)% .J+%<EN*)/% W:D);%&:%
D:;:G%(+,(:DD*+,S;*)D%&:%D:;N*I+%WcE-*(+Z%:DD)D%+W:;)&+;)D%
Y',(*+,)GZ%).')-G:,.:Z%D+E;:.'&+%(+G+%(:,.;)*D%&:%D+-'I[:D%
&:%(+G',*()IJ+/%X:DD)% Y+;G)Z% .+&+D%+D%D:;N*I+D%)&*(*+,)*D%
+Y:;:(*&+DZ%.)*D%(+G+%*,.:;,:.%E),&)%-);L)Z%W+;%:V:GW-+Z%,J+%
DJ+% ;:L'-)&+D% W:-+% L+N:;,+/% "D.)D% W);.*('-);*&)&:D% Y)F:G%
(+G%K':%)%W+DD*E*-*&)&:%&:%,J+%:,K')&;)G:,.+%D:Q)%L;),&:/

Adicionalmente, na medida em que provoca alterações no 
;:D'-.)&+% &)D% (+,(:DD*+,S;*)D% &:% D:;N*I+D% WcE-*(+DZ% +% CY;*(% 72%
)-.:;)%.)GE\G%+%(:,S;*+%&+D%&*N*&:,&+D%)%D:;%&*D.;*E']&+D%)+D%
acionistas. Há casos em que ele poderia antecipar despesas, 
.)*D%(+G+%,)%G),'.:,IJ+%&:%;+&+N*)DZ%W+;%:V:GW-+/% %()G)&)%
)DYS-.*()Z%:G%L:;)-Z%\%;:Y:*.)%:G%*,.:;N)-+D%&:%D:*D%),+D/% .\%:,-
.J+Z%:DD:%('D.+%D<%:;)%(+,.)E*-*F)&+%K'),&+%+(+;;*)/%X:%)(+;&+%
com o IFRS, a despesa com a manutenção deve ser computada 
),+%)%),+Z%(+,Y+;G:%+(+;;:%)%&:.:;*+;)IJ+/%#);)%+% *,N:D.*&+;Z%
+%;:D'-.)&+%W+&:%D:%(+,Y*L';);%:G%-'(;+D%G:,+;:DZ%:G%Y)(:%&)%
antecipação de gastos. Em contrapartida, haveria casos em que 
)D%&*Y:;:,I)D%:,.;:%)%(+,.)E*-*&)&:%).\%:,.J+%W;).*()&)%:%+%CB=^%
poderiam antecipar o pagamento de dividendos. Tal situação 
)(+,.:(:;*)%,+%W:;]+&+%&:%(+,D.;'IJ+%&:%'G)%'D*,)%&:%L:;)IJ+%
de energia elétrica. De acordo com a norma até então praticada, 
)%(+,D.;'IJ+%:;)%(+,D*&:;)&)%'G)%Y)D:%W;\6+W:;)(*+,)-%&+%(+,-
.;).+/%X:DD)% Y+;G)Z% )% (+,(:DD*+,S;*)% ;:L*D.;)N)% (+,.)E*-G:,.:%
apenas os custos, sem considerar quaisquer receitas.
X:%)(+;&+% (+G%+% CY;*(% 72Z% )% (+GW),M*)% .)GE\G%&:N:;*)%

)W';);Z%,+%W:;]+&+%(+,D*&:;)&+Z%+%Y).';)G:,.+%(+;;:DW+,&:,-
te à prestação do serviço de construir um ativo para o Esta-
&+/%  % -<L*()% D'EQ)(:,.:% (+,D*D.:% ,+% Y).+% &:% K':% :D.:% N)-+;%
&:N:;*)%L:;);%()*V)%:G%G+G:,.+% Y'.';+Z%'G)%N:F%K':%D:;*)%
*,(+;W+;)&+%_%.);*Y)/%?'%D:Q)Z%+%CY;*(%72%&:.:;G*,)%K':%)D%(+G-
W),M*)D%&:DG:GE;:G%)%;:(:*.)/%#);)%.),.+Z%\%W;:(*D+%()-('-);%
uma margem justa pela prestação do serviço de engenharia e 
construção. E como a receita do serviço de construção seria 
(+,Y;+,.)&)%(+G%+%('D.+Z%)%(+GW),M*)%W)DD);*)%)%L:;);%-'(;+D%
&';),.:%)%Y)D:%&:%(+,D.;'IJ+%:Z%&:DD)%Y+;G)Z%W+&:;*)%:,D:Q);%
o pagamento de dividendos. 
?'.;)% W+DD*E*-*&)&:% ,+% K':% &*F% ;:DW:*.+% )+% W)L)G:,.+%

&:%&*N*&:,&+D%W+&:;*)%(+,Y*L';);6D:%,+%fGE*.+%&)D%:GW;:-
sas transmissoras de energia. Neste segmento do setor 
:-\.;*(+Z%G'*.+D%(+,.;).+D%:D.)E:-:(:G%);;:()&)IJ+%G)*+;%
,+%(+G:I+%&)%(+,(:DDJ+/%"V*D.:G%()D+D%:G%K':%)%;:(:*.)%
)W';)&)%,)%W;*G:*;)%G:.)&:%&+%(+,.;).+%\%+%&+E;+%&)%;:L*D-
.;)&)%,)%:.)W)%Y*,)-/%9+%T;)D*-Z%).\%:,.J+Z%(+,.)E*-*F)N)6D:%
a receita com essa variação. O IFRS, contudo, considera 
)%(+,(:DDJ+%(+G+%'G%W:;]+&+%c,*(+%:%:V*L:%K':%)%;:(:*.)%
D:Q)%',*Y+;G*F)&)%)+%-+,L+%&+D%),+D/%
?% Y).+%\%K':Z%)+%G:DG+% .:GW+%:G%K':% .;)F%'G)%D\;*:%&:%

,+N*&)&:D%:%*GW[:%'G%('D.+%W);)%)%D')%)DD*G*-)IJ+Z%+%CY;*(%72%
,J+%(+,.;*E'*%G'*.+%(+G%;:DW+D.)D%W);)%&cN*&)D%),.*L)D%K':%D:%

G),*Y:D.)G%,)% (+,.)E*-*&)&:%&)D% (+,(:DD*+,S;*)D% &:% D:;N*I+D%
WcE-*(+D%,+%T;)D*-/%#+;%:V:GW-+Z%(+G+%+(+;;:%,+%()D+%&+%;:(+-
,M:(*G:,.+%&+%&*;:*.+% &:%+'.+;L)%,+D% (+,.;).+D%&:%:V:('IJ+Z%
situação comum no segmento de concessões rodoviárias.
AG)%D*.')IJ+%.]W*()%D:%(+,Y*L';)%K'),&+%)%:GW;:D)%)&K'*;:%

+%&*;:*.+%&:%:VW-+;);%'G%.;:(M+%;+&+N*S;*+%G:&*),.:%N)-+;%)%D:;%
W)L+%:G%W);(:-)DZ%)+%-+,L+%&+%W:;]+&+%&)%(+,(:DDJ+/% .\%:,.J+Z%
'D)N)G6D:%Y+;G)D%&*D.*,.)D%W);)%(+,.)E*-*F);%:DD:%W)DD*N+/%AG)%
W+DD*E*-*&)&:%(+,D*D.*)%:G%;:(+,M:(:;Z%,+%G+G:,.+% *,*(*)-Z% .+-
dos os ativos e passivos relacionados ao contrato, antecipando 
+%('D.+%Y'.';+/%?'.;)%N);*),.:%W);)%+%;:(+,M:(*G:,.+%&+%&*;:*.+%
&:%+'.+;L)%D:;*)%(+,.)E*-*F);%:DD:D%('D.+D%(+,Y+;G:%+D%W)L)-
G:,.+D%Y+DD:G%D:,&+%;:)-*F)&+D/%?%W;*,(]W*+%(+,D*D.:%:G%;:Y-:.*;%
(+,.)E*-G:,.:%K':%+%W)DD*N+%)W:,)D%W)DD);*)%)%:V*D.*;%(+,Y+;G:%
+%D:;N*I+%Y+DD:%:VW-+;)&+/%$)N*)%L;),&:%*,&:Y*,*IJ+%)(:;()%&+%
melhor procedimento a ser adotado.
 *,&)% :G% 2552Z% (+,Y+;G:% )DD*,)-)% t'b+*% m255noZ% )% 11=%

=+&+N*)D%(+,D'-.+'%)%1ql%D+E;:%(+G+%W;+(:&:;%:G%;:-)IJ+%)%
duas de suas concessões. A autarquia reconheceu, na ocasião, 
K':%,J+%M)N*)%&*DW+D*.*N+%-:L)-%N:;D),&+%D+E;:%+%)DD',.+%:%*G-
pôs apenas que a companhia promovesse as adaptações ne-
(:DDS;*)D%K'),&+%)%G).\;*)%Y+DD:%;:L'-)&)/%$)N*)%)%:VW:(.).*N)%
&:%K':%)%-)(',)%;:L'-).<;*)%,J+%D:%:D.:,&:;*)%W+;%G'*.+%.:GW+Z%
.),.+%K':%'G)%G*,'.)%&:%,+;G).*F)IJ+%Y+*%-:N)&)%W);)%'G)% '-
&*R,(*)%#cE-*()/%y')D:%,)%G:DG)%+()D*J+Z%+%C)DE%(+G:I+'%)%
W;:W););%+% CY;*(%72Z% Y).+%K':% ;:D'-.+'%,)% *,.:;;'WIJ+%&)%:-)E+-
;)IJ+%&)%,+;G)%E;)D*-:*;)%W);)%:N*.);%&*N:;LR,(*)D/%1+,.'&+Z%+%
CY;*(72%,J+%.;).+'%&:DD:%)DW:(.+%:%)%*,&)L)IJ+%W:;D*D.*'/
X*),.:%&:D.:%:-:,(+%:V.:,D+%&:%)DW:(.+D%L:;)&+;:D%&:%(+,-

Y-*.+D%:%K':D.*+,)G:,.+DZ%W);:(:6,+D%;)F+SN:-%+%(+,N:,(*G:,-
.+%&:%K':%)%*,.;+&'IJ+%&:%'G%);()E+'I+%-:L)-%W);)%)%W;+G+-
IJ+%&)%(+,N:;LR,(*)%(+,.SE*-%:,.;:%)D%,+;G)D%E;)D*-:*;)D%:%)D%
normas internacionais não se constitui em solução trivial para 
;:D+-N:;%:D.:%W;+E-:G)/%

3. Conclusão
1+G% E)D:% ,+% K':% Y+*% )W;:D:,.)&+Z% N:;*Y*()G+D% K':% 'G%

W)&;J+%(+,.SE*-%(+G+%+%E;)D*-:*;+Z%Y+;.:G:,.:%&:W:,&:,.:%&:%
Y',&)G:,.)IJ+%-:L)-Z%,J+%(+,D:L':%.;),D*.);%W);)%+'.;+%W)-
&;J+Z%(+G+%+%(+,.*&+%,)D%CB=^Z%D:G%K':%D:%:D.)E:-:I)%'G%
longo processo de ajuste.
9:DD:%D:,.*&+Z%:V*D.:G%G'*.+D%:-:G:,.+D%&:%(+,N*(IJ+%K':%

apontam para a evidência de que é preciso uma enorme dose 
&:%:DY+;I+Z%W+;%W);.:%&+D%).+;:D%:,N+-N*&+DZ%W);)%(+,(*-*);%+D%
*GW:;).*N+D%&:%'G)%1*R,(*)%1+,.SE*-%G+&:;,)Z%()-()&)%:G%W*-
-);:D%&+'.;*,S;*+D%(+,D)L;)&+DZ%.)*D%(+G+%+%W;*,(]W*+%&)%:DDR,-
(*)%D+E;:%)%Y+;G)/%#);)%)%;:)-*F)IJ+%&:DD)%.);:Y)Z%Y)F6D:%G*D.:;%
)%).')IJ+%&+%1+G*.R%&:%#;+,',(*)G:,.+D%1+,.SE:*DZ%('GW;*,-
do o papel de entidade multirrepresentativa capaz de produzir 
uma rara convergência de interesses e pontos de vista.  
#+;%Y*GZ%M)Q)%N*D.)%K':%Y+*%W+DD]N:-%(+,D.).);%,+%,+N+%);()-

E+'I+%Q';]&*(+6(+,.SE*-%'G)%D\;*:%&:%-)(',)D%K'),.+%)+D%W;+-
(:&*G:,.+D%,+%()GW+%YS.*(+Z%\%W+DD]N:-%)Y*;G);%K':%,+DD)%D'-
W+D*IJ+%*,*(*)-%D:%(+,Y*;G+'/%?'%D:Q)U%'G)%D*GW-:D%*,.;+&'IJ+%
&:%,+N)%,+;G)%W+D*.*N)%,+%(+GW-:V+%&)D% ;:-)I[:D% Q';]&*()D%
E;)D*-:*;)%,J+%\%()W)F%&:%)E);();%)%(+GW-:V*&)&:%:%)%:V.:,-
DJ+%&)D%W+DD]N:*D%D*.')I[:D%,+%()GW+%YS.*(+%&)%(+,.)E*-*&)-
&:Z%&:N:,&+%+(+;;:;%'G%(+,.],'+%:%D*D.:GS.*(+%W;+(:DD+%&:%
ajuste entre os atores envolvidos na sua operacionalização.

A Trajetória da Convergência Contábil no Brasil: Um Exemplo de Capacidade de 
Superação e Adaptação
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