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Resumo

As normas internacionais de contabilidade fazem uma
distingcdo entre moeda funcional e moeda de apresenta-
cdo das demonstracdes contabeis e uma entidade pode
apresenta-las em qualquer moeda. A moeda funcional de
uma entidade é a moeda do ambiente econdémico princi-
pal no qual a entidade opera, e este ambiente é normal-
mente o que gera entradas e saidas de caixa. Dessa for-
ma, uma entidade podera adotar uma moeda funcional
diferente da sua moeda nacional para manter a sua con-
tabilidade. Por exemplo, a Embraer, fabricante brasileira
de aeronaves, ao implantar as normas internacionais de
contabilidade, adotou o doélar norte-americano como
moeda funcional e utiliza esta moeda como base de toda
a elaboragdo de sua contabilidade. Existem outros ca-
s0s, como no segmento de exploragdo e produgao de
petréleo, em que empresas como OGX e Queiroz Galvao
determinaram o délar norte-americano como moeda fun-
cional de empresas controladas no exterior, em paises
diferentes dos Estados Unidos. O tema é de certa impor-
tancia para investidores e gestores financeiros, visto que
as variagbes cambiais a serem contabilizadas no resul-
tado do exercicio podem ser materialmente diferentes do
seu montante ideal, caso a moeda funcional adotada por
uma entidade ndo seja aquela que realmente representa
0 seu ambiente econdmico principal, impactando o lucro
liquido apurado em moeda nacional que servira de base
de célculo de dividendos e de impostos sobre o lucro,
por exemplo.
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Abstract

The international accounting standards distinguish func-
tional currency and presentation currency of the financial sta-
tements and an entity can present them in any currency. The
functional currency of an entity is the currency of the primary
economic environment in which the entity operates, and this
environment is normally the one that generates cash inflows
and outflows. Thus, an entity may adopt a functional currency
different from their local currency to keep their accounts.

For example, Embraer, an Brazilian aircraft manufacturer,
when adopted the international accounting standards as-
sessed the US dollar as their functional currency and uses
this currency as the basis of its accounting. There are other
cases, as the oil & gas exploration and production segment
where oil companies such as OGX and Queiroz Galvao de-
termined the US dollar as the functional currency of their fo-
reign subsidiaries in countries other than the United States.
The subject is of some importance for investors and financial
managers because the exchange differences to be recorded
in the income statement may be materially different from its
ideal amount if the functional currency adopted by an en-
tity is other than the one that truly represents your primary
economic environment, impacting the net income in local
currency which will be the base for calculation of dividends
and incomes taxes, for example.
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1. Introducéao

Este artigo tem o propdsito de abordar e interpretar os
conceitos relacionados a determinagdo da moeda funcional
e a conversdo das demonstragdes contabeis, e também de
simular os impactos contabeis dessas praticas, inclusive
mostrando exemplos de empresas brasileiras que adotaram
uma moeda funcional diferente da moeda nacional.

Com a expansdo de empresas brasileiras no exterior,
muitas delas passaram a ter seus principais clientes e for-
necedores fora do pais, além de terem adquirido ativos e
passivos em moeda estrangeira. Neste contexto, as moedas
estrangeiras tém refletido melhor o negécio e a posigéo con-
tabil e financeira dessas empresas. Apesar de empresas
brasileiras com expans&o no exterior estarem domiciliadas
no pais, isto ndo significa que suas transagdées em moedas
estrangeiras geram uma exposi¢gdo cambial, e o assunto
deveria ser tratado no caminho inverso, ou seja, as transa-
¢des em moeda nacional € que podem gerar uma exposigao
cambial.

Em uma vis&o geral da norma internacional e de sua aplica-
¢ao no Brasil, o IAS 21, adotado no Brasil através do CPC 02,
prescreve como as transagdes conduzidas no exterior, ou mais
especificamente, em outra moeda funcional por uma empresa,
devem ser devidamente registradas e apresentadas em suas de-
monstragdes contabeis, e também determina os critérios a se-
rem adotados para a conversdo das demonstrages contabeis
de uma companhia para uma moeda de apresentacgao diferente
da sua moeda de reporte, assunto que sera tratado ao longo
deste artigo. No caso de investimentos em empresas que usam
outra moeda funcional, as principais questoes que surgem de-
correm, principalmente, das taxas de cambio a serem utilizadas
no processo de conversao, bem como dos critérios para a men-
suracao e registro das variagbes cambiais nas taxas de cambio.

A norma determina ainda os conceitos a serem utiliza-
dos por uma companhia no tocante a determinacao de sua
moeda funcional, assunto que também sera tratado ao longo
deste artigo, a qual sera utilizada para fins de elaboragao
e apresentagao das demonstragdes contabeis da empresa.

Vale falar sobre os fundamentos da formulagdo desta norma
internacional e dos fundamentos juridicos, econémico, fiscal e
contabil da norma que influenciam ou — possivelmente influen-
ciam — a sua aplicagdo. A norma internacional abordou o tema
incialmente em julho de 1982, pelo IASC, quando foi emitido o
Pronunciamento original IAS 21 - The Effects of Changes in Fo-
reign Exchange Rates, que seguiu a tendéncia de alinhamento
sobre o assunto em relacdo a outras normas relacionadas emiti-
das no reino Unido, Canada e Estados Unidos. Assim, a primeira
versao do IAS 21 teve como objetivo harmonizar a matéria.

A verséo original do IAS 21, emitida pelo IASC, foi elabora-
da com base no conceito de taxa de fechamento e de investi-
mento liquido, assim como em uma abordagem de conversao
relacionada as consequéncias no fluxo de caixa decorrentes
dos efeitos das variagOes nas taxas de cambio. Em dezembro
de 2003, o IASB emitiu uma versao atualizada da IAS 21, que
substituiu o pronunciamento anterior, emitido em julho de 1983.

O IASB emitiu a versdo revisada da IAS 21 como par-
te do projeto de melhoria das normas internacionais de
contabilidade, que se iniciou em decorréncia de criticas e
questionamentos levantados por érgdos reguladores, pro-
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fissionais da area contabil e outras partes interessadas nas
demonstragdes contabeis, em relagdo aos pronunciamentos
anteriormente emitidos. O objetivo do projeto foi o de eli-
minar ou reduzir alternativas, redundancias e conflitos entre
as normas emitidas até entao, iniciar o alinhamento dos
pronunciamentos com praticas contabeis de outros paises
e realizar outras melhorias.

A revisdo do IAS 21 pelo IASB teve como principal objetivo
aprimorar as diretrizes relativas aos métodos de conversdo e a
determinagéo e apresentacdo da moeda funcional, ndo tendo
sido consideradas alteragdes nos principios basicos para o
registro contabil dos efeitos de variagdes nas taxas de cambio.

Visto que o CPC 02 nado apresenta diferencas relevan-
tes em relagéo ao IAS 21, sua publicacdo e aprovagao pela
CVM eliminou, por assim dizer, a lacuna existente pela au-
séncia de norma brasileira que versasse sobre o assunto e
contribuiu sensivelmente para a harmonizagao das praticas
contabeis adotadas no Brasil com as normas internacionais
de contabilidade. Entretanto, uma vez que o CPC 02 nao
representa uma alteragao na legislagédo societaria brasileira,
e a Lei das S.A. ndo foi alterada nessa matéria, muitas em-
presas poderdo vir a ndo adotar os conceitos nele previstos,
por estarem fora do universo das “companhias abertas” e,
portanto, ndo serem sujeitas as normas e aos regulamentos
determinados pela CVM. Para isso, existe a aprovagéo do
mesmo Pronunciamento Técnico por parte do CFC, que tem
atuacdo sobre os profissionais.

2. Revisao dos principais conceitos
aplicaveis ao tema

No decorrer deste artigo serdo feitas algumas conside-
ragcdes que vao requerer o entendimento de determinados
conceitos, e que, portanto serdo revisados como segue.

CPC: Comité de Pronunciamentos Contabeis.

CPC 02: pronunciamento técnico emitido pelo CPC
sobre o assunto Efeitos das Mudancgas nas Taxas de
Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis,
o qual esta correlacionado com as normas interna-
cionais de contabilidade - IAS 21.

e |AS 21: normal internacional emitida pelo IASB sobre o as-
sunto The Effects of Changes in Foreign Exchange Rates.

e |ASB: International Accounting Standard Board ¢ a or-
ganizagao internacional sem fins lucrativos que publica
e atualiza as IFRS em lingua inglesa. A criagéo do IASB
teve objetivo de melhorar os anteriores pronunciamen-
tos contabeis internacionais emitidos pelo IASC.

e |ASC: International Accounting Standards Commit-
tee, criado em 1973 pelos organismos profissionais
de contabilidade de 10 paises: Alemanha, Australia,
Canada, Estados Unidos, Franga, Irlanda, Japao, Mé-
Xico, Paises baixos e Reino Unido, com o objetivo de
formular e publicar de forma totalmente independente
um novo padrdo de normas contdbeis internacionais
que possa ser universalmente aceito no mundo. Em
1° de abril de 2001 foi criado o IASB, que assumiu as
responsabilidades do IASC.
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e IFRS: International Financial Reporting Standards
sd0 normas internacionais de contabilidade, um con-
junto de pronunciamentos contabeis internacionais
publicados e revisados pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

e |nvestimento liquido em entidade no exterior: é o
montante que representa o interesse (participagédo
na maior parte das vezes) da entidade que reporta a
informacé&o nos ativos liquidos dessa entidade.

e Moeda estrangeira: é qualquer moeda diferente da
moeda funcional da entidade.

e Moeda funcional: € a moeda do ambiente econémico
principal no qual a entidade opera.

e Moeda de apresentacdo: é a moeda na qual as de-
monstracdes contabeis sdo apresentadas.

e Taxade cambio: é arelagcdo de troca entre duas moedas.

e Taxa de fechamento: é a taxa de cambio a vista vi-
gente ao término do periodo de reporte.

e Variacdo cambial: é a diferenca resultante da conver-
sdo de um numero especifico de unidades em uma
moeda para outra, a diferentes taxas cambiais.

3. Determinacao da moeda funcional

3.1. Critério de escolha da moeda funcional de
uma entidade

De forma geral, moeda funcional € a moeda do ambiente
econdmico principal no qual a entidade opera, no qual gera e
despende os seus recursos, sendo a moeda que influencia:
precos de venda, custos, fluxo de caixa, investimentos, finan-
ciamentos, e outras transagdes. Para a atribuicdo do peso
a ser dado a cada fator e/ou no caso de a moeda ndo ser
6bvia, a administragdo da companhia usa o seu julgamento e
decidira qual indicador € mais ou menos importante.

Uma entidade considera os seguintes fatores ao determi-
nar a sua moeda funcional:

(i) a moeda que mais influencia os pregos de venda de
bens e servigcos (geralmente é a moeda na qual os
precos de venda para seus bens e servigos estao
expressos e sdo liquidados);

(i) a moeda do pais cujas forgas competitivas e regula-
¢bes mais influenciam na determinagdo dos precos
de venda para seus bens e servigos;

(iii) a moeda que mais influencia fatores como méao de
obra, matéria-prima e outros custos para o forneci-
mento de bens ou servigos, e geralmente é a moeda
na qual tais custos estdo expressos e sao liquidados.

Outros fatores podem também proporcionar evidéncias
relativamente a moeda funcional de uma entidade, como:

(i) a moeda na qual os fundos de atividades provenien-
tes de financiamentos, como emissao de instrumen-
tos de divida e de capital préprio, séo gerados;

(ii) a moeda na qual os recebimentos relativos a ativida-
des operacionais sao normalmente retidos.

Além disso, segundo o IAS 21, os seguintes fatores adicio-
nais sdo considerados para determinar a moeda funcional de
uma entidade no exterior, e também se a moeda funcional de tal
entidade é a mesma da entidade acionista que a detém como
subsidiaria, sucursal, associada, ou empreendimento conjunto.

(i) se as atividades da entidade no exterior forem exe-
cutadas como extensao da entidade nacional que
tem essa entidade no exterior como subsidiaria,
sucursal, associada, ou empreendimento conjun-
to, e ndo com um grau significativo de autonomia.
Um exemplo da primeira situacdo seria quando a
entidade no exterior somente vende bens que séo
importados da entidade que reporta a informagao
e remete a esta o resultado obtido. Um exemplo da
segunda situagio seria quando a entidade no exte-
rior acumula caixa e outros itens monetarios, incorre
em despesas, gera receita e angaria empréstimos,
tudo substancialmente em sua moeda local;

(i) se as transagdes entre essas entidades ocorrem em
uma proporcéo alta ou baixa das atividades da enti-
dade no exterior;

(iii) se os fluxos de caixa advindos das atividades da
entidade no exterior afetam diretamente os fluxos
de caixa da entidade nacional e estdo prontamente
disponiveis para remessa para esta;

(iv) se os fluxos de caixa advindos das atividades da en-
tidade no exterior sdo suficientes para pagamento de
juros e demais compromissos, existentes e espera-
dos, normalmente presentes em titulo de divida, sem
que seja necessario que a entidade nacional disponi-
bilize recursos para servir a tal proposito.

Quando os indicadores acima relacionados forem mis-
tos e a moeda funcional ndo for 6bvia, a administragcédo da
companhia usara o seu julgamento para determinar a moeda
funcional que representa fidedignamente os efeitos econ6-
micos das transagdes, dos acontecimentos e das condigdes
subjacentes. Como parte dessa abordagem, a administra-
¢do da companhia devera dar prioridade aos indicadores
primarios antes de considerar os indicadores os indicadores
de evidéncias adicionais de suporte para concluir sobre a
determinagdo da moeda funcional.

Vale ressaltar que, como a moeda funcional reflete as
transacdes, os acontecimentos e as condi¢des subjacentes
que sejam relevantes para a companhia, a mesma somente
devera ser alterada caso ocorra uma alteragcao nesses fatores.

Vide no APENDICE A uma demonstracdo da aplicacéo
dos critérios de escolha da moeda funcional de uma entida-
de através de dois exemplos ilustrativos.

4. Uso de moeda de apresentacao diferente
da moeda funcional

4.1. Conversado das demonstracdes contabeis
para moeda de apresentacéo

A norma IAS 21 possibilita que uma companhia apre-
sente suas demonstragdes contabeis em qualquer moeda.
Se a moeda de apresentacédo diferir da moeda funcional da
companhia, esta deve converter seus resultados e posigéo
financeira para a moeda de apresentagdo. Por exemplo,
quando um grupo possui investimentos em diversas enti-
dades com diferentes moedas funcionais, os resultados e a
posicdo financeira de cada entidade sdo convertidos para
uma moeda comum, de forma a possibilitar a apresentagao
de demonstragdes contdbeis consolidadas.
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Os resultados e a posigéo financeira de uma companhia
cuja moeda funcional ndo seja a moeda de uma economia
hiperinflacionaria devem ser convertidos para uma moeda de
apresentacéo diferente utilizando-se os seguintes critérios:

(i) ativos e passivos devem ser convertidos pelas taxas
de cambio de fechamento de cada data-base, in-
cluindo saldos comparativos;

(i) as receitas, custos, e despesas, incluindo saldos com-
parativos, devem ser convertidos com base nas taxas de
cambio vigentes nas datas das respectivas transagdes
que geraram as receitas, custos e despesas individual-
mente, ou por uma taxa média de cambio do periodo,
se forem distribuidas de forma homogénea ao longo do
tempo e as taxas de cambio também tiverem comporta-
mento relativamente uniforme nesse mesmo periodo;

(ii) todas as diferencas de cambio (variagbes cambiais)
apuradas em decorréncia do processo de converséo
de ativos, passivos, receitas, custos e despesas apre-
sentados nos itens (i) e (ii) acima com relagdo a taxa
de encerramento devem ser registrados em outros
resultados abrangentes e em conta especifica do pa-
triménio liquido. Essas variagbes cambiais ndo devem
ser reconhecidas na demonstracéo do resultado por-
que as mudangas nas taxas de cambio tém pouco ou
nenhum efeito direto sobre os fluxos de caixa atuais
e futuros advindos das operagdes. Os resultados e a
posicéo financeira da entidade cuja moeda funcional
é a moeda de economia hiperinflacionaria devem ser
convertidos para moeda de apresentacdo diferente,
adotando-se os seguintes procedimentos:

(iv) todos os montantes (isto €&, ativos, passivos, itens
do patriménio liquido, receitas e despesas, incluindo
saldos comparativos) devem ser convertidos pela
taxa de cambio de fechamento da data do balango
patrimonial mais recente, exceto que,

(v) quando os montantes forem convertidos para a
moeda de economia ndo hiperinflacionaria, os mon-
tantes comparativos devem ser aqueles que seriam
apresentados como montantes do ano corrente nas
demonstragdes contabeis do ano anterior (isto &, ndo
ajustados para mudancas subsequentes no nivel de
precos ou mudancas subsequentes nas taxas de
cambio).

Vide no APENDICE B uma demonstracdo da aplica-
¢do desses conceitos através de um teste de conversdo
efetuado sobre Balangcos Patrimoniais e Demonstragdes
do Resultado arquivados na CVM - Comissao de Valores
Mobiliarios pela Embraer, referentes a data-base de 31 de
dezembro de 2013.

5. Distingdo entre “conversao das demonstracoes
contabeis” e “contabilidade em moeda
estrangeira”

No caso de contabilidade em moeda estrangeira, as
operagdes sdo convertidas de moeda funcional para moe-
da estrangeira a medida que ocorrem e sdo registradas em
sistema contabil proprio, apurando ao término do exercicio
as demonstragdes contabeis em moeda estrangeira, ndo
havendo necessidade de nenhuma converséo.
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No caso de conversdo de demonstragdes contabeis a
companhia mantém sua contabilidade em moeda funcional
de acordo com os principios contabeis, e somente no final
do exercicio, apds o encerramento das demonstragdes con-
tabeis em moeda funcional, aplica os procedimentos de con-
versdo, conforme veremos a seguir. Neste caso, também séo
mantidos os controles em moeda estrangeira.

Com isso, as variagdes cambiais ativas ou passivas a serem
contabilizadas no resultado do exercicio sdo diferentes, depen-
dendo da moeda funcional adotada pela entidade, visto que as
moedas estrangeiras serdo todas as outras diferentes da moeda
funcional adotada. Por exemplo, se uma empresa estabelecida
no Brasil capta um financiamento em délar norte-americano,
havera variagcdo cambial a ser registrada contabilmente nos
seus livros em R$ somente se a moeda funcional desta empre-
sa brasileira for o préprio real; caso a moeda funcional adotada
por esta empresa brasileira for o préprio délar norte-americano,
mesma moeda de captagao do financiamento, ndo havera varia-
¢ao cambial a ser registrada contabilmente nos seus livros em
US$. Vide no APENDICE C uma situagéo hipotética com uma
simulagéo desses efeitos e impacto no resultado do exercicio.

6. Divulgacao em notas explicativas

Com a adogé&o das normas internacionais de contabilidade
no Brasil, as empresas tém divulgado informagdes importantes
em suas notas explicativas a respeito da definicdo de sua moe-
da funcional. Estas informacdes sdo necessarias e de grande
valia para os investidores, a medida que estes poderao con-
siderar em suas decisbes de investimento os riscos cambiais
a que tais empresas estariam expostas, e principalmente ter
o conhecimento de qual é a moeda que afeta o ambiente de
negocio das suas empresas investidas. Vide no ANEXO | divul-
gacdes em notas explicativas efetuadas por algumas empre-
sas brasileiras em relagdo ao tema moeda funcional, conforme
notas explicativas na CVM — Comissédo de Valores Mobiliarios.

7. Conclusao

Com base na andlise apresentada neste artigo, podemos
concluir que a definicdo do ambiente econémico principal de uma
entidade é o ponto crucial para a determinacédo da moeda funcio-
nal, e este fato convida todos os gestores, investidores, e inclusive
contadores, a fazerem uma reflexdo sobre o entendimento que
cada um possui sobre o ambiente de negdcio das companhias
onde atuam ou investem, além de, se necessario for, também revi-
sitarem qual € a exposigao cambial aplicavel a essas companhias.
Consequentemente, uma companhia que deveria adotar uma
moeda funcional diferente da sua moeda nacional e ndo a adota,
tera o seu resultado do exercicio em moeda nacional afetado por
registros contabeis de variagdo cambial que ndo seriam pertinen-
tes, afetando o lucro liquido do exercicio.

A necessidade de uma sinergia entre os gestores e os con-
tadores também ficou evidente neste artigo, visto que os conta-
dores sao profissionais especialistas no conhecimento da norma
contabil, mas podem nao ser profundos conhecedores dos ne-
gocios das companhias onde atuam, enquanto que os gestores
da companhia conhecem profundamente o ambiente de nego-
cio, o posicionamento de mercado, o planejamento estratégico,
dentre outras informagbes importantes das companhias onde
atuam, mas podem nao ter o conhecimento da norma contabil.
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APENDICE A - Aplicacao dos critérios de escolha da moeda funcional em exemplos ilustrativos

Exemplo 1: Qual é a moeda funcional da entidade descrita abaixo, estabelecida na Ardbia Saudita, que negocia e vende
seus produtos em dolares norte-americanos?

Principais caracteristicas:
e A empresa Shake S.A. detém uma refinaria na Arabia Saudita;

e Todas as suas receitas de vendas sdo negociadas e recebidas em ddlares norte-americanos e os seus produtos séo
exportados para os Estados Unidos;

e O preco do dleo vendido € impactado por diversas variaveis econdmicas, como a demanda mundial pelo produto e as
possibilidades de fornecimento, e o petréleo é globalmente precificado e negociado em délares norte-americanos;

e Cercade 55% das saidas de caixa da empresa Shake S.A. estdo relacionadas aos custos de importagao e aos salarios
de funcionarios expatriados, que sdo pagos em dolares norte-americanos. Os 45% remanescentes das saidas de caixa
s@o denominadas e pagas na moeda local da Arabia Saudita;

e Asdepreciagdes e amortizagdes também foram denominadas em délar norte-americano, conforme o investimento inicial
efetuado no Ativo Imobilizado.

Solucao proposta: Os fatores nos levam a concluir que a moeda funcional da entidade deve ser o doélar norte-americano,
ja que as suas receitas sdo claramente impactadas por esta moeda, ao passo que os custos sdo impactados parcialmente
por uma moeda e parcialmente por outra, sendo o caixa operacional influenciado tanto pela moeda local da Arabia Saudita
(45%) quanto pelo délar norte-americano (55%). As depreciagdes e as amortizagdes (ou qualquer outra despesa que ndo
gera desembolso de caixa) ndo sdo consideradas na analise, ja que a moeda do ambiente econémico é a que gera entradas
e saidas de caixa.

Exemplo 2: Qual é a moeda funcional da entidade descrita abaixo, estabelecida na Russia, que negocia e vende seus
produtos em dolar norte-americano?

Principais caracteristicas:

e Aempresa Sibéria S.A. detém um campo produtor de petréleo e uma refinaria na Russia e fornece os seus produtos para
postos de gasolina em Moscou;

e Todas as suas receitas de vendas sdo negociadas em dolar norte-americano, mas séo recebidas de forma mista, parte
em moeda nacional e parte em dolares norte-americanos;

e Cercade 45% das saidas de caixa da empresa Sibéria S.A. estdo relacionadas aos salarios de funcionarios expatriados,
e sdo também sdo pagos em dodlar norte-americanos. Os 55% remanescentes das saidas de caixa sdo denominadas e
pagas na moeda local da Russia.

Solucao proposta: Mesmo que as suas receitas sejam determinadas em dolares norte-americanos, a demanda pelo produ-
to é claramente dependente do ambiente econémico doméstico da Russia, e, mesmo que os custos sejam impactados par-
cialmente por ambas as moedas analisadas, com base no nivel de demanda do mercado interno para a geracao de receitas
e de margem de lucro, podemos concluir que a moeda funcional da entidade deve ser a sua propria moeda local na Russia.
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APENDICE B - Aplicagdo dos conceitos relativos & conversao das demonstragdes contabeis em exemplo ilustrativo

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO 31.12.2013

Em milhares us$ R$ Taxa de converséo
ATIVO a b c=b/a
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 1.683.737 3.944.323 2,3426
Investimentos financeiros 939.903 2.201.816 2,3426
Contas a receber de clientes, liquidas 572.155 1.340.329 2,3426
Instrumentos financeiros derivativos 14.642 34.300 2,3426
Financiamentos a clientes 9.554 22.382 2,3427
Contas a receber vinculadas 10.540 24.691 2,3426
Estoques 2.287.325 5.358.286 2,3426
Outros ativos 250.049 585.766 2,3426
TOTAL DO CIRCULANTE 5.767.905 13.511.893 2,3426

NAO CIRCULANTE

Investimentos financeiros 45.356 106.250 2,3426
Contas a receber de clientes, liquidas 6.467 15.149 2,3425
Instrumentos financeiros derivativos 15.843 37115 2,3427
Financiamentos a clientes 64.135 150.241 2,3426
Contas a receber vinculadas 415.399 973.113 2,3426
Depésitos em garantia 574.734 1.346.372 2,3426
Imposto de renda e contribuigédo social diferidos 8.486 19.880 2,3427
Outros ativos 141.945 332.522 2,3426
Investimentos 5 12 2,4000
Imobilizado 1.993.334 4.669.584 2,3426
Intangivel 1.109.101 2.598.179 2,3426
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 4.374.805 10.248.417 2,3426
TOTAL DO ATIVO 10.142.710 23.760.310 2,3426
Em milhares (continuagéo) us$ R$ Taxa de conversao
PASSIVO a b c=b/a
CIRCULANTE

Fornecedores 1.013.595 2.374.449 2,3426
Empréstimos e financiamentos 79344 185.871 2,3426
Dividas com e sem direito de regresso 12103 28.353 2,3426
Contas a pagar 304816 714.061 2,3426
Contribuigcdes de parceiros 33.584 78.675 2,3426
Adiantamentos de clientes 875.914 2.051.913 2,3426
Instrumentos financeiros derivativos 13.716 32.131 2,3426
Impostos e encargos sociais a recolher 133.130 311.869 2,3426
Imposto de renda e contribuicédo social 18.788 44.014 2,3427
Garantia financeira e de valor residual 90.042 210.933 2,3426
Dividendos 45.679 107.007 2,3426
Receitas diferidas 173.639 406.766 2,3426
Provisbes 98.452 230.634 2,3426
TOTAL DO CIRCULANTE 2.892.802 6.776.676 2,3426

NAO CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos 2.115.035 4.954.682 2,3426
Dividas com e sem direito de regresso 388.106 909.177 2,3426
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Contas a pagar 88.324 206.907 2,3426
Adiantamentos de clientes 131.060 307.022 2,3426
Impostos e encargos sociais a recolher 215.563 504.979 2,3426
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos 209.169 490.000 2,3426
Garantia financeira e de valor residual 203.476 476.662 2,3426
Receitas diferidas 101.078 236.785 2,3426
Provisbes 165.805 388.411 2,3426
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 3.617.616 8.474.625 2,3426
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 1.438.007 4.789.617 3,3307
Acdes em tesouraria -103.836 -181.034 1,7435
Reservas de lucros 2.205.168 3.331.416 1,5107
Remuneragéo baseadas em acdes 27.811 52.155 1,8753
Ajustes de avaliagéo patrimonial -33.788 285.101
Participacéo de acionistas ndo controladores 98.930 231.754 2,3426
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 3.632.292 8.509.009 2,3426
TOTAL DO PASSIVO E PL 10.142.710 23.760.311 2,3426
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO 31.12.2013
Em milhares Us$ R$ Taxa de converséo
a b c=b/a
RECEITAS LIQUIDAS 6.234.954 13.635.846 2,1870
Custo dos produtos e servigos vendidos -4.818.946 -10.540.019 2,1872
LUCRO BRUTO 1.416.008 3.095.827 2,1863

RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS

Administrativas -210.534 -453.664 2,1548
Comerciais -454.405 -978.829 21541
Pesquisas -74.711 -158.058 2,1156
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas 36.900 100.609 2,7265
RESULTADO OPERACIONAL 713.258 1.605.885 2,2515
Receitas (despesas) financeiras, liquidas -96.408 -221.485 2,2974
Variagbes monetarias e cambiais, liquidas -14.477 -32.109 2,2179
LUCRO ANTES DO IMPOSTO 602.373 1.352.291 2,2449
Imposto de renda e contribuicéo social -256.407 -565.881 2,2070
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO 345.966 786.410 2,2731

Em relagdo aos Balancos Patrimoniais, na coluna “taxa de converséo”, a taxa de 2,34 obtida através da divisdo dos saldos
divulgados em R$ pelos saldos divulgados em US$ confere com a taxa de conversdo divulgada pelo Banco Central do
Brasil para a data de 31 de dezembro de 2013. Desta forma, fica demonstrado em termos praticos que os saldos de Ativos
e Passivos foram convertidos conforme a norma contabil disposta no CPC 02 e IAS 21, e também fica demonstrado que
as rubricas de Patrimdnio Liquido foram convertidas pelas suas taxas histéricas e com a rubrica de Ajustes de Avaliagao
Patrimonial recebendo os ajustes contabeis de conversdo, fazendo com que o saldo total do Patriménio Liquido ficasse
convertido a taxa de 2,34.

Ja em relagdo as Demonstracdes de Resultado, na coluna “taxa de conversao” obtivemos taxas variadas justamente porque
a taxa de conversao a ser utilizada é aquela do dia de registro de cada transagao, ou as taxas médias mensais ou anuais
conforme o disposto no CPC 02 e IAS 21.

APENDICE C - Simulacao dos impactos no lucro liquido através de situacao hipotética

Hipoétese: Em 31.10.2013 a companhia Mundial S.A., forte importadora e exportadora estabelecida na cidade de Jundiai -
SP, concluiu a compra de 150.000 camisas importadas da China pelo valor de US$ 1.000 com prazo de pagamento em 90
dias (31/01/2014). Em 31 de outubro de 2013 cada ddlar norte-americano (US$) equivalia a dois reais (R$).

Questdes propostas: Se a Mundial S.A. adotar o US$ como moeda funcional e apresentar as suas demonstragdes contabeis
em R$, qual sera o impacto das variagdes cambiais no resultado do exercicio encerrado em 31.12.2013, tanto para o resultado
divulgado em US$ como para o resultado divulgado em R$? No sentido inverso, se a Mundial S.A. adotar o R$ como moeda
funcional e apresentar as suas demonstragdes contabeis em US$, qual sera o impacto das variagdes cambiais no resultado do
exercicio encerrado em 31.12.2013, tanto para o resultado divulgado em R$ como para o resultado divulgado em US$?
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Vamos supor que a taxa de conversao aplicavel ao encerramento do exercicio de 31.12.2013 seja 2,50.

Solucgéao proposta:

(i) Célculo da variagdo cambial para o periodo de 31.10.2013 a 31.12.2013:

Data da compra Moeda Valor Observacoes

31.10.2013 us$ 1.000 Valor de compra em US$

31.10.2013 2,00 Taxa de conversédo US$ x R$

31.10.2013 R$ 2.000 Valor de compra em R$

Encerramento do exercicio Moeda Valor Observagdes

31.12.2013 us$ 1.000 Valor de compra em US$

31.12.2013 2,50 Taxa de conversédo US$ x R$

31.12.2013 R$ 2.500 Valor de compra em R$

Variagdo Cambial R$ 500 Despesa - registro no exercicio
de 2013

(if) Impacto na Demonstragdo do Resultado de 2013, considerando o US$ como moeda funcional e o R$ como moeda de apresentagéo:

Moeda Moeda de
DEMONSTRACAO DO Funcional Apresentacao
RESULTADO
RESULTADO FINANCEIRO us$ R$
Despesas com Variagcédo 0 0
Cambial

Observa-se que nao ha despesa com variagdoes cambiais na Demonstracao do Resultado em moeda funcional porque a
moeda da compra e a moeda funcional da Mundial S.A. sdo as mesmas. Logo, como n&o ha variagdo cambial registrada em
moeda funcional, também n&o ha saldos contabeis a serem convertidos para a apresentagdo desta mesma Demonstracéo
de Resultado em RS$.

(i) Impacto na Demonstrag&o do Resultado de 2013, considerando o R$ como moeda funcional e 0 US$ como moeda de

apresentacéo:
Moeda Moeda de
DEMONSTRAGAO DO RESULTADO Funcional Apresentacéo
RESULTADO FINANCEIRO R$ Uss$
Despesas com Variagdo Cambial -500 -200

Observa-se que ha despesa com variagdo cambial na Demonstracido do Resultado em moeda funcional porque a moeda da
compra e a moeda funcional da Mundial S.A. so diferentes, R$ e US$ respectivamente. Logo, como ha variagdo cambial
registrada em moeda funcional também ha saldos contabeis a serem convertidos para a apresentagdo desta mesma De-
monstracdo de Resultado em US$.

Desta forma, na situagéo hipotética apresentada fica demonstrado que haveria impacto de uma despesa de variagdo cambial
no valor de R$ 500, afetando o resultado do exercicio da empresa Mundial S.A., caso a moeda funcional adotada ndo fosse
correta. Vale ressaltar que o lucro liquido do exercicio seria base para o calculo de dividendos e de impostos sobre o lucro.

ANEXO | - Notas explicativas de algumas empresas brasileiras em relagdo ao tema moeda funcional

I.I - Embraer S.A. - Notas explicativas as demonstracdes financeiras em 31.12.2013.

Pensar Contabil, Rio de Janeiro, v. XVII, n. 63, p. 22 - 30, mai./ago. 2015




Pensar Contabil CRCRJ Conselho Regional de Contabilidade do RJ

Fabiano de Aimeida Barboza

2.2.3. Moeda Funcional e apresentacao das Demonstracoes Financeiras
a) Moeda funcional da Controladora

A Administragéo, apds analise das operagdes e negécios da Embraer, em relagédo principalmente aos fatores para determi-
nagéo de sua moeda funcional, concluiu que o Ddlar (“US$” ou “Délar”) é a sua moeda funcional. Esta concluséo baseia-se
na analise dos seguintes indicadores:

e Moeda que mais influencia os precos de bens e servigos;

e Moeda do pais cujas forgas competitivas e regulamentos mais influenciam na determinacéo do prego de venda de seus
produtos e servicos;

¢ Moeda que mais influencia méo de obra, material e outros custos para fornecimento de produtos ou servigos;
e Moeda na qual sao obtidos, substancialmente, os recursos das atividades financeiras; e

¢ Moeda na qual sdo normalmente acumulados os valores recebidos de atividades operacionais.

b) Moeda de apresentagdo das demonstragdes financeiras

Em atendimento a legislacdo brasileira, estas demonstragdes financeiras estdo sendo apresentadas em reais, convertendo-se
as demonstracgdes financeiras preparadas na moeda funcional da Companhia para reais, utilizando os seguintes critérios:

¢ Ativos e passivos pela taxa de cambio de fechamento do periodo;

e (Contas do resultado, do resultado abrangente, demonstragao dos fluxos de caixa e do valor adicionado pela taxa média
mensal; e

e Patrimbnio liquido ao valor histérico de formacgao.

As variagdes cambiais resultantes da conversdo acima referidas sdo reconhecidas na rubrica especifica do patrimonio
liquido denominada “Ajustes acumulados de conversao”.

I.Il - QGEP Participagdes S.A. - Notas explicativas as demonstragdes financeiras em 31.12.2013.
2.21. Moeda funcional

A moeda funcional da QGEPP, assim como de sua controlada brasileira QGEP, em operacéo, utilizada na preparacéo das
demonstracgdes financeiras, € a moeda corrente do Brasil - real (R$), sendo a que melhor reflete o ambiente econémico no
qual o Grupo esta inserido e a forma como € gerido. As controladas sediadas na Holanda e na Austria e a controlada em
conjunto, sediada na Holanda, utilizam o ddlar norte americano (US$) como moeda funcional. As demonstracdes financeiras
das controladas e controlada em conjunto séo apresentadas em reais (R$), que é a moeda funcional e de apresentagéo da
QGEPP.

Esta definigdo da moeda funcional foi baseada na andlise dos seguintes indicadores, conforme descrito no pronunciamento
técnico CPC 02 (R2):

e Moeda que mais influencia os precos de bens e servigos;
e Moeda na qual sédo obtidos ou investidos, substancialmente, os recursos das atividades financeiras;

e Moeda na qual sdo normalmente acumulados os valores recebidos de atividades operacionais (venda dos derivados de
petréleo).

LIl - OGX Petroleo e Gas S.A. - Notas explicativas as informagdes trimestrais em 30.09.2014.
3 (c). Moeda estrangeira

A Administragdo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real. TransagSes em moeda estrangeira sdo converti-
das para moeda funcional pela taxa de cambio da data de cada transacéo. Nas datas de fechamento, ativos e passivos mo-
netarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional pela taxa de cambio do fechamento e os ganhos e
perdas de variagdo cambial sdo reconhecidos na demonstracao de resultados. Ativos e passivos ndo monetarios adquiridos
ou contratados em moeda estrangeira sdo convertidos, nas datas de fechamento, com base nas taxas de cAmbio das datas
das transagoes, €, portanto, ndo geram variagdes cambiais. Nos casos de controladas e coligadas no exterior, em ambiente
econdmico estavel, com moeda funcional distinta da controladora, convertem-se (translation), para fins de consolidagao,
seus ativos e passivos pela taxa de cambio de fechamento, o patriménio liquido pela taxa histérica e o resultado pela taxa
de cambio média mensal. A diferenca gerada pelas conversdes a taxa distintas € reconhecida no patriménio liquido, em “ou-
tros resultados abrangentes”, como ajustes acumulados de conversdo (CTA) e reconhecida na demonstragao do resultado
quando esses investimentos sdo alienados, no todo ou parcialmente. As controladas no exterior definiram como sua moeda
funcional o Délar Norte- Americano. As controladas no pais utilizam o Real como moeda funcional.
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