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RESUMO

Devido ao avanco da globalizagdo, surge no mundo a neces-
sidade de uma linguagem universal de negdcios. Assim, as IFRS
tornaram-se o principal instrumento de padronizagéo contabil para
solugéo dos problemas de compreenséo dos usuarios das demons-
tragcbes contabeis. O Brasil, ao optar pela adesao das IFRS, inicia
seu processo de convergéncia, adequando suas informagoes ao
padrdo internacional. Este trabalho busca analisar o processo de
convergéncia em empresas brasileiras de agronegdécios baseado na
norma CPC 29. Apesar da importancia da agricultura para o Brasil,
o cumprimento da norma é um assunto pouco tratado em pesqui-
sas nacionais. Assim, o objetivo desta pesquisa € identificar o nivel
de conformidade do CPC 29 nas demonstra¢des contdbeis de 34
empresas brasileiras listadas na BM&FBovespa, desde o primeiro
ano de sua vigéncia (2010) até as demonstragdes mais recentes
(2016). No estudo foram analisadas 5 variaveis que poderiam jus-
tificar o que leva uma entidade a divulgar seu relatério com maior
ou menor conformidade a norma. Observou-se que ainda é alta a
deficiéncia de conformidade das informagdes divulgadas testadas,
as quais nao atendem corretamente as normas exigidas pelo CPC.
A pesquisa averiguou que a média de conformidade dessas empre-
sas € de apenas 53,93%, em que se identificou que o determinante
das praticas de divulgagao no Brasil engloba o tipo de auditoria. Os
resultados apontam que é essencial mais empenho por parte dos
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gestores dessas companhias na evidenciagao de seus ativos, que
ainda possuem baixos niveis de adequagao a norma.

Palavras-chave: Convergéncia Contabil, Ativos Bioldgicos,
Produtos Agricolas, CPC 29.

ABSTRACT

Globalization fostered the need for a universal business
language worldwide. Thus, IFRS have become the main
instrument of accounting standardization to solve understanding
problems among the users of the financial statements. Brazil
opted to adhere to IFRS, and begun its process of convergence,
adapting its information to the international standard. This
paper seeks to analyze the process of convergence in Brazilian
agribusiness companies based on CPC 29. Despite the importance
of agriculture for Brazil, the compliance with the standard is a
theme rarely addressed in Brazilian research. Thus, the objective
of this study is to identify the level of compliance with CPC 29
in the accounting statements of 34 Brazilian companies listed in
BM&FBovespa, from the first year it came into effect (2010), to the
most recent statements (2016). Five variables that could justify an
entity to disclose its report with greater or lesser compliance with
the standard were analyzed. It was observed that there is still a
lack of compliance of the disclosed information, failing to meet the
standards required by CPC 29. The average compliance of these
companies is only 53.93%, and the type of audit is one of the
determinants for disclosure practices in Brazil. The results show
that the greater commitment of the managers of these companies
in the disclosure of their assets is essential given the low levels of
adequacy to the standard.

Keywords: Accounting Convergence, Biological Assets, Agri-
cultural Products, CPC 29.

1 INTRODUCAO

O agronegécio é conhecido como um dos setores mais com-
petitivos da economia brasileira, representando cerca de 20% do
PIB, o equivalente ao valor de 1 trilhdo de reais. Pode-se afirmar
que sem a atividade agropecuaria, a balangca comercial brasileira
sofreria com grandes perdas, ja que 41% das exportagdes origi-
nam-se do campo (PRATES, 2014).

A relevancia para o cendrio nacional e o crescente avango do
setor agricola evidenciam a necessidade de demonstragdes con-
tabeis que ndo gerem assimetrias de informagdes entre seus usua-
rios. Para tal, sdo cada vez mais exigidas que as demonstracdes
adotem um novo procedimento contabil harménico, universalizando
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a linguagem dos negécios, podendo ser compreendida global- ocorrida desde o primeiro ano de vigéncia do CPC, em 2010, até
mente (MOLIGA, 2012). Assim, as empresas iniciam o processo o ano de 2016.

de convergéncia de suas demonstragdes as normas internacio- Busca-se averiguar a ocorréncia, ou ndo, de uma evolugao na
nais, que passam a ser introduzidas no Brasil por meio das Leis utilizagao das exigéncias de divulgagédo das empresas de agrone-
n°® 11.638/07 e n° 11.941/09 e, por fim, pelos pronunciamentos gdcios listadas na BM&FBovespa, avaliando o decorrer dos anos
contabeis devidamente emitidos pelo Comité de Pronunciamentos de cada empresa especificamente e agrupando seus resultados
Contabeis (CPC). finais, de forma que por meio dos dados obtidos por esta analise

Os pronunciamentos exigidos pelo CPC foram emitidos seja possivel identificar os determinantes dessa divulgagéo.

com base nas normas internacionais do International Financial
Reporting Standards (IFRS), a partir de 2007. No entanto,
0 CPC 29, que determina o tratamento contébil de ativos bioldgicos 2 REFERENCIAL TEORICO
e produtos agricolas, teve como primeiro ano de sua vigéncia o

ano de 2010 e, desde entdo, observam-se mudangas na eviden- 2.1 Convergéncia e o Processo de Evidenciacdo das
ciagéo desses ativos. Informacdes Contabeis

O novo método de avaliagdo dos ativos biologicos e produtos
agricolas foi umas das alteracdes mais significativas ocorridas A convergéncia as normas internacionais se deve as mudancas no
em consequéncia da adog¢do da nova exigéncia contabil. Esses mercado financeiro ocasionadas pelo processo de globalizagéo, que
ativos, que até entdo eram contabilizados por seus custos his- acabou por gerar novas necessidades ao mercado mundial, afetando
téricos, passaram a ser avaliados por seu valor justo, deduzidas diretamente a contabilidade que, como parte do mecanismo que
as despesas necessarias para sua venda, sendo uma forma de alicerca os negdcios e o mercado de capitais, tende a acompanhar
avaliagdo definida pela propria norma como o “valor pelo qual um os movimentos da globalizagéo e se adequar as novas realidades
ativo pode ser negociado, ou um passivo liquidado, entre partes (CARVALHO et al., 2013).
interessadas, conhecedoras do negdcio e independentes entre Em 2001 foi criado o International Accounting Standards Board
si” (CPC, 2009). (IASB), sendo um érgao comprometido com o desenvolvimento de

Zanin et al. (2012) observaram em seu trabalho que a auséncia de normas contabeis de alta qualidade, compreensiveis e mundial-
utilizagdo de uma norma contabil em propriedades rurais deve-se, mente aceitas baseadas em principios articulados. Conhecidas por
em boa parte, a mentalidade conservadora dos produtores desse International Accounting Standard (IAS), ou International Financial
setor, de forma que a contabilidade é utilizada unicamente visando Reporting Standards (IFRS), estas normas servem de apoio para
fins de fiscalizagdo. Isso passou a mudar com a publicagdo da a publicagdo adequada dos relatérios financeiros das entidades
International Accounting Standard (IAS) 41 — Agriculture, que foi a que devem fornecer relatérios financeiros sobre a entidade que
norma responsavel pela iniciagdo do processo de convergéncia das atendam todos os seus usudrios, transmitindo informagdes Uteis
demonstragdes do setor agricola, servindo de base para a elaboragéo na tomada de decisdes (IFRS FOUNDATION, 2015).
do CPC 29 no Brasil. Desde aimplementagéo das normas IAS 41 e A convergéncia das demonstragoes contabeis se expandiu por
CPC 29, diversos estudos observaram mudangas na maneira de diversos paises. Na Europa a convergéncia se iniciou em 2005,
evidenciar ativos bioldgicos e produtos agricolas. quando todas as empresas listadas da Unido Europeia foram

No dmbito nacional, constam pesquisas quanto a conformidade requeridas a apresentar suas demonstragdes sob os padroes de
desses requisitos, podendo-se destacar o trabalho de Silva et al. IFRS. Hung e Subramanyam (2007) analisaram os efeitos dessa
(2013), em que foi estudada uma amostra de empresas de capital adogao em companhias alemas entre os anos de 1998 a 2002,
aberto e fechado, detentoras de ativos bioldgicos, analisando constatando que os valores de ativos totais e resultados liquidos
sua conformidade com os requisitos no ano de 2010. Os autores foram significativamente maiores sob os padrdes do IASB do que
constataram que as exigéncias sdo seguidas apenas parcialmente nos antigos padroes alemaes.
pelas empresas, porém com forte aderéncia a mensuragéo por Na Espanha, os autores Callao, Jarne e Lainez (2007) buscaram
valor justo. determinar os impactos da adogéo das IFRS e sua relevancia nos

No que se refere ao ambito internacional, com foco na norma relatérios de companhias espanholas, comparando as demons-
IAS 41, Gongalves e Lopes (2014) estudaram quais séo os deter- tracdes publicadas em 2004 com outras regras internacionais e
minantes de divulgagdo das demonstragoes financeiras de 181 avaliando as diferengas estatisticamente. Os resultados apon-
firmas de paises que adotaram as IFRS, concluindo que o tamanho tam diferengas significativas e positivas entre as demonstragoes
de uma firma e intensidade dos ativos bioldgicos de uma empresa espanholas que seguem os padrdes internacionais das demais
sao fortes fatores nas praticas de divulgagao das informacoes. demonstragdes que nao se utilizam dos padroes IFRS.

Diante do contexto apresentado, esta pesquisa se propde O Banco Central e a Comissao de Valores Mobiliarios (CVM)
responder a seguinte questédo: “Quais os fatores determinantes emitiram as deliberagdes 273/98 e 371/2000 e a circular 3068/01,
do grau de conformidade de evidenciagdo dos ativos biolégicos que contribuiram para a convergéncia das IFRS no Brasil. No
por empresas brasileiras?”. entanto, o passo mais importante para esse processo, que sig-

O objetivo geral deste estudo consiste em identificar quais os nificou o interesse pelo padrédo IFRS, foi a emissdo da resolugédo
determinantes da divulgagdo dos ativos biolégicos em entidades n° 1055/05 pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC), que
brasileiras listadas na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Para tal, determinou a criagdo do Comité de Pronunciamentos Contabeis
0 objetivo especifico do estudo consiste em analisar a evolugdo (CPC) (COSTA et al., 2011).

Pensar Contabil, Rio de Janeiro v. 22, n. 78, p. 51-59, mai./ago. 2020




CRCRJ Conselho Regional de Contabilidade do RJ

Pensar Contabil

Determinantes da Aplicagdo do CPC 29 nas Empresas Brasileiras que Transacionam Ativos Bioldgicos Listadas na BM&FBovespa

A adocao das novas normas fortaleceu a transparéncia das
informacgoes contabeis, reduzindo as incertezas quanto a situagao
econdmico-financeira das entidades. Também foi responsavel pela
melhora da oportunidade de empresas brasileiras estarem inseridas
em bolsas de valores internacionais. No entanto, a adogé&o efetiva
exp0s algumas dificuldades. Uma dificuldade evidente trata-se da
falta de capacitagdo em matéria de IFRS dos docentes que, em
consequéncia disso, interfere na preparagéo académica dos alunos.
Além disso, a implementagao de novos conceitos como “fair value” e
“impairment” levam tempo de absorgao e compreenséao (NIYAMA,;
TIBURCIO, 2013).

Lemes e Carvalho (2004) partiram de relatos de empresas bra-
sileiras que afirmaram possuir dificuldades e altos consumos de
recursos na prestacao de informagdes aos padroes internacionais.
Realizaram analises comparativas das IAS em relagéo ao padréao
anteriormente aplicado no pais (Brasil GAAP). Constataram que
a adocgao das IFRS gerou resultados positivos para a empresa
analisada, com aumentos significativos no lucro do periodo e
no patrimoénio liquido de 93,3% e 4,5%, respectivamente, com
aumentos da receita da empresa em aproximadamente R$ 995
mil reais e de patrimonio liquido de R$ 1,7 milhdes.

No Brasil, a obrigatoriedade da adogao em full IFRS das infor-
macgoes contabeis das empresas se iniciou em 2010. Gongalves
et al. (2014) realizaram uma andlise dos impactos dessa obriga-
toriedade nos anos de 2009, ultimo ano de utilizagdo da antiga
norma brasileira, e 2010. A pesquisa evidenciou que o0 processo
de convergéncia gerou um impacto estatisticamente significativo
em relaga@o ao antigo padrao, demonstrando que as informacoes
contabeis em IFRS foram mais relevantes do que aquelas apresen-
tadas em padrdes brasileiros na amostra estudada pelos autores.

2.2 Padréo Brasileiro Para Ativos Bioldgicos: CPC 29

O acelerado crescimento da globalizagao foi essencial para
tornar a contabilidade uma linguagem Unica para efetiva compreen-
sao dos negdécios em dmbito mundial, tornando a adogao de um
método contdbil de normas unificadas um mecanismo necessario
para o bom funcionamento desse novo mercado. Dessa forma, as
IFRS foram criadas pela organizagéo internacional IASB, que deve
divulga-las de maneira que sua aplicagdo no ambiente contabil
seja util ao que demandam seus usudrios. Diante das mudangas
ocorridas, as empresas brasileiras passaram a emitir suas demons-
tragdes com base no padréo internacional divulgado pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (SCHERCH et al., 2013).

Em agosto de 2009, O CPC emitiu, no pronunciamento contabil
de nimero 29, baseado na IAS 41 — Agriculture, que trata dos ati-
vos bioldgicos e produtos agricolas, o novo padrao de tratamento
contabil e a forma de divulgagao desses ativos. A partir disso, a
CVM tornou obrigatdria a aplicagédo do CPC para entidades de
capital aberto, inclusive exigindo a revisdo dos papéis de 2009
para fins de comparagao (YOSHITAKE et al., 2015).

O CPC 29 trouxe relevantes mudangas ao setor agropecuario. O
que antes era um setor com pouca tradigao de preparacgao de suas
demonstragdes, mesmo sendo um campo de grande importancia
ao comércio internacional e & economia nacional, hoje possui uma
série de normas e definigcbes. A forma de mensuragéo, reconheci-
mento e avaliagao dos ativos biolégicos eram pontos que geravam
dificuldades antes da emissao do CPC 29, visto que estes nao
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possuiam um tratamento especifico que abrangesse esses tipos
de ativos, o que gerava informacodes ndo fidedignas a realidade
(CARVALHO et al., 2013).

Segundo Martins, Machado e Callado (2014), a nova norma
trouxe alteracdes relevantes na mensuragdo desses bens, anterior-
mente mensurados a custo histérico, agora sendo mensurados a
valor justo. Os autores acreditam que o valor justo seja responsavel
pela avaliagéo fidedigna a realidade, de forma que seu trabalho
buscou analisar se as novas informagdes contabeis apresentam
evidéncias de mensuragao confidveis nas empresas, concluindo
que a mensuragao a valor justo é de fato confiavel ao mercado e
a perspectiva interna das entidades brasileiras.

Einsweiller e Fischer (2013) analisaram as demonstragdes de
2009 a 2011 de uma empresa de celulose e papel de Santa Catarina
identificando os efeitos da adogéo do valor justo aos saldos con-
tabeis de ativos biolégicos nessa empresa. Por fim, puderam
constatar ganhos de 20,1% aos valores de ativos biolégicos da
empresa, resultados de R$ 31,7 milhGes nos trés anos avaliados
e um aumento do patriménio liquido de aproximadamente 830%
ao final do exercicio de 2011.

A alteragdo do método de avaliagdo destaca-se por ser a
mudanga mais evidente na nova contabilizagdo. Esses ativos
possuem caracteristicas especificas e estao sujeitos a constantes
mudangas durante a sua vida Util, sendo necessarias continuas
avaliagdes. Além das avaliagoes evidenciarem o real valor eco-
ndémico desses bens, nota-se que estas produzem ganho econd-
mico para a entidade, devendo ser reconhecido como receita na
Demonstracédo de Resultados da empresa enquanto o produto
néo for realizado (MARION, 2012).

Paises de diversas culturas e métodos contabeis distintos
passaram a adotar um Unico padrdo para que o0 acesso e a com-
preensao da informagéo contabil pudesse ser util a tomada de
decisao em empresas agricolas. Esse processo leva tempo e
adaptacdo. No entanto, apesar das dificuldades, os resultados da
adocédo da IAS 41 aparentaram trazer resultados positivos. Foi o
caso de uma empresa de produtos florestais da Suécia, que em
apenas um ano conseguiu dobrar o valor de suas propriedades
florestais (BURNSIDE, 2005).

Pires e Rodrigues (2008) analisaram a importancia de adaptar
a |IAS ao setor agricola portugués. Entre as dificuldades encon-
tradas no processo de implementagao, eles citam o numero
alto de empresas familiares no setor, em que muitas vezes sé@o
controladas por pessoas de idade. O estudo reconhece a neces-
sidade de adogdo da norma, no entanto, diferentemente de
muitos trabalhos, os autores creem que a mensuracao a valor
justo ndo deva ser utilizada como modelo de referéncia, ja que
esse sempre levantara problemas de alguma complexidade, o
que faz com que os autores acreditem que o melhor método de
avaliagcao seja pelos valores de custo da formagao dos ativos,
crescimento e colheita.

3 ABORDAGEM METODOLOGICA E AMOSTRA
3.1 Amostra e Coleta de Dados

A pesquisa foi realizada baseada em uma amostra de 34 empre-
sas nacionais de agronegdcio listadas na BM&FBovespa, das quais
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espera-se identificar os determinantes de divulgagao dos ativos
biolégicos nos primeiros sete anos de implementagao da norma
CPC 29 no Brasil. Marconi e Lakatos (2007) esclarecem que uma
amostragem sé ocorre quando a pesquisa ndo abrange a totali-
dade dos componentes do universo, surgindo a necessidade de
investigar apenas uma parte dessa populagao.

As empresas que serviram de amostra foram selecionadas
por meio do cédigo WS18277, aplicado ao Eikon Reuters, que
€ o codigo responsavel por listar as entidades de capital aberto
brasileiras detentoras de ativos biolégicos. No entanto, quatro
companhias precisaram ser retiradas da amostra por limitagao
de disponibilidade de dados. Assim, a amostra que abordava
uma quantidade de 38 entidades foi reduzida para uma amostra
de 34 companhias. As empresas retiradas foram: Cia Cacique
de Café, Companhia Melh, Companhia e a Empresa Nacional.

A Cia. Cacique de Café foi retirada da amostra, pois suas demons-
tragoes contabeis nos sete anos estudados nao foram encontradas em
seu enderego virtual, nem mesmo no endereco virtual da BM&FBovespa.
As demais companhias foram excluidas, pois, ao inserir o cédigo
WS18277 no software Eikon Reuters, as entidades foram descritas
com seus nomes incompletos, de forma que nao foi possivel identifi-
car quais sdo essas companhias. As demonstra¢des da Companhia
Biosev S/A nos anos de 2010 e 2011 nao foram encontradas, porém
esta nao foi retirada da amostra, ja que os demais anos foram
devidamente identificados. As demonstragdes de 2016 da Tereos
Internacional, Buettner e Wembley também nao foram localizadas,
bem como as demonstragdes de 2015 e 2016 da Companhia Industrial
Schlosser S.A., porém estas ndo foram retiradas da amostra.

ApOs os ajustes realizados na amostragem, as 34 empresas
escolhidas para andlises foram representadas no Quadro 1.

Quadro 1: Empresas detentoras de ativos biolégicos selecionadas para amostra

Biosev S.A.

1. GRS

JBS S.A. Brasilagro Cia. Bras

Vanguarda Agro Cosan S.A. Industria
Evora S.A. Marfrig Global Foods
Duratex S.A. Suzano Holding S.A.

Celulose Irani S.A.
Fibria Celulose S.A.
YA Buettner S.A.

Eucatex S.A. Industria

YA Alupar Invest

-

Neoenergia

Weg S.A. Suzano Papel

Fonte: Elaborado pelo autor.

Realizou-se uma analise qualitativa das demonstragdes
financeiras de 2010 a 2016 das empresas listadas no Quadro 1.
Gulnther (2006) afirma que a pesquisa qualitativa se da por meio
da analise de textos que, nas diferentes técnicas analiticas, pos-
suem interpretagoes hermenéuticas. Porém, este trabalho também
possui caracteristicas de pesquisa quantitativa. Gerhardt e Silveira
(2009) salientam que a pesquisa quantitativa realiza a analise
do conteudo por meio de dados numéricos por meio de proce-
dimentos estatisticos, enfatizando a objetividade. Para Angelo
(2013) a utilizagdo dos dois métodos de pesquisa permite obter
mais informagdes do que se poderia se apenas um método fosse
proposto isoladamente.

Criou-se uma tabela, denominada Tabela de exigén-
cias, baseada nas determinagoes de divulgagao listadas pelo
CPC 29, utilizada como checklist para devida analise das
notas explicativas das empresas da amostra. O checklist foi
aplicado as notas, dividido em quatro setores, sendo eles:
“Exigéncias gerais” (aplicado em companhias que divulgarao seus
ativos por valor justo), “divulgagdo adicional para ativos biolégicos
caso valor justo ndo possa ser mensurado de forma confiavel”,
“caso a entidade possua subvengdo governamental” e “itens
recomendados pela norma”. Em cada item dos setores foi anali-
sado o devido atendimento ou ndo a norma nas demonstragdes
contdbeis de cada entidade.

/M Metalurgica Gerdau

Siderurgica J.L. Wembley S.A

Gerdau S.A.

Battistella Admin m Trevisa

Klabin S.A. B2 séo Martinho S.A.
Grazziotin S.A. m SLC Agricola S.A.
Odontoprev S.A. m Tereos Internacional
Magnesita Refrat m Karsten S.A.
Randon S.A. | m Cia. Ind Schlosser

Para cada item cumprido, aplicou-se a numeragéo 1, porém para
cada item em que a companhia ndo apresentou conformidade ao
CPC aplicou-se a numeracao 0. Todos os itens presentes nos quatro
setores do checklist possuem a mesma importancia, de forma que,
ao final de toda a analise dividiu-se os valores encontrados pelo
numero de itens de divulgagao que se aplica na empresa analisada.
Por exemplo, empresas mensuradas a valor justo nao podem ter sua
pontuacéo reduzida pelo segundo setor da tabela que é aplicavel
apenas em caso de empresas que divulgaram seus ativos bioldgicos
com outro tipo de mensuragdo. Assim, obteve-se a seguinte formula:

n
it=1d.
Index, = £r= e

No qual:

¢ Index,: indicadores obtidos nos balangos, conforme exigéncias
do CPC 29;

¢ d :sera 0 para todo item da norma n&o cumprido e sera 1
para todo item da norma que for devidamente cumprido na
demonstragéo financeira.

e n: quantidade total de itens de divulgagéo aplicaveis
a empresa.
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3.2 Do Estudo das Variaveis forma mais simplificada, optou-se por calcular o logaritmo do total
de ativos apresentados em cada ano e entidade.
Por meio dos resultados obtidos, foi possivel identificar a

varidvel dependente deste estudo, nomeada Indext,, que repre- e [4: Auditoria
senta o indice de divulgacdo das notas explicativas. Assim o
seguinte modelo foi especificado com finalidade de definir os Essa variavel foi analisada de forma que se busque averiguar
determinantes de divulgagcdo das demonstragdes financeiras: se uma empresa de auditoria de grande porte (Big Four) possui
correlagéo direta no nivel de conformidade da divulgagéo conforme
Index, = B, + B, IAB, + B, C.+ B, LOG(TA) + B, Audit + B, Gl (1) a norma CPC 29. A fase de obtengéo dessa varidvel se deu por
meio da analise individual dos relatérios contabeis da amostra. Para
Em que: cada entidade analisada, identificou-se qual a empresa responsavel
* IAB,: intensidade do ativo biologico; pela realizagao dos trabalhos de auditoria de suas demonstragdes
¢ C,: concentragéo de propriedade; contdbeis em cada ano estudado. Para cada Big Four identificada,
e [ OG(TA): porte da empresa; o resultado era apresentado pela numeracgéao 1, enquanto quando
* Audit: auditoria pelas Big Four, a auditoria ndo fosse realizada por essas empresas aplicou-se
¢ Gl grau de internacionalizag&o. a numeragéo 0. Nesse caso, portanto, trata-se de uma variavel
dummy em que as auditorias consideradas Big Four foram PWC,
As variaveis independentes utilizadas neste estudo foram escolhi- KPMG, Ernst and Young e Deloitte Touche Tohmatsu.

das baseadas no estudo de Gongalves e Lopes (2014) e encontram-se

detalhadas a seguir: .
Vendas para o exterior

"Total de vendas da companhia

. Ativo bioldgico

Total de ativos A ultima variavel escolhida para o estudo trata-se do grau de

internacionalizag@o das empresas. Esse grau foi medido por meio do

Essa variavel identifica a intensidade de ativos biologicos da codigo WC08731 (Foreign Sales % Total Sales), aplicado no Eikon
empresa. Para que esta pudesse ser obtida, foram realizadas buscas Reuters, que indica o percentual de vendas para o exterior sobre
no Eikon Reuters de dois cddigos, sendo eles: WC18277 (Biological o total de vendas de cada companhia. Assim, a andlise buscou
Assets) e WC02999 (Total Assets). O cédigo WC18277 fornece o total compreender se a divulgagao foi mais precisa para entidades com
de ativos biolégicos das entidades, enquanto o cédigo WC02999 maiores vendas para o exterior do que em relagcao a empresas que
informa o total de ativos dessas empresas. A intensidade dos ativos ndo possuem o grau de internacionalizacao tdo evidente.

bioldgicos foi calculada dividindo-se o total de ativos biolégicos pelo
total de ativos das empresas nos anos de 2010 a 2016, obtendo-se
assim o percentual de intensidade desses ativos nas companhias 4 ANALISES E DISCUSSAO DOS RESULTADOS
presentes na amostra.
4.1 Analise Descritiva

. Acbes mantidas na empresa
" Total de acées no mercado

A Tabela 1 representa os resultados das estatisticas descritivas
obtidos nas empresas analisadas.
Com base na Tabela 1, observa-se que o indice de divulgagéo

A variavel B2 indica a concentragédo de propriedade de uma (Index;) dos ativos bioldgicos possuiu uma média de conformi-
companhia. Os dados referentes a essa variavel foram obtidos dade com a norma de 53,93% (mediana = 63%). A intensidade
por meio dos cédigos WC05474 (Closely Held Shares-Current) e média de ativos bioldégicos foi de 7,05% (mediana = 4,35%).
WC05302 (Com Shares Outstanding-Current), aplicados ao software A concentragédo dos ativos biologicos possui média de 44,01%
Eikon Reuters. O codigo WC05474, que representa os valores de e mediana de 50,34%, possuindo um valor maximo de 96,75%.
acoes mantidas na empresa, foi dividido pelo total de agdes no O total de ativos, que representa o porte da companhia, possui
mercado (WC05302). média de 6,67 %. A varidvel Audit, demonstra que das empresas

analisadas existe uma média de 78,87% de companhias audi-
® [33: log(Ativo) tadas por Big Four. Por fim, o grau de internacionalizagado das

entidades apresentou um percentual maximo de 95,50% e minimo
de 0,00%, sua média foi de 34,32% de vendas para o exterior.

Essa variavel representa o porte da companhia analisada. A Tabela 2 foi elaborada de forma que evidenciasse o aten-
O cddigo WC02999 (Total Assets), anteriormente utilizado como dimento aos itens de divulgagcado do CPC 29 em cada empresa
método de obtencéo do valor de intensidade de ativos biolégicos nos sete anos estudados, atentando-se para o cumprimento
na variavel 1, tornou-se uma nova varidvel, para que se busque ou nao de cada item da norma de forma que, ao perceber o
compreender se o tamanho de uma empresa (identificado por meio cumprimento adequado do item, atribuiu-se a numeracgéao 1. E,
do seu total de ativos) possui relagéo direta com o nivel de divulgagao para itens em que nao foi observada a conformidade com
de suas demonstragdes. Para que a andlise dos dados se desse de a norma, atribuiu-se a numeragao 0.
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Tabela 1: Estatistica descritiva

oo | Wesa | Meaana | oo | minmo | Desvopaardo | n

Index; 0,5393 0,6300 1,0000 0,0000 0,3527 142
IAB; 0,0705 0,0435 0,2664 0,0000 0,0720 142
Ci 0,4401 0,5034 0,9675 0,0000 0,2726 142
TA; 6,6786 6,8779 8,0854 0,0000 1,0450 142
Audit; 0,7887 1,0000 1,0000 0,0000 0,4096 142
Gl 0,3432 0,3181 0,9550 0,0000 0,2955 142

Fonte: Dados coletados e Eviews.

Tabela 2: Exigéncias de divulgagédo de ativos bioldgicos conforme CPC - 29

[ ftem [  indicesdedivugagio | 2010 [ 2011 [ 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 [ 2016 |
Exigenciesgerais |

Exigéncias gerais

40 A entidade divulgou o ganho ou a perda do periodo corrente: - - - - - - -

40 No reconhecimento inicial do ativo biolégico? 15 20 21 21 19 22 19

40 No reconhecimento inicial do produto agricola? 14 17 18 18 18 20 18

40 Em relagdo as mudangas decorren'tes dq val\Io'r justo, 15 18 19 18 18 19 17
menos a despesa de venda dos ativos biolégicos?

41 A entlldade.for’n(-.:ceu uma descri¢ao de cada grupo 15 19 20 18 17 19 18
de ativos biolégicos?

42  Adivulgacao requerida (ltem 41) possui a forma dissertativa? 15 19 20 18 17 19 18

42  Adivulgacéo requerida (ltem 41) possui a forma quantitativa? 0 1 3 3 3 11 10

46 Foram dlvulgada§ a natlurtlazz.a das atividades envolvendo 15 19 20 18 17 19 18
cada grupo de ativos biologicos?

46 Foram realizadas mensuracgdes ou estimativas ndo financeiras de _ _ _ _ _ _ _
quantidade fisicas:

46  De cada grupo de ativos biolégicos no fim do periodo? 6 9 14 13 14 16 14

46  Da produgéo agricola durante o periodo? 3 5) 9 10 11 13 12

47 A entidade evidenciou o método e as premissas significativas _ _ _ _ _ _ B
aplicadas na determinagao do valor justo:

47 De cada grupo de produto agricola no momento da colheita? 13 18 19 18 18 19 17

47 E de cada grupo de ativos biolégicos? 14 18 19 18 17 20 18
A entidade divulgou o valor justo, menos a despesa de venda

48  doproduto agricola colhido durante o periodo, determinado no 12 18 19 19 17 19 17
momento da colheita?

49 Fq dlyulgada a exnste.nma e o total de ativos biologicos d.e 9 9 13 12 10 15 14
titularidade legal restrita e o montante dado como garantia?

49 Foram dlv.ulgados o mon'ta'lnEe de compromissos relacionados com o 1 1 13 11 11 13 13
desenvolvimento ou aquisi¢cdo de ativos biolégicos?

49 F_oram QNngada_s as estr‘ategl_as de adn)lmstra(;ao de riscos 15 15 18 17 17 19 18
financeiros relacionadas a atividade agricola?

50 Foi apresentada a conciliagdo das mudancgas no valor contabil dos 13 18 19 17 16 20 18

ativos bioldgicos entre o inicio e o fim do periodo?

Caso a entidade mensure ativos bioldgicos pelo custo, menos
54 qualquer depreciagao e perda no valor recuperavel acumuladas, no - - - - - - -
final do periodo esta divulgou:

54 Uma descrigdo dos ativos biolégicos? 2 2 2 2 2 2 2
Uma explicagdo da razéo pela qual o valor justo ndo pode ser

54 . 2 2 2 2 2 2 2
mensurado de forma confiavel?
Se possivel, uma faixa de estimativas dentro da qual existe alta

54 . ) 0 0 0 0 0 1 1
probabilidade de encontrar o valor justo?

54 O método de depreciacao utilizado? 1 1 1 1 1 1 1

54 A vida util ou a taxa de depreciacao utilizada? 2 3 3 3 3 2 2
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Tabela 2: Continuacéo

fem | indicesdedivuigagio | 2010 [ 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 |

O total bruto e a depreciacdo acumulada (adicionada da

54 perda por irrecuperabilidade acumulada) no inicio e no fim 1 2 2 2 2 1 1
do periodo?
Se a entidade mensura os ativos bioldgicos ao seu custo
menos depreciacao e perda no valor recuperavel acumuladas, esta
55 . . . 1 1 1 1 0 0
divulgou qualquer ganho ou perda reconhecida sobre a venda de tais
ativos bioldgicos?
Foi divulgada a conciliagdo requerida (Item 50) evidenciando o total
55] ) L 2 3 3 3 3 2 2
relacionado com tais ativos separadamente?
55 A conciliagéo (ltem 50) contém os seguintes montantes incluidos no ) ) ) ) } } )
resultado e decorrentes dos ativos biolégicos:
55 (a) Perdas irrecuparaveis? 1 2 2 3 3 2 2
55 (b) Reversao de perdas de valor recuperavel? 0 0 0 0 0 0 0
55 (c) Depreciagdo? 1 2 2 2 2 1 1
Caso o valor justo dos ativos biolégicos, mensurados ao custo,
menos qualquer depreciacdo e perda no valor recuperavel
56 . ” - - - - - - -
acumuladas, tenha se tornado mensuravel de forma confiavel
durante o periodo, a entidade divulgou:
56  (a) Uma descricéo dos ativos biolégicos? 0 0 0 0 0 0 0
56 (b) Uma exphcagaf) da razdo pela qL{a}l a mensuragéao do valor justo 0 0 0 0 0 0 0
se tornou mensuravel de forma confiavel?
56 (c) O efeito da mudanga? 0 0 0 0 0 0 0

Caso a entidade possua subvencao governamental

57 A entidade realizou as seguintes divulgacoes:

(@) A natureza e a extenséo das subvengdes governamentais

57 . ~ S 7 8 9 8 7 10 11
reconhecidas nas demonstragdes contabeis?

57 (b) As condlgoe§ nao atendidas e outras contingéncias associadas 7 8 8 7 6 7 8
com a subvengao governamental?

57 (c)Eas redugqes significativas esperadas no nivel de subvengdes 7 8 9 8 7 8 9
governamentais?

Itens recomendados pela norma

43 A .entlda.delfc?rneceu uma descricdo da quantidade de cada grupo de 6 9 14 13 14 13 12
ativos biolégicos?

43 A descrigdo distingue conforme apropriado? 5 8 13 12 13 12 11

43 A descrigdo divulga a base para realizar tais distingoes? ) 8 13 12 13 13 12
Foi divulgado o montante total da mudanca no valor justo menos

51 a despesa de venda, incluido no resultado, referente as mudancas 15 19 20 18 18 19 17
fisicas e pregos de mercado?

51 Esta informacéo € apresentada por grupos de ativos biolégicos? 12 17 18 16 16 17 15

Fonte: Elaborado pelo autor, conforme CPC 29

Com base na andlise da Tabela 2, observa-se que as exigéncias
gerais foram os itens mais cumpridos pelas entidades, seguidos das
recomendagdes dadas pelo CPC. O item 40 (reconhecimento inicial do
ativo biolégico) foi o item mais divulgado em conformidade a norma
entre as companhias, principalmente no ano de 2015.

Por meio da analise da Tabela 2, foi possivel observar que, em
relagdo a mensuragao por valor justo, nota-se que a quantidade de
empresas que passaram a utilizar esse método na atribui¢gao de valor
de seus ativos bioldgicos foi maior que aquelas que mantiveram outras
técnicas de mensuragao, tais como a mensuragao a valor de custo.
Uma vez que os valores encontrados no setor de exigéncias gerais
foram maiores do que aqueles encontrados no setor destinado as
empresas que Nao mensuraram seus ativos por valor justo.
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O periodo que obteve o melhor score de cumprimento a
norma se deu no ano de 2015, notando-se, inclusive, a queda
desses scores no ano decorrente em alguns itens. O ano que
possuiu a pior conformidade com o CPC foi o ano de 2010,
o resultado ja era esperado, uma vez que naquele ano se deu o inicio
da vigéncia do CPC 29 no Brasil.

4.2 Modelo de Regressao

Por meio do modelo de regressdo em painel estudado na
Equacgédo 1, buscou-se identificar quais seriam as varidveis
que determinam a divulgacdo das demonstragdes conforme
CPC 29, conforme representado na Tabela 3.
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Utilizou-se o teste de Hausman para que este pudesse
indicar qual o melhor modelo de anélise dos dados. Para
casos em que haja correlagdo, a estimagao devera ser rea-
lizada pelo modelo de efeito fixo e, para casos contrarios,
sera mais apropriada a utilizacdo do modelo de efeitos alea-
térios (NONNENBERG; MENDONGA, 2005). O teste resultou
em uma probabilidade de 0,0144 para os efeitos aleatérios,
o que indica que o melhor modelo de andlise dos dados é o
com efeitos fixos. Esse modelo foi considerado como o mais
apropriado para a analise dos resultados encontrados, uma
vez que o p-value rejeita a hipotese HO para efeitos aleatérios.
Segundo Baltagi (2013), o modelo de efeitos fixos € o mais
indicado para casos em que o intercepto especifico a empresa
possa estar correlacionado com uma ou mais variaveis.

Tabela 3: Value Relevance para o Index

Efeitos Fixos Efeitos Aleatérios

Variavel

c 0.0406 0.8380 -0.0283 0.7625
IAB, 0.4370 0.5571 17855 0.0019
Cy 0.0051 0.9522 0.1266 0.1524
TA, 0.0266 0.1233 0.0162 0.3311
Audit, 0.3641 0.0003 0.2896 0.0001
Gl 0.0016 0.9866 0.0255 0.7636
Efeitos Aleatérios em cross-section 14196874 0.0144

Fonte: Eviews.

Percebe-se, por meio da Tabela 3, que o p-value (p-valor) da variavel
(auditoria realizada por Big Four) possui valor abaixo de 0,05. Isso
permite concluir que as chances de essa variavel estar criticamente
relacionada ao indice de divulgagéo das notas explicativas € alto, uma
vez que o p-valor identificado permite assumir que ha uma margem
segura de 5% de chances de erro.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Diante dos recentes debates quanto a convergéncia das demons-
tragbes contabeis no cendrio mundial e brasileiro, este estudo buscou
identificar os fatores determinantes na divulgacdo das informagoes
contabeis de empresas brasileiras listadas na Bolsa de Valores de
Sé&o Paulo com base na norma CPC 29.
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