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Analise da Evidenciacao do Ativo
Intangivel nas Demonstracoes

Contabeis

Resumo

O objetivo deste estudo consiste em analisar, no contexto
do atual processo de aderéncia as novas normas contabeis
vigentes no Brasil a partir da Lei 11.638/07, a evidenciagdo do
ativo intangivel nas demonstra¢des contabeis divulgadas pe-
las companhias abertas vencedoras do 132 Prémio ANEFAC
— FIPECAFI — SERASA EXPERIAN — Troféu Transparéncia
2009, considerado pelo mercado como um certificado de ido-
neidade das empresas vencedoras. Para tanto, foram sele-
cionadas as empresas de capital aberto vencedoras na mo-
dalidade de classificagdo “com faturamento acima de quatro
bilhdes/ano”, devido a representatividade de suas operagdes
no cenario brasileiro. Foram analisadas, a luz da normatiza-
cao contabil vigente no Brasil que trata da divulgagéo de ati-
vos intangiveis, as demonstracdes contabeis do exercicio so-
cial de 2008 das seguintes companhias: Embraer, Braskem,
CPFL Energia, CSN, Gerdau, Grupo Pao de Acucar, Oi (Bra-
sil Telecom), Petrobras, Usiminas e Vale. A pesquisa constitui
um estudo de caso com delineamento bibliografico e docu-
mental. Neste trabalho, verificou-se que as demonstragbes
contabeis analisadas atenderam, em sua maioria, as normas
de divulgacdo vigentes, como ja esperado. Considerando-
-se, de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC n2 13,
a faculdade de se optar por reapresentar cifras comparativas
ajustadas conforme a norma “Praticas Contébeis, Mudangas
nas Estimativas Contabeis e Correcdo de Erros”, entende-se
que todas as companhias citadas poderiam ter optado pela
adocéo de tais praticas, proporcionando uma maior qualidade
a informacao contabil, principalmente no que tange a compa-
rabilidade.
Palavras-chave: evidenciacao, troféu transparéncia, ativo in-
tangivel, normas contébeis.

Abstract

The purpose of this study consists in analyzing, in the
context of the current process of adherence to new account-
ing standards in effect in Brazil since the Law 11.638/07, the
disclosure of intangible assets in the financial statements dis-
closed by public companies which won the 13th ANEFAC -
FIPECAFI - SERASA EXPERIAN - Transparency Trophy in
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2009, considered by the market as a certificate of idoneity of
the winning companies. To this end, we selected the winning
companies in the category “with sales up four billion/year” due
to the representativeness of their operations in the Brazilian
scene. In light of the accounting regulation law in Brazil that
deals with the disclosure of intangible assets, the companies
whose financial statements for the 2008 fiscal year were ana-
lyzed were the following: Embraer, Braskem, CPFL Energia,
CSN, Gerdau, Grupo Pao de Acucar, Oi (Brasil Telecom),
Petrobras, Usiminas and Vale. The research is a case study
design with bibliographic and documentary design. In this
study, it was found that the financial statements examined at-
tended, mostly, to existing disclosure standards, as expected.
Considering, in accordance with CPC 13, the right to choose
to restate comparative figures adjusted to the standard “Ac-
counting Policies, Changes in Accounting Estimates and Error
Correction”, it means that all the companies mentioned could
have opted for adoption of such practices, providing a higher
quality of accounting information, especially in regard to com-
parability.

Key words: disclosure, transparency trophy, intangible as-
sets, accounting standards.
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1. Introducao

No atual mercado globalizado tém ocorrido diversas com-
binacdes de negdcios mediante processos de incorporagoes,
fusbes e cisdes. Neste contexto, os ativos intangiveis tém
apresentado uma grande relevancia no patriménio das orga-
nizagdes. Com a importancia que o ativo intangivel represen-
ta no patrimonio das empresas e a qualidade que ele agrega
a informacao contabil, a normatizacao contabil dessa matéria
se fez necessaria e urgente, pois representaria uma melhora
consideravel na qualidade das informagdes contabeis, tornan-
do-as mais Uteis para os usuarios da contabilidade.

Com o advento da Lei n®. 11.638/07, que modificou varios
aspectos de natureza contabil da Lei das Sociedades por
Acdes, foram introduzidas algumas novas disposicdes bus-
cando uma convergéncia das normas contabeis brasileiras as
normas contabeis internacionais.

Dentre as novas disposic¢oes, foi introduzida a necessi-
dade da mensuragéo, reconhecimento e divulgacéo do ativo
intangivel nas demonstracdes contdbeis das empresas a par-
tir do exercicio de 2008. Nesse sentido, foram aprovados os
Pronunciamentos Técnicos CPC n° 13, que tratou da adog¢ao
inicial da Lei n® 11.638/07 considerando as regras a serem
obedecidas pelas companhias na data de transicéo, e CPC n?
04, que tratou dos ativos intangiveis.

Por se tratar de matéria recentemente normatizada pela
legislacéo brasileira, as companhias divulgaram pela primeira
vez tais regras nas demonstragdes contabeis do ano de 2008,
sendo necessaria a realizacao de julgamentos por parte dos
responsaveis pela elaboragdo das demonstragdes contabeis,
a fim de se identificar quais ativos (ora reconhecidos nos gru-
pos de investimento, imobilizado e diferido) cumpriam os cri-
térios de reconhecimento de ativo intangivel na data de tran-
sicdo e, no caso de ativos intangiveis com vida util indefinida,
o uso de técnicas de elaboracdo de fluxo de caixa projetado
e alguns principios de financas para a realizacao do teste de
recuperabilidade, para que fossem identificadas perdas de
seu valor.

Neste trabalho faz-se uma analise dos ativos intangiveis
divulgados nas demonstragdes contabeis de 2008 pelas com-
panhias vencedoras do 132 Prémio ANEFAC — FIPECAFI —
SERASA EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009, a fim de
se identificar a aderéncia de tais demonstragdes as normas
de divulgagéo constantes nos Pronunciamentos Técnicos
pertinentes a matéria.

Nesse sentido, este estudo ira contribuir para o avanco do
conhecimento da matéria e disponibilizara aos profissionais
da area de contabilidade e afins informagdes relevantes que
irdo auxilid-los na melhora das informagdes contébeis para os
usuarios da contabilidade. Afinal, o objetivo principal da con-
tabilidade € mensurar o patriménio; como fornecer este tipo
de informacao ao usuario sem saber ao menos o valor correto
do ativo intangivel nos balancos? A relevancia desta pesquisa
consiste em fazer um estudo detalhado deste item, de forma
a demonstrar o que esté sendo divulgado pelas grandes em-
presas para atender melhor ndo s6 ao usuario, mas a propria
razao de existir da contabilidade.
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2. Ativo Intangivel
2.1. Conceito e composicao

Este estudo levou em consideragdo as normas brasilei-
ras aplicadas ao tema em questdo, ora convergentes com
as normas internacionais expedidas pelo IASB (International
Accounting Standard Board). A criacdo do grupo de Ativos
Intangiveis ja constava na Deliberagao CVM n® 488/05; agora,
com o processo de harmonizagéo contabil nos termos da Lei
11.638/07, passa a ser um grupo que figura como ativo ndo
circulante.

O ativo intangivel é normatizado pelo IASB através da IAS
38 e no Brasil pelo CPC (Comité de Pronunciamentos Conta-
beis) através do Pronunciamento Técnico CPC 04, aprovado
pela Deliberagdo CVM n®. 553, de 12 de novembro de 2008.

A Norma Internacional IAS 38 e o Pronunciamento Técnico
CPC 04 definem ativo intangivel como um ativo ndo monetario
identificavel sem substancia fisica. Os ativos intangiveis sao
identificaveis, controlados e geradores de beneficios futuros.

Kaplan e Norton (2004) afirmam que os ativos intangiveis
tornaram-se decisivos para a criagdo de valor sustentavel e
que a definicao dos dicionarios para intangivel, “que nao pode
ser percebido ou definido”, mostra a dificuldade das organiza-
¢bes em gerenciar esses ativos. “Como gerenciar aquilo que
nao pode ser definido?”

ludicibus, Martins e Gelbcke (2007) ressaltam que em ope-
racoes de combinag¢des de negdcios, sobretudo em opera-
¢Oes de aquisicao de controle acionéario ou de participagdes
acionarias significativas no capital de uma companhia, é co-
mum o surgimento de “mais valia” sobre o valor de patrimoénio
liquido da acdo da sociedade investida. Muitas vezes é pos-
sivel identificar essa “mais valia” como resultado da diferenca
entre o valor de mercado de um imobilizado tangivel e o seu
valor contabil liquido. Por outro lado, por vezes essa identifi-
cacao nao é possivel, remanescendo um ativo “residual” que
recebe a denominagdo amplamente aceita de goodwill.

No que tange a mensuragéo e amortizacdo, Hendriksen e
Van Breda (1999) explicam que ativos intangiveis sao dificeis
de medir. Essa caracteristica & particularmente verdadeira no
caso de intangiveis que nao podem ser identificados separa-
damente, tais como goodwill. O custo € a base usual, esco-
Ihida em termos pragmaticos. Os ativos intangiveis sdo amor-
tizados assim como os ativos tangiveis sao depreciados. A
vida util utilizada deve ser sua duragdo econdmica estimada.
As revisbes de sua vida util devem ser tratadas prospectiva-
mente, como mudancas de estimativas.

No que se refere ao reconhecimento e a caracterizacao,
Hendriksen e Van Breda (1999) comentam que os ativos in-
tangiveis ndo deixam de ser ativos simplesmente porque nao
possuem substancia. Seu reconhecimento deve obedecer,
portanto, as mesmas regras validas para todos os ativos. Por-
tanto, de acordo com o SFAS 5, paragrafo 63, um item deve
ser reconhecido quando: (a) corresponde a definicao apro-
priada, (b) € mensuravel, (c) é relevante, e (d) é preciso.

Adicionalmente, Hendriksen e Van Breda (1999) também
alertam a respeito do reconhecimento e mensurag¢éo do goo-
awill: & o principal exemplo de um intangivel que ndo possui
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usos alternativos, ndo é separavel, e cujos beneficios sdo
muito incertos. Goodwill representa vantagens que nao sao
especificamente identificaveis. Sendo assim, ha trés enfo-
ques principais no que se refere a avaliagdo do goodwill: (a)
por meio da avaliagdo de atitudes favoraveis em relacédo a
empresa, (b) por meio do valor presente da diferencga positiva
entre lucros esperados e o retorno considerado normal sobre
o investimento total, ndo incluindo goodwill, e (c) por meio de
uma conta geral de avaliagao — a diferenca entre o valor da
empresa em sua totalidade e as avaliagbes de seus ativos
liquidos tangiveis e intangiveis individuais.

Frank (2008) destaca que seria imperdoavel para uma em-
presa nao ter ideia do valor do seu inventario ou instalagées
e equipamentos. Mas, na realidade, muitas empresas nem
sabem o alcance total das propriedades intelectuais (intangi-
veis) que elas possuem nem o quanto valem. Muitas respon-
sabilidades especificas para a gestdo da propriedade intelec-
tual recaem nas fung¢des de setores como recursos humanos,
juridico e tecnologia da informagéo. Mas o setor financeiro de-
veria coordenar esses esforgos e verifica-los, como acontece
com os salarios, beneficios sociais de pessoal e inventario.
Em ultima analise, proteger a propriedade intelectual (intangi-
vel) é responsabilidade de todos.

Lev (2008) comenta um estudo de Douglas Skinner da
University of Chicago — Booth School of Business, em que
o mesmo faz uma critica cuidadosa de varias propostas de
alterar a informacéao financeira atual dos intangiveis e suas
consequéncias. Douglas Skinner conclui que o caso da re-
forma é surpreendentemente fraco, os mercados de capitais
funcionam bem melhor atualmente, porém uma abordagem
de ativos intangiveis que envolva a obrigatoriedade de divul-
gacao mais ampla nesta area ainda parece nao ter sucesso.
Ha incentivos de mercado as empresas para fornecerem vo-
luntariamente uma melhor divulgacéo dos intangiveis, porém
propostas para modificar o0 modelo contabil atual sao falhas.
Lev (2008) faz uma critica ao proprio critico (Skinner) sobre o
que, em sua opinido, deveria ser feito para melhorar a comu-
nicacao de intangiveis. Duas coisas: a capitalizacdo de certos
investimentos em ativos intangiveis, e a facilitagdo da melho-
ria das divulgacoes padronizadas sobre intangiveis.

2.2. Evolucao das normas brasileiras

A promulgacao da Lei 11.638/07, que entrou em vigor em
12 de janeiro de 2008, teve como objetivo principal atualizar
a legislagao societéaria brasileira para possibilitar o processo
de convergéncia das normas contabeis brasileiras as normas
contabeis internacionais. As modificacées ocorridas aplicam-
-se as companhias de capital aberto e as disposic¢oes relati-
vas a elaboracéo e divulgacdo de demonstracdes financeiras
estendem-se as sociedades de grande porte. Além disso,
companhias de capital fechado poderao optar por observar
normas sobre demonstragdes financeiras expedidas pela
CVM para as companhias abertas.

Nos termos da Lei 11.638/07, houve a criagdo de um novo
subgrupo de contas, o intangivel, que inclui agio, para fins
de apresentagao no balango patrimonial. No intangivel devem
ser classificados os direitos que tenham por objeto bens incor-
poreos destinados a manutencéo da companhia ou exercidos
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com essa finalidade, como por exemplo, os direitos de explo-
racao de servicos publicos mediante concessao ou permissao
do poder publico, marcas e patentes, bem como o fundo de
comércio adquirido. O intangivel é formado por contas que
anteriormente eram classificadas no Imobilizado (Marcas e
Patentes), no Diferido (Pesquisa e Desenvolvimento) e em In-
vestimentos (Agio), ou seja, trata-se de um desmembramento
do ativo imobilizado. Os direitos classificados no intangivel
devem ser avaliados pelo custo incorrido na aquisicdo dedu-
zido do saldo da respectiva conta de amortizagéo, feita em
fung¢éo do prazo legal ou contratual de uso dos direitos ou em
razdo da sua vida util econémica, deles o que for menor.

Com a criagéo do Comité de Pronunciamentos Contébeis
— CPC, o Brasil busca o alinhamento com os padroes conta-
beis emitidos pelo International Accounting Standard Board
— IASB. O Pronunciamento CPC 04, sancionado por meio
da Deliberacdo CVM n®. 553, de 12 de novembro de 2008,
correlaciona-se a Norma Internacional de Contabilidade IAS
38 — Intangible Assets, emanada pelo IASB.

O objetivo principal do CPC 04 é definir o tratamento con-
tabil dos ativos intangiveis que nédo sao abrangidos especi-
ficamente em outro pronunciamento, estabelecer que uma
entidade deve reconhecer um ativo intangivel apenas quando
determinados critérios especificados no pronunciamento fo-
rem atendidos e também especificar como mensurar o valor
contabil do ativo intangivel, exigindo divulgacdes especificas
sobre esses ativos. O pronunciamento exclui de seu escopo
os intangiveis que deverdo ser tratados em outros pronun-
ciamentos, tais como &gio (goodwill ou fundo de comércio),
combinacdes de negdcios, ativos financeiros, direitos de ex-
ploracédo de recursos naturais exauriveis, intangiveis manti-
dos para venda, entre outros.

Antes do CPC 04, ndo havia normas especificas relativas
aos ativos intangiveis no Brasil. No entanto, o conceito de
ativo diferido de acordo com os pronunciamentos contabeis
geralmente aceitos no Brasil permitia que as companhias ca-
pitalizassem despesas pré-operacionais e custos de pesquisa
e desenvolvimento. Nos termos do CPC 04, muitos destes
montantes ndo podem mais ser capitalizados.

Nos termos do CPC 04, para efeito de reconhecimento,
€ necessario que o ativo intangivel seja identificavel, distin-
guindo-se do 4gio (goodwill), em combinagcbes de negdcios
decorrentes de ativos que ndo poderédo ser identificados in-
dividualmente e reconhecidos separadamente. O ativo intan-
givel atende ao critério de identificacdo quando for separavel
ou quando resultar de direitos contratuais ou de outros direi-
tos legais, quer esses direitos sejam transferiveis quer sejam
separaveis da entidade ou de outros direitos e obrigagdes.
Portanto, deve ser reconhecido apenas se for provavel que os
beneficios econdmicos futuros esperados atribuiveis ao ativo
serdo gerados em favor da entidade; e o custo do ativo puder
ser mensurado com seguranca.

Existem trés formas de reconhecimento de um intangivel:
aquisicao separada, aquisicdo em uma combinac¢ao de negdé-
cios e ativo intangivel gerado internamente. Na aquisicdo em
separado, o custo do ativo pode normalmente ser mensurado
com seguranca. Se um ativo intangivel for adquirido em uma
combinacao de negdcios, o seu custo € o valor justo na data
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de aquisicéo, o qual reflete as expectativas sobre a probabili-
dade de que os beneficios econémicos futuros incorporados
no ativo serao gerados em favor da entidade. Para avaliar se
um ativo intangivel gerado internamente atende aos critérios
de reconhecimento, a entidade deve classificar a geragéo do
ativo na fase de pesquisa e/ou na fase de desenvolvimento.
Importante ressaltar que o agio derivado da expectativa de
rentabilidade futura (goodwill) gerada internamente nao deve
ser reconhecido como ativo.

Os gastos com um item intangivel devem ser reconheci-
dos como despesa quando incorridos, exceto se fizerem parte
do custo de ativo intangivel que atenda aos critérios de reco-
nhecimento ou se o item é adquirido em uma combinagéo de
negocios e ndo possa ser reconhecido como ativo intangivel.
O CPC 04 fornece exemplos de gastos que devem ser reco-
nhecidos como despesas quando incorridos, tais como: des-
pesas; custos de treinamento, atividades de publicidade; além
de custos de reorganizacao.

Com relagdo a avaliagao da vida util de um ativo intangivel,
em termos de praticas internacionais, a norma IAS 38 dei-
xa bem clara a postura a ser adotada: se o intangivel possui
vida util limitada finita, deve ser amortizado; se por outro lado,
possui vida util indefinida, deve ser objeto de testes de im-
pairment periédicos. Todos os intangiveis sao suscetiveis ao
teste de recuperacao estabelecido pela IAS 36 (Impairment of
Assets), que foi adotada no Brasil por meio do CPC 01 (Redu-
¢do ao Valor Recuperavel de Ativos). Sempre que houver um
indicador de que o fluxo de caixa esperado pelo ativo possa
ter sofrido uma redugao tao significativa a ponto de ser me-
nor do que seu custo, a empresa deve efetuar um teste de
impairment.

Rees e Fick (2009) destacam que as empresas devem
estar aptas para reduzir as preocupacdes do investidor e de
terceiros sobre o impairment nao reconhecido, tendo politicas
formais que sejam aplicadas consistentemente, documen-
tacdo que resuma os fatores considerados, a base para as
conclusdes alcangadas, e evidenciagbes significativas que
habilitem os participantes do mercado a avaliar o motivo de
uma entidade em concluir que o valor registrado dos titulos
sera realizado em ultima instancia.

Como o CPC 04 sobre intangiveis e a IAS 38 sdo simi-
lares, havera uma mudanca significativa no reconhecimento,
mensuracgao e evidenciagdo dos intangiveis que devem ser
baixados por ocasido de sua alienagdo, ou quando nédo ha
expectativa de beneficios econdmicos futuros com a sua utili-
zagdo ou alienagéo.

O valor da transparéncia contabil passa indiscutivelmen-
te pela evidenciacdo do intangivel. O futuro da Contabilidade
esta ligado a um cenario de objetividade nos numeros apre-
sentados aos usuarios da informacéo. Para alcancar este ob-
jetivo, é preciso que as demonstragdes financeiras sejam cla-
ras quanto ao intangivel; afinal, s6 é possivel investir naquilo
que se conhece, ninguém investe em uma empresa como se
fosse uma “caixa preta”.

Existe um consenso no universo contabil de que é preci-
so dar ao intangivel uma melhor qualidade, informac¢des mais
detalhadas, uma divulgagédo em que se tenha a verdadeira
nocao do que é publicado nos jornais. Deste modo, a adequa-
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¢ao das normas brasileiras aos padrdes internacionais exige
do profissional de Contabilidade uma analise criteriosa daqui-
lo que se registra nas demonstrag¢des financeiras.

3. Premissas do Prémio ANEFAC — FIPECAFI -
SERASA EXPERIAN - Troféu Transparéncia

O Troféu Transparéncia é promovido pela Associagao Na-
cional dos Executivos de Financas, Administracdo e Conta-
bilidade (ANEFAC), Fundacéao Instituto de Pesquisas Conta-
beis, Atuariais e Financeiras (FIPECAFI) e Serasa. O prémio,
criado em 1997, € um reconhecimento anual as companhias
que respeitam seus acionistas, credores, investidores € a so-
ciedade em geral, com a confecgéo e publicacdo dos balan-
cos financeiros de melhor qualidade, mais informativos e mais
completos do mercado.

A importancia do Troféu reside no extremo rigor das ava-
liacdes e por essa razdo, & muito dificil para uma empresa ser
aceita como uma das que apresentam os melhores balangos
do pais. O Troféu contribui principalmente para o aumento do
numero de empresas que divulgam balancos no Brasil e tam-
bém para a promogéao de mudancgas na qualidade dos demons-
trativos das companhias vencedoras e suas concorrentes.

No Troféu Transparéncia existem trés modalidades de
classificacdo: empresas de capital aberto com faturamento
até 4 bilhdes/ano, empresas de capital aberto com faturamen-
to acima de 4 bilhées e empresas de capital fechado. O foco
deste artigo sera o de avaliar a evidenciac¢ao do ativo intangi-
vel nas demonstragdes contabeis divulgadas pelas Empresas
de capital aberto com faturamento acima de 4 bilhdes/ano,
ganhadoras do 132 Prémio ANEFAC — FIPECAFI — SERASA
EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009, que foram as se-
guintes empresas: Embraer — Empresa Brasileira de Aeronau-
tica, Braskem, CPFL Energia, CSN — Companhia Siderurgica
Nacional, Gerdau, Grupo Pao de Acucar, Oi, Petrobras, Usi-
minas — Usinas Siderurgicas de Minas Gerais e Vale.

No que tange aos critérios de avaliagdo, quem concorre ao
prémio sdo as empresas sediadas em todo o territério nacio-
nal, selecionadas entre as 500 maiores e melhores empresas
do Brasil nas areas de Comércio, Industria e Servigos, exceto
servicos financeiros. Devem obrigatoriamente divulgar as se-
guintes demonstragdes: Balan¢o Patrimonial; Demonstragéo
do Resultado do Exercicio; Demonstragdes das Mutagbes do
Patriménio Liquido; Demonstracdo do Fluxo de Caixa; Notas
Explicativas; Demonstragées Comparativas; Relatorio da Ad-
ministracéo e Parecer dos Auditores Independentes.

Quanto aos critérios de selec¢ao, séo avaliados a qualidade
e grau das informagdes contidas nas demonstragdes e notas
explicativas; transparéncia das informagdes prestadas; quali-
dade do relatério da administragéo e sua consisténcia com as
informacdes divulgadas; aderéncia aos principios contabeis;
ressalvas no parecer dos auditores independentes, levando-
-se em conta suas naturezas; apresentacdo da divulgacéo
quanto ao layout; legibilidade; conciséo; clareza; e por fim
a divulgacao de aspectos relevantes, como Fluxo de Caixa,
Demonstracdo do Valor Adicionado, Ebitda, Valor Econémico
Agregado, Balango Social e Efeitos Inflacionarios.

Adicionalmente, no que tange ao processo de julgamento,
existem duas fases. Na primeira fase, alunos dos cursos de
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Mestrado e Doutorado em Controladoria e Contabilidade da
FEA-USP selecionam as demonstracdes que melhor atendem
aos critérios, para encaminhamento a comisséo julgadora. Na
segunda fase, sdo selecionadas as melhores demonstrages
pela comisséao julgadora composta pelos professores da FEA-
-USP e representantes da FIPECAFI — Ariovaldo Santos, Nel-
son Carvalho e Sérgio de ludicibus, além do representante da
ANEFAC, José Ronoel Piccin.

4. Metodologia

O presente estudo visa a anélise da evidenciagéo do ati-
vo intangivel nas demonstragdes contabeis divulgadas pelas
empresas de capital aberto com mais de 4 bilhdes/ano de fa-
turamento, vencedoras do 132 Prémio ANEFAC — FIPECAFI
— SERASA EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009 e sua
aderéncia as novas normas contabeis vigentes a partir da
Lei 11.638/07. A harmonizagao das praticas contabeis é uma
tendéncia mundial e o reconhecimento de ativos intangiveis
nas demonstracgoes financeiras sempre foi um tema polémico.
A clareza nos balangos é inevitavel diante da necessidade
de informac¢des mais precisas, com maior compreenséo e
comparabilidade entre as organizagdes. Afinal, “quanto mais
transparente, melhor o mercado vé sua empresa”.

Esta pesquisa é descritiva, documental e representa um
estudo de caso conforme conceitos estudados por Gil (2002)
e Yin (2001).

Para Gil (2002), as pesquisas séo classificadas segundo
seus objetivos gerais, sendo divididas em pesquisas explo-
ratérias, descritivas e explicativas. As pesquisas descritivas
teriam como objetivo principal a descricdo de caracteristicas
relacionadas a determinada populagédo ou fenébmeno, ou o es-
tabelecimento de relagbes entre variaveis.

A pesquisa classifica-se como de natureza descritiva, uma
vez que efetuard uma analise comparativa, através de exem-
plos praticos, da evidenciag@o do ativo intangivel e sua ade-
réncia as novas normas contabeis brasileiras nos relatorios
daquelas empresas mencionadas anteriormente.

Caracteriza-se como pesquisa documental por utilizar re-
latérios financeiros e informagdes disponibilizadas nos sites
das companhias abertas através da internet. As limitaces
inerentes ao estudo sdo representadas pela impossibilidade
de generalizacdo das conclusdes advindas do presente tra-
balho a totalidade das companhias abertas, considerando o
ativo intangivel e sua respectiva evidenciacdo nos relatérios
contébeis das companhias.

Gil (2002) apresenta os tipos de pesquisa relacionados aos
procedimentos: pesquisas bibliograficas, estudos de caso,
pesquisas documentais, experimentais, ex post facto, levan-
tamento, estudo de corte, pesquisa-agéo e pesquisa partici-
pante.

Yin (2001) afirma que o fator predominante para a escolha
da estratégia de estudo de caso em contraposicdo ao uso de
experimentos, levantamentos de dados, pesquisa historica,
etc., é a consideracdo da forma de questao da pesquisa, do
controle exigido sobre eventos comportamentais e do foco so-
bre acontecimentos contemporaneos ou nao.

Deve-se ressaltar, entretanto, que segundo Yin (2001), es-
tudos de caso devem ser feitos com cuidado, principalmente
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no tocante as generalizagdes que sao feitas a partir dos mes-
mos; além disto, pode-se verificar ao longo do estudo que o
caso estudado nao se constituia na situagdo que se pensava
estudar, podendo assim ndo ter adesao a teoria inicialmente
proposta.

Este trabalho representa um estudo de caso, por concen-
trar-se em fendmeno identificado em companhias especificas,
considerando a conjuntura apresentada no ambiente norma-
tivo contabil internacional, no que se refere a discussao de
novas normas a serem adotadas, além dos limites temporais
inerentes aos casos analisados.

5. Apresentacgéo e analise dos resultados

Com base nos conhecimentos expostos no referencial te-
orico, serdo analisadas as demonstracdes contabeis das em-
presas selecionadas como amostra, comparando seus conte-
udos em relagéo as orientagdes e determinagbes das normas
e leis pesquisadas. Nesse sentido, foi realizado um checklist
de todos os itens constantes na normatizagéo contabil da ma-
téria que devem ser divulgados pelas companhias, a fim de se
facilitar a apresentacéo e a andlise dos resultados.

| - Andlise da evidenciacdo das normas estabelecidas
pelo Pronunciamento CPC 13 - adoc¢éo inicial das Leis n?
11.638/07 e MP n® 449/08

1. Representacéo de cifras comparativas conforme a nor-
ma “Praticas Contabeis, Mudancas nas Estimativas Con-
tabeis e Correcao de Erros” (data de transicao em 12 de
janeiro de 2007)

De acordo com o item 10 do Pronunciamento CPC n? 13,
as companhias devem elaborar balanco patrimonial inicial na
data de transicdo para as novas préaticas contabeis adotadas
no Brasil, que é o ponto de partida para sua contabilidade
de acordo com as Leis n® 11.638/07 e Medida Proviséria n®
449/08, sendo facultada a data de abertura em 1° de janeiro
de 2007 e 12 de janeiro de 2008.

Todas as companhias divulgaram nota explicativa especi-
fica a respeito da adogéo inicial das Leis n® 11.638/07 e MP
n2 449/08.

Companhias que optaram por reapresentar cifras com-
parativas ajustadas conforme a norma “Praticas Contabeis,
Mudancas nas Estimativas Contabeis e Correcéo de Erros”,
sendo a data de transicdo em 12 de janeiro de 2007: Embraer,
Braskem, CPFL, Gerdau, Grupo Pao de Agucar e Oi (Brasil
Telecom).

Companhias que optaram por seguir estritamente o § 1° do
art. 186 da Lei n® 6.404/76, sendo a data de transicdo em 1°
de janeiro de 2008: CSN, Petrobras, Usiminas e Vale.

2. Baixa de ativo que ndo cumprir os critérios de reconhe-
cimento de ativo intangivel na data de transicdo

De acordo com o item 23 do Pronunciamento CPC n2 13,
qguando um ativo ndo cumprir os critérios de reconhecimento
de ativo intangivel, mas foi anteriormente reconhecido como
ativo, este deve ser baixado na data de transicdo, mediante o
registro do valor contra lucros ou prejuizos acumulados, liqui-
do dos efeitos fiscais.
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As baixas que foram divulgadas pelas companhias refe-
rem-se, basicamente, a saldos registrados no ativo diferido.

3. Reconhecimento retroativo de ativo intangivel na data
de transicao

De acordo com o item 23 do Pronunciamento CPC n® 13,
o reconhecimento como ativo intangivel deve ser feito de for-
ma prospectiva, a partir da data de transicdo e da data em
que sao satisfeitos os critérios de reconhecimento, nos termos
previstos no Pronunciamento Técnico CPC 04 - Ativo Intan-
givel.

As Companhias divulgaram os seguintes reconhecimentos:

- reclassificagbes do ativo diferido para o ativo intangivel:
desenvolvimento de novos produtos, agio por expectativa de
rentabilidade futura, etc.

- reclassificagcdes do imobilizado para intangivel: software.

- reclassificagdes do investimento para intangivel: 4gio por
expectativa de rentabilidade futura.

4. Aplicacao do Pronunciamento Técnico CPC n2 01 — Re-
ducao ao valor recuperavel de ativos para verificacdo de
perdas ou reversao de perdas constituidas anteriormente

De acordo com o item 25 do Pronunciamento CPC n® 13,
as companhias devem aplicar o CPC n®° 01, verificar se hou-
ve perda por redugéo ao valor de recuperagao (impairment)
ao aplicar as novas praticas contabeis adotadas no Brasil e
medir a eventual perda por redugéo ao valor de recuperagao
existente, com o objetivo de complementar ou reverter per-
das por reducao ao valor de recuperac¢ao que possam ter sido
constituidas anteriormente.

Somente as Companhias CSN e Vale divulgaram, na nota
de adocdo inicial da Lei n® 11.638/07 e da MP n° 449/08, que
realizaram o teste de recuperabilidade de que trata o item 25
do Pronunciamento CPC n? 13. A CSN divulgou que o valor
recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e ndo
houve apuragédo de perdas por desvalorizagdo a reconhecer
nestas demonstrag¢des financeiras, enquanto que a Vale rea-
lizou os testes previstos nesse novo pronunciamento, e como
resultado deste, registrou uma perda por desvalorizacdo do
agio, vinculada ao negdécio de niquel, reconhecida no resul-
tado do periodo.

Todas as companhias divulgaram na nota explicativa de
principais praticas contabeis que realizam testes de valores
recuperaveis de seus ativos intangiveis de vida util definida,
no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perdas de
valor. Algumas divulgaram que o agio por expectativa de ren-
tabilidade futura, os ativos intangiveis com vida util indefinida
e os ativos intangiveis em desenvolvimento tém a recupera-
¢éo do seu valor testada anualmente, independentemente de
haver indicadores de perda de valor.

Il - Andlise da evidenciacdo das normas estabelecidas
pelo Pronunciamento CPC 04 - adocéo inicial das Leis n®
11.638/07 e MP n? 449/08

1. Divulgacao das classes de ativos intangiveis
As classes de ativos intangiveis divulgadas pelas compa-
nhias foram: pesquisa e desenvolvimento, software, direitos

50 Pensar Contéabil, Rio de Janeiro, v. 13, n. 52, p. 45 - 54, set/dez. 2011

e concessodes, agio por expectativa de rentabilidade futura,
marcas e patentes, intangiveis em formagao e outros intan-
giveis.

2. Distincao entre ativos intangiveis gerados internamen-
te e outros ativos intangiveis

A Embraer, a Braskem e a Petrobras divulgaram na nota
de principais praticas contabeis quais ativos sdo gerados in-
ternamente, distinguindo-os dos outros ativos intangiveis;
porém, somente a Petrobras divulgou o reconhecimento da
distincdo das classes de ativos intangiveis gerados interna-
mente e outros intangiveis, que se referem a softwares desen-
volvidos internamente.

3. Vida util, prazo de vida util ou taxas de amortizacao

Todas as companhias divulgaram a vida util e prazo de
vida util de seus ativos intangiveis e suas taxas de amortiza-
¢ao correspondentes na nota explicativa de principais praticas
contébeis ou na nota de ativo intangivel.

4. Métodos de amortizacao utilizados para ativos intangi-
veis com vida util definida

Todas as companhias divulgaram na nota de principais
praticas contabeis os métodos de amortizag¢éo utilizados para
ativos intangiveis com vida util definida e indefinida.

Em alguns casos, os métodos de amortizacao estéo direta-
mente relacionados as atividades das companhias, tais como
a Embraer, em que a amortizacdo de pesquisas e investimen-
tos € efetuada a partir da ocasiao em que os beneficios come-
¢am a ser gerados, com base na entrega de aeronaves que
se estima vender na implementacdo de cada projeto, sendo
0s montantes amortizados apropriados ao custo de produgéo;
e a Petrobras, em que os bénus de assinatura corresponden-
tes as ofertas para obtencdo de concessao para exploracao
de petroleo ou géas natural sdo registrados pelo custo de aqui-
sicdo, ajustados, quando aplicavel, ao seu valor de recupe-
racdo e amortizados pelo método de unidade produzida em
relagéo as reservas provadas totais.

Em relacdo aos ativos intangiveis adquiridos de terceiros
por meio de combinacdao de negdcios, foram identificados
agios por expectativa de rentabilidade futura, apurados nas
aquisicdes envolvendo combinacgdes de negdcios que foram
amortizados até 31 de dezembro de 2008. Estes ativos tive-
ram o seu valor recuperavel testado, porém ndo serdo amorti-
zados a partir de 2009. .

Em relacé@o aos ativos intangiveis adquiridos de terceiros,
os ativos intangiveis com vida util definida sdo mensurados
pelo custo total de aquisicdo, menos as despesas de amor-
tizacdo. A amortizagcdo é calculada pelo método linear, que
leva em consideracao a vida util estimada dos bens; quando
séo identificadas indicacdes de perda de seu valor recupera-
vel, sdo submetidos a teste para analise dessa perda.

Em relagéo aos ativos intangiveis referentes a direitos e
concessdes, a amortizagéo tem sido realizada de acordo com
o prazo de concessao e as licencas regulatorias de acordo
com o prazo de vigéncia, contratado junto ao 6rgao regulador.
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5. Valor contabil bruto e eventual amortizacdo acumulada
(mais as perdas acumuladas no valor recuperavel) no ini-
cio e no final do periodo

Todas as companhias divulgaram, por classe de ativos
intangiveis, seus valores contabeis brutos (custo corrigido),
amortizagéo acumulada e valor liquido (valor residual), consi-
derando, para fins de comparabilidade, os saldos dos anos de
2007 e 2008. Algumas divulgaram também por area de nego-
cio. No caso do agio por expectativa de rentabilidade futura,
algumas companhias apresentaram os saldos de acordo com
a natureza de suas origens.

6. Rubrica da demonstracao do resultado em que qual-
quer amortizacao de ativo intangivel for incluida

Somente a Usiminas divulgou na nota de ativos intangiveis
que a amortizagao do intangivel foi registrada na rubrica ou-
tras receitas (despesas) operacionais.

7. Conciliagao do valor contabil no inicio e no final
do periodo

7.1. Adicoes

Todas as companhias divulgaram as adicdes ocorridas
nas suas classes de ativos intangiveis. Em funcéo da adocao
inicial da Lei n® 11.638/07, as adi¢bes estdo, basicamente,
representadas por reclassificagdes realizadas nas contas de
investimentos, ativo imobilizado e diferidos.

7.2. Ativos classificados como mantidos para venda ou
incluidos em grupo de ativos classificados como manti-
dos para venda e outras baixas

Nenhuma companhia divulgou ativos intangiveis nessas
condicoes.

7.3. Aumentos ou reducoes durante o periodo, decorren-
tes de reavaliagoes e perda por desvalorizagdo de ativos,
reconhecidas ou revertidas diretamente no patriménio
liquido

Nenhuma companhia divulgou aumento ou reducado duran-
te o periodo, decorrentes de reavaliagdes e perda por desva-
lorizagédo de ativos, reconhecidas ou revertidas diretamente
no patriménio liquido.

7.4. ProvisOes para perdas de ativos, reconhecidas no re-
sultado do periodo

Somente as companhias Petrobras e Vale reconheceram
provisbes para perdas de ativos intangiveis no resultado do
periodo.

A Petrobras registrou em 2008 uma perda por desvaloriza-
¢do do agio pago na aquisi¢ao de duas controladas, decorren-
tes de (a) declinio constante e substancial do petréleo bruto
e preco dos produtos nos ultimos doze meses, (b) diminuicdo
do refino e margem bruta do mercado atacadista, e (c) dimi-
nuicdo da demanda de produtos refinados.

A Vale realizou o teste de recuperabilidade do agio vincu-
lado a unidade do negdcio niquel proveniente do processo de
aquisicao de uma de suas subsidiarias em 2006, e constatou
que 0 mesmo se apresentava acima do valor recuperavel des-
sas unidades. Dessa forma, foi reconhecida no resultado do
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exercicio uma perda pela ndo recuperabilidade.

Todas as outras companhias divulgaram que procedem
com o teste de recuperabilidade de seus ativos intangiveis
anualmente.

7.5. Reversdo de perda por desvalorizacdo de ativos,
apropriada ao resultado do periodo

Nenhuma companhia divulgou revers@o de perda por des-
valorizacéo de ativos, apropriada ao resultado do periodo.

7.6. Qualquer amortizacédo reconhecida no periodo

Todas as companhias divulgaram o saldo de amortizagdo
acumulada nos anos de 2007 e 2008. Algumas divulgaram o
montante de amortizacdo reconhecida no resultado do exer-
cicio.

7.7. Variagdoes cambiais liquidas geradas pela conversao
das demonstracoes contabeis para a moeda de apresen-
tacao

Somente as companhias Embraer, Petrobras e Usiminas
divulgaram ajustes de conversao cambial, porém nao infor-
maram a natureza dos mesmos.

7.8. Outras alteracoes no valor contabil durante o periodo

O Grupo Pao de Agucar registrou transferéncia, nos termos
da IN CVM no. 319, de ativo intangivel para a conta de im-
posto de renda diferido em contrapartida da conta de reserva
especial de agio.

8. Informacgodes sobre ativos intangiveis que perderam seu
valor - CPC 01

Somente as companhias Petrobras e a Vale divulgaram
informacdes sobre ativos intangiveis que perderam seu va-
lor, através do reconhecimento de provisdes para perdas de
ativos intangiveis no resultado do periodo.

9. Natureza e valor das variacoes nas estimativas conta-
beis com impacto relevante no periodo corrente ou em
periodos subsequentes

Somente as companhias Embraer e Vale reconheceram e
divulgaram as variagdes nas estimativas contabeis em impac-
to relevante no periodo.

Com base em estudos de mercado realizado pela Embra-
er, que indicam vendas superiores as quantidades previstas
inicialmente para as familias de jatos ERJ 145 e EMBRAER
170/190, a revisdo dessas estimativas foi concluida, sendo
os efeitos dessas mudangas reconhecidos no resultado do
periodo, de forma prospectiva. Essa mudancga de estimativa
contabil resultou em aumento de aproximadamente 7% no re-
sultado do exercicio de 2008.

A Vale, em linha com sua pratica e a luz dos recentes even-
tos econémicos mundiais que provocaram forte declinio nos
precos e demanda de algumas commodities produzidas por
ela, realizou uma revisdo de todas as estimativas de precos,
demanda, taxas de juros, custos, etc. utilizadas para calculo
do fluxo de caixa descontado de cada uma das principais uni-
dades geradores de caixa, ocasionando o reconhecimento no
resultado do exercicio uma perda pela nao recuperabilidade
do agio.
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10. Valor contabil de ativos intangiveis avaliados como
tendo vida dtil indefinida, e os motivos que fundamentam
essa avaliacao

Os ativos intangiveis avaliados como tendo vida util inde-
finida divulgados pelas companhias sao, basicamente, agios
por expectativa de rentabilidade futura, apurados nas aquisi-
¢bes envolvendo combinagbes de negdcios. As companhias
se fundamentaram na Deliberagdo CVM no. 565/08, que de-
termina que o agio por expectativa de rentabilidade futura dei-
xara de ser sistematicamente amortizado a partir do exercicio
social que se iniciar em 1 de janeiro de 2009.

11. Descricédo, valor contabil e prazo de amortizacéo re-
manescente de qualquer ativo intangivel individual rele-
vante para as demonstracoes contabeis da entidade

Todas as companhias divulgaram a descri¢do, o valor con-
tabil e o prazo de amortizagdo remanescente dos ativos in-
tangiveis individuais relevantes para as suas demonstracdes
contabeis.

12. Ativos intangiveis adquiridos por meio de subvencéo
ou assisténcia governamentais e inicialmente reconheci-
dos ao valor justo: (i) valor justo inicialmente reconheci-
do dos ativos, (ii) valor contabil e (iii) se sdo mensurados,

apos o reconhecimento, pelo método de custo ou de re-
avaliacéo

DIVULGAGAO - CPC 13 "ADOGAO INICIAL DA LEI ne. 11.638/07.

baixa de ativo que ndo cumprir os critérios de
reconhecimento de ativo intangivel
na data de transicao

aplicacdo do Pronunciamento Técnico CPC 01

4 — Redugao ao valor recuperavel de ativos para 4 /
verificacdo de perdas ou reversdo de perdas
constituidas anteriormente

divulgacdo das classes de ativos intangiveis

vida util, prazo de vida util ou taxas de amor-
tizagdo

valor contabil bruto e eventual amortizagdo

acumulada
(mais as perdas acumuladas no valor recupera- 4 v 4 v 4 v v v v ve
vel) no inicio e no final do periodo;

conciliagao do valor contéabil no inicio e no final
do periodo

- desenvolvimento interno

- combinagao de negécios

7.3. aumentos ou redugdes durante o periodo,
decorrentes de reavaliacdes e perda por des-
valorizagao de ativos reconhecidas ou reverti-
das diretamente no patriménio liquido

7.5. reversdo de perda por desvalorizagéo de
ativos, apropriada ao resultado do
periodo

5
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7.6. qualquer amortizagdo reconhecida no pe-
riodo

7.8. outras alteragdes no valor contabil durante
o periodo

natureza e o valor das variagcdes nas estimati-

vas contabeis com impacto relevante /
no periodo corrente ou em periodos subse-

qlentes

4

descricao, o valor contabil e o prazo de amorti-

1 zacao remanescente de qualquer ativo intangi- / v/
vel individual relevante para as demonstragoes
contébeis da entidade

4 4 4 4 4 4 4

- valor justo inicialmente reconhecido dos ati-
VoS

- se sd0 mensurados, apds o reconhecimento,
pelo método de custo ou de reavaliagdo

valor dos compromissos contratuais advindos
da aquisicdo de ativos intangiveis

Quadro 01 — Checklist da aderéncia das demonstragdes contabeis a normatizagéo contabil pertinentes a divulgagao de ativos intangiveis.

Fonte: Elaborado pelos autores

13. Existéncia e valores contabeis de ativos intangiveis
cuja titularidade é restrita e valores contabeis de ativos
intangiveis oferecidos como garantia de obrigacoes

14. Valor dos compromissos contratuais advindos da
aquisicao de ativos intangiveis

Nos itens 12, 13 e 14, nenhuma companhia divulgou ativo
intangivel desta natureza. Todavia, a auséncia de uma divul-
gacao nao necessariamente quer dizer que as empresas nao
atenderam a norma; elas podem nao ter esta transagéo em
seu cotidiano.

15. Total de gastos com pesquisa e desenvolvimento re-
conhecidos como despesas no periodo

A CSN divulgou que mantém um centro de pesquisas e
desenvolvimento de novos produtos e que reconheceu no re-
sultado as despesas relacionadas a pesquisas e desenvolvi-
mento.

A Embraer divulgou que, em virtude de mudangas de es-
timativas contabeis, reconheceu as despesas relacionadas a
pesquisa e desenvolvimento.

Por fim, na analise de resultados, verificamos que empre-
sas como Embraer, Braskem, Petrobras e Vale apresentaram
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mais detalhes sobre os itens solicitados pela norma. Todas
elas tém em comum a lideranga de mercado no setor em que
atuam, um alto nivel de complexidade de suas atividades,
além de terem acoes listadas ndo s6 na Bolsa de Valores de
Sao Paulo como também nas Bolsas de paises da Europa
e nos Estados Unidos, o que as obriga a serem ainda mais
transparentes em suas informagdes contabeis.

6. Conclusoes

Antes da promulgag@o da Lei no. 11.638/07, ndo havia
regras especificas que tratavam da mensuracéo, reconheci-
mento e divulgacao dos ativos intangiveis, sendo os mesmos
reconhecidos nos grupos de investimentos, imobilizado ou
diferido. Com a publicagdo do Pronunciamento Técnico CPC
no. 04 houve uma melhor formalizagao do tratamento contabil
dos ativos intangiveis, contemplando normas mais claras no
sentido de elucidar questdes referentes ao reconhecimento
de ativos intangiveis gerados adquiridos e gerados interna-
mente, avaliagéo da vida util de ativos intangiveis, bem com a
periodicidade de tal avaliagéo, etc.

Este trabalho teve como objetivo analisar a aderéncia da
evidenciacdo dos ativos intangiveis considerados nas de-
monstracdes contabeis do exercicio de 2008 das companhias
abertas vencedoras do 13% Prémio ANEFAC — FIPECAFI —
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SERASA EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009, na mo-
dalidade de classificacdo “com faturamento acima de quatro
bilhdes/ano”, a normatizagéo contabil vigente no Brasil perti-
nente a essa matéria.

A escolha das companhias utilizadas na amostragem foi re-
alizada em virtude do prémio ANEFAC — FIPECAFI — SERA-
SA EXPERIAN — Troféu Transparéncia 2009 ser considerado
pelo mercado como um certificado de idoneidade das empre-
sas vencedoras e como um reconhecimento publico das me-
Ihores demonstrag¢des contabeis publicadas no pais, apresen-
tando uma transparéncia corporativa no mercado, através do
fornecimento de informacdes claras e de qualidade.

Essa analise consistiu na elaboragdo de um checklist de
todos os itens relacionados a divulgagéo de ativos intangiveis
constantes nas normas contabeis e, posteriormente, a analise
das demonstragdes contabeis das companhias a fim de se
verificar se as mesmas atenderam aos itens relacionados no
referido checklist.

Em relacdo ao cumprimento das regras estabelecidas
pelo Pronunciamento Técnico CPC n® 13, verificamos que as
companhias que nao optaram por reapresentar cifras com-
parativas ajustadas conforme a norma “Praticas Contabeis,
Mudancgas nas Estimativas Contébeis e Correcéo de Erros”,
com excegdo da Usiminas, ja haviam divulgado os ativos in-
tangiveis em suas demonstracbes contabeis do exercicio de
2007. Entende-se que, em virtude de a matéria ter sido regu-
lamentada a partir do Pronunciamento Técnico CPC no. 04, a
opgao pela norma em referéncia traria muito mais qualidade
a informacéo contabil, principalmente no que tange a compa-
rabilidade.

Identificou-se que as praticas contabeis e classe de ativos
intangiveis presentes nas demonstragdes contabeis das com-
panhias analisadas estao bastante similares, estando aderen-

tes a normatizag@o contabil vigente e ao referencial tedrico
correspondentes.

A classe de ativo intangivel com vida util indefinida identifi-
cada na maioria das companhias foi a de 4gio por expectativa
de rentabilidade futura, apurado nas aquisicdes envolvendo
combinagbes de negécios, que estavam contabilizadas no
grupo de investimentos ou diferidos, sendo amortizadas anu-
almente. Apds avaliagao da natureza do 4gio, a maioria das
companhias interrompeu sua amortizagéo a partir do ano de
2009 e passarao a realizar testes de recuperabilidade a fim de
identificar perdas no valor do mesmo.

Identificou-se também que nenhuma companhia analisada
divulgou alguns itens do checklist, tais como ativos intangiveis
mantidos para venda, ativos intangiveis adquiridos por meio
de subvencao ou assisténcia governamental, ativos intangi-
veis oferecidos como garantias de obrigacdes e compromis-
sos contratuais advindos da aquisi¢do de ativos intangiveis.

Por fim, pode-se dizer que a normatizagéo dos ativos in-
tangiveis trouxe um valor estimavel as informagées conta-
beis e que as companhias analisadas estdo cumprindo, em
sua maioria, as normas pertinentes a divulgacao desses
ativos. Como as demonstragdes contabeis do exercicio de
2008 foram as primeiras a contemplar esse grupo de ativo,
esperamos por parte dos érgdos reguladores que fiscalizem
as informacdes divulgadas para que os investidores tenham
seguranca nos valores apresentados pelas empresas. Es-
peculagéo é parte do mundo do mercado de capitais, onde
as acdes das empresas oscilam de acordo com o mercado.
Mensuracéao é parte do mundo da contabilidade; registrar uma
operacao requer a comprovacao deste valor e a responsabi-
lidade ndo sé por parte dos contadores, como também dos
orgaos responsaveis pela fiscalizacdo e normas emitidas na
Contabilidade brasileira.
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